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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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handeln pa de amerikanska borserna sker i bolag som varderas
allra hogst och i vissa fall i bolag som har langt till 1onsambhet.

For oss forvaltare ar det viktigt att inte dras med i dessa
spekulationsbubblor, utan vi haller fast vid var investeringsfilosofi,
dar vi vager varje investerings potential mot risken.

Vaccinutrullningen och virusutvecklingen var i fokus for
marknaderna under januari. Manga lander utokade atgarder for att
minska smittspridning samtidigt som vaccineringsprogrammen
startade trégare an vantat. Det senare spelar féormodligen ingen roll
1 ett 1angre perspektiv for de finansiella marknader, men i det korta
innebar det att BNP-utvecklingen blir svagare an berdknat och som
en foljd f6ll manga konjunkturindikatorer.

President Joe Biden har rivstartat sitt nya &mbete, med aterintrade
for USA i internationella samarbeten och lanserandet av ett
gigantiskt stimulanspaket. Som véantat blir det dock svart att

lotsa igenom stora ofinansierade stimulanspaket i kongressen.
Republikaner atergar nu till sin vanliga roll att vara emot federala
stimulansprogram och inte heller alla demokrater ar néjda med
utformningen. Det ser ut som om resultatet blir ett vasentligt
nedbantat stodpaket och den slutliga storleken aterstar att se.

Rapportsasongen for fjarde kvartalet inleddes och sé langt foljer den
monstret fran det tredje kvartalet. Vinsterna fortsatter att 6verraska
positivt framst drivet av ordentliga kostnadsneddragningar.
Efterfragan forbattras ocksa, men det sker i langsammare takt &n
for vinsterna.

Vid manadens slut uppgick aktiefondsandelen i fonden till 54
procent, vilket ar i linje med foregdende manad. Vi salde hela

vart innehav i Smabolag Select i slutet pa december och dkade i
borjan pa manaden i Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Smabolag,
Lannebo Teknik Smabolag och Lannebo Europa Smabolag. Under
varen kommer takten i vaccineringarna mot covid-19 att ¢ka, vilket
troligen innebdr att varlden successivt kommer att aterga till det
normala. Det torde ha en positiv effekt pa aktiemarknaden.

Tillgangsallokering

5

#  Tillgdngsslag Andel, %
1. Rantefonder inkl likviditet 45,6
2. Aktiefonder, svenska 30,4
3. Aktiefonder, nordiska 9,9
4. Aktiefonder, europeiska 8,7
5. Aktiefonder, bransch 53
Storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddeluzv
Lannebo Smébolag SEK 15,5
Lannebo Sverige Hallbar A SEK 15,0
Lannebo Corporate Bond SEK 13,7
Lannebo High Yield SEK 13,2
Lannebo Norden Hallbar SEK 9,9
Lannebo Europa Smébolag A SEK 8,7
Lannebo Réntefond Kort SEK 8,1
Lannebo Sustainable Corp. Bond 6,2
Lannebo Teknik Smabolag 5,3
Likviditet 44
Totalt antal innehav 9

Storre forandringar
under manaden

Kop

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Smabolag
Lannebo Teknik Smabolag
Lannebo Europa Smabolag

Forsdljningar
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk -
Forvaltare Karin Haraldsson &
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2014-03-17
Andelskurs (kr) 177,62
NYCkeltaI Fondférmaogenhet (mkr) 110
I'(-;’:}';T:g Jamf":ﬁ:js:); Forvaltningsavgift (%) 1,60
Sharpekvot 08 11 Bankgiro 529-0788
Totalrisk (%) 14,2 73 ISIN SE0005619996
Tracking error 76 Oppen for handel Dagligen
[ e —— 0.4 Minsta investeringsbelopp(kr) 100
Alfa 0,3 PPM-nr 942508
Beta 18 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omsattningshastighet, ggr (201231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

+ Vill ha flera av Lannebos olika aktie- och
rantefonder i ett skal.

« Vill ha riskspridning mellan tillgangsslag
och regioner.

+ Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan tillgangsslag och regioner beroende
pa marknadsléget.

Placeringsinriktning

Lannebo Komplett ar en aktivt forvaltad
fondandelsfond. Fordelningen mellan
aktie- och rantefonder ska mojliggora

en balanserad risknivd som understiger
risknivan for aktiemarknaden och
overstiger risknivan for rantemarknaden.
Lannebo Komplett far placera hégst 20
procent i en och samma fond. Som hdgst
far aktieandelen motsvara 60 procent.
Malet ar en riskjusterad avkastning som
dr s hog som majligt och som Gvertraffar
jamforelseindex.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av

60 % Solactive SEK IG Credit Index, 20 %
SIXPRX och 20 % MSCI AC World Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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