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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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utvecklades starkt. Bolaget har genomfort kostnadsbespa-
ringsprogram under pandemin vilket har 6kat den 6vergripande
lonsamheten samtidigt som nya produkter har tagits emot val av
marknaden.

Volution Group &r en brittisk tillverkare och aterférsaljare av
ventilationssystem for bostader och mindre kommersiella
fastigheter. Aktien utvecklades starkt utan nagra bolagsspecifika
nyheter. Vi ser positivt pa bolagets framtida utveckling da saval nya
regleringar som fokus pa inomhusluft kommer att gynna bolaget
framat.

Manadens framsta negativa bidragsgivare var John Menzies och
Soltec Power.

John Menzies ar ett brittiskt bolag specialiserade pa mark- och
bransleservice for flygindustrin. Efter att aktien mer &n dubblats

1 varde under fjarde kvartalet sag vi vinsthemtagningar under
januari. Bolaget raknar med att flygindustrin succesivt kommer
att aterstarta under andra kvartalet i ar fran dagens mycket laga
nivaer. Var syn ar att John Menzies i ett langre perspektiv kommer
att komma ur pandemin och flygbran-schens kris som en tydlig
vinnare med en starkare marknadsposition an tidigare.

Soltec &r ett spanskt bolag som utvecklar och tillverkar solsparare
for solkraftsparker. Bolagets aktie har mer an férdubblats sedan
noteringen i oktober men f6ll tillbaka nagot under januari utan
nagra bolagsspeci-fika nyheter. Soltech utvecklades svagare an
marknaden tillsammans med andra aktier inom miljoteknik da vi
sag en tillfallig avmattning i marknadens aptit for sektorn.

Deutsche Familienversicherung, DFV ar ett nytt innehav i fonden.
DFV &r ett helt digitalt forsékringsbolag i Tyskland inriktade pa
sjukdoms- och héalsoférsakringar. DFV har mycket gott anseende
bland kunderna och vi anser att DFV kan komma att omkullkasta
den radande ordningen pa forsakringsmarknaden i Tyskland och
vaxa sina premieintakter med 6ver 20 procent arligen.

V1 har aven kopt aktier i det hollandska bolaget Accell Group. Accell
tillverkar cyklar och elcyklar och ar ett av de ledande europeiska
bolagen pa den fragmenterade marknaden. Vi ser det som sannolikt
att forséljning-en av elcyklar kommer att 6ka kraftigt de kommande
aren dels da det gors stora investeringar i cykelbanor i flera storre
europeiska stader, dels da cykelpendling dkar i popularitet. Accell
bor ocksa kunna férbattra marginalerna tack vare en mer gynnsam
produktmix och stordriftsfordelar..

Vi har under manaden salt aktier i Tecan som ar ett schweiziskt
medtech-bolag med fokus pa vatskehante-ring i labbmiljo. Aktien
har utvecklats starkt drivet av Covid-19. Vi anser att varderingen
nu ar val hog givet att pandemin snart ser ut att kunna vara under
kontroll.

Det tyska fastighetsinvesteringsbolaget Corestate saldes under
januari. Nya aktiedgare som inte lever upp till var kravbild har tagit
kontroll 6ver bolaget. Vi kan darfér att vi inte langre stodja bolaget
och har salt vara aktier.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 35,6
2. Halsovard 15,7
3. Finans 15,8
4. Informationsteknologi 11,5
5. Sallankopsvaror och tjanster 8,3
6. Dagligvaror 59
7. Kommunikationstjanster 3,8
8. Energi 2,2
Likviditet 1,8

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 5,8
Medios 4,5
TKH Group 39
Sumo Group Plc 3,8
Keywords Studios Plc 3,6
Interpump Group 3,5
Dirr 3,4
Inwido 3,3
Solutions 30 SE 32
Biffa 3,2
Summa tio storsta innehav 38,1
Likviditet 1,8
Totalt antal innehav 43

Storre forandringar
under manaden

Kop

DFV
Accell Group

Forsaljningar

Tecan
Corestate Capital
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta
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Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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