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VD HAR ORDET

—tt ovanligt ar men ett vanligt slut

2020 BLEV ETT MYCKET handelserikt ar. Globalt fick vi uppleva savil en pandemi
som ett dramatiskt presidentval i USA och Storbritanniens uttrade ur EU. Pa
finansmarknaderna fick vi under varen se historiskt kraftiga kursrérelser for
aktier, foretagsobligationer och ravaror. Att Stockholmsborsen (SIXPRX) stangde
aret med en uppgang pa 14,8 procent innebar ett ovantat vanligt slut pa ett
mycket ovanligt ar.

Coronapandemin har paverkat de allra flesta manniskors vardag och arbetsliv
under 2020. Sa aven for oss pa Lannebo. Vart arbete for att halla aterforsiljare,
kunder och distributdrer informerade om vad som héander i vara fonder har vaxlat
om till att i princip uteslutande ske digitalt. Detsamma galler vart omfattande
agarstyrningsarbete. Bolagsstdammor har skett digitalt liksom valberedningsarbete
och hallbarhetsmoten. Jag kan stolt konstatera att vi trots de utmaningar som
pandemin skapat har levererat pa vara hdgt stillda mal inom dessa omraden. 2020 belonades

Ett omrade som varit i fokus f6r Lannebo under 2020 ar vart hallbarhetsarbete.

[ 1
Vihar dnda sedan starten for 20 ar sedan haft ett starkt fokus pa dgarstyrning som vi . a vUN 'DR/ m ed
den frimsta komponenten for att paverka bolag att utveckla sitt hallbarhetsarbete. hOgS ta mO]I i ga
Under 2020 belénades vi av UN PRI* med hdgsta mojliga hallbarhetsbetyg, A+, h a° ”b arhets b etyg
for var aktieférvaltning. Under aret har vi dven infort utokade exkluderingskri- » o . !
terier for samtliga fonder, vilket innebar att ingen av Lannebos fonder investerar A+, fOI’ var a k tie-
i sektorer sdsom tobak, vapen och fossila branslen2. forvaltnin g. o
UNDER VAREN LANSERADE VI var férsta féretagsobligationsfond med invalskri- Martin Oquist,
terier, Lannebo Sustainable Corporate Bond. Fonden investerar primirt i gréna vd Lannebo Fonder

obligationer, en marknad som vaxer kraftigt och ger manga intressanta investe-
ringsmojligheter. Fonden har fatt en mycket god start med positiv vardeutveckling.

Vihar ocksa utokat vart utbud av hallbara aktiefonder genom att addera invals-
kriterier till var Nordenfond Lannebo Nordic Equities som i samband med detta
ocksa bytte namn till Lannebo Norden Hallbar. Intresset for hallbart sparande och investeringar har 6kat kraftigt
under 2020. Detta &r givetvis nagot som pa kort sikt kan leda till 6kad volatilitet men samtidigt rader liten tvekan
om att detta ar ett omrade som kommer att kunna generera god avkastning under lang tid framover.

Mot slutet av 2020 har aktiemarknaden praglats av ett stort antal borsintroduktioner, kraftigt stigande aktiekurser
och bolagsforvarv. Det ar ett marknadsklimat som paminner om det som radde nar Lannebo grundades for 20 ar
sedan. Vi vet av erfarenhet att riskmedvetenhet, varderingsfokus och langsiktighet inte dr nagot som premieras i
ett sddant marknadsklimat och att vara fonder darfér sillan toppar listor 6ver arets basta fonder. Men vi vet ocksa
att var aktiva férvaltning med fokus pa riskmedvetenhet, bolagsanalys och langsiktighet 6ver tid har visat sig mer
framgangsrik an de aktérer som jagat kortsiktig vinst till mycket hog risk. Tid ar spararens basta van, som Anders
Lannebo brukar sdga.

Slutligen vill jag passa pa att tacka alla vara kunder, distributodrer, partners och medarbetare for i ar. Det ar tack
vare ert engagemang och ert tdlamod som vi kan fortsatta att utveckla var verksamhet aven under ett sa ovanligt
ar som 2020. Tack!

1) UN PRI = Av FN stidda principer for ansvarsfulla investeringar .
2) Lés mer om exkludering under héllbarhetsinformation for respektive fond. / Martin Oqvist, vd

Riskinformation: Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vardet pa de aktiefonder som

forvaltas av Lannebo Fonder kan variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt- ln“ N En ’
ning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander sig av. -
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VAR INVESTERINGSFILOSOF]

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver akta aktiv forvaltning
med fokus pa langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som maojligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi stravar efter att ge hogst risk-
justerad avkastning pa lang sikt.
Vi ar engagerade och langsiktiga
investerare, och vi fokuserar pa
fundamental bolagsanalys och
vardering.

RISKMEDVETENHET

Vi dr ansvarsfulla med véra spa-
rares pengar. Vi investerar i bolag
med héllbara affarsmodeller som
vi forstar, och vi gor en noggrann
riskanalys innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Vi dr oberoende och fattar sjalvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, och
vi vagar avvika. For att andd kunna utvardera vara
prestationer jamfor vi oss internt med vara konkur-
renter. | denna jamforelse har vi bara en malséttning
och det ar att over tiden ligga i den absoluta toppen.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2020 | 3



Stark avslutning pa ett

Det blev ett av de markligaste och mest dramatiska
aren pa de finansiella marknaderna pa mycket
lange. Trots den tragiska bakgrunden av corona-
pandemin, utvecklades varldens borser starkt och
2020 blev ett &r med ordentligt positiv avkastning
pa den svenska aktiemarknaden.

BORSARET INLEDDES POSITIVT med stigande kurser som en f6ljd av
okad konjunkturoptimism. Uppgangen fick ett tvart slut efter att det
virus som hade upptackts i Kina i borjan av aret visade sig spridas
globalt. Optimismen pa de finansiella marknaderna byttes mot en
utbredd pessimism och borserna f6ll handlost i den snabbaste takten
under efterkrigstiden. Samtidigt forsamrades likviditeten pa foretags-
obligationsmarknaden patagligt.

Men efter bara en méanad bottnade bérskurserna och en snabb ater-
hamtning inleddes. Drivande var framfor allt att varldens centralbanker
snabbt agerade med massiva stodinsatser, men ocksa att det visade
sig att stangningsatgarderna i Kina hade positiv effekt for att fa ned
smittspridningen. Uppgangen fick ytterligare kraft under varen nar
manga lander kunde f6lja Kina och 6ppna sina ekonomier, vilket i sin
tur fick konjunkturindikatorerna att lyfta.

Under hosten fortsatte varldens borser aterhamtningen. Den framsta
drivkraften blev nu férhoppningar om att coronavaccin var pa vag ut
pa marknaden. Det skulle bidra till att 1aget i varldsekonomin nor-
maliserades under 2021, ge en kraftig konjunkturaterhdmtning och
vasentligt stigande bolagsvinster.

Vid arets slut kan konstateras att manga av de ledande borserna
handlas kring all-time-high. Det &r vasentligt battre &n vad de flesta
kunde hoppas pa nér det var som mest dramatiskt under varen. Den
framsta anledningen till aterhdmtningen pa de finansiella markna-
derna ar otvetydigt centralbankernas agerande. De reagerade snabbt
och levererade motsvarande atgarder som behévdes for att stabilisera
marknaderna under finanskrisen for drygt tio ar sedan. Hanteringen av
finanskrisen gav nya insikter for centralbankerna kring vilka atgéarder
som &r verkningsfulla, och med den erfarenheten i bagaget kunde man
agera mycket snabbare och kraftfullare den har gangen.

DET REKORDSNABBA FRAMTAGANDET av vaccin mot covid-19 dr en an-
nan vasentlig anledning till den starka utvecklingen. Likemedelsbolag
och véarldens lander har kraftsamlat for att sa snabbt som majligt ta
fram sdkra vaccin. Vaccinationerna inleddes redan under december,
men det aterstar givetvis att se hur snabbt de kan rullas ut och hur
effektiva de visar sig att bli. Men just nu finns det hopp om att varlden
ska normaliseras, vilket kommer ldgga grund till en stark tillvaxt i
varldsekonomin under 2021.

De olika stodpaket som regeringar i de stora ekonomierna levererade
for att hantera foljderna av det ekonomiska tvarstoppet, ar en tredje
faktor bakom den positiva utvecklingen pa de finansiella marknaderna.
Aven hir kan konstateras att insatserna har varit framgangsrika, men
att det skett till priset av kraftigt kade budgetunderskott. Forutom di-
rekta inkomststod till foretag och hushall har atgarderna kryddats med
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"Vid &rets slut
kan konstateras
att manga av de
ledande borserna
handlas kring
all-time-high”

investeringspaket med fokus pa att snabba pa den gréona omstallningen
av varldsekonomin. Det géller inte minst i EU dar en "new green deal”
lanserades samtidigt som koldioxidutslappsmalen skarptes betydligt.

Slutligen bidrog en vinstutveckling i borsbolagen som var vasentligt
battre dn befarat till det positiva humoret pa borsen. Det visade sig att
bolagen snabbt kunde sinka bade fasta och rorliga kostnader, vilket
bidrog till att vinstnivaerna holls upp battre dan vantat trots krym-
pande forsaljning for de allra flesta. Det ledde till att analytikernas
vinstprognoser for innevarande och nasta ar gradvis har justerats upp
fran bottenldget i varas.

HALLBARHET VAR I FOKUS pa de finansiella marknaderna pa ett helt
annat satt an tidigare. Marknaden for grona foretagsobligationer vaxte
patagligt och pa aktiemarknaden visade bolag som gynnas av om-
stillningen mot en mer fossilfri varld en stark férsaljningsutveckling.
Sedan FN:s hallbarhetsmal och Parisavtalet antogs 2015 har lander och
regioner antagit allt ambitiésare miljomal och det senaste aret har
ambitionerna skarpts betydligt. Hand i hand med den utvecklingen



dramatiskt ar

SWE VEV

har bolag runt om i varlden infort alltmer konkreta mal f6r hur de
ska minska sin miljobelastning och bli fossilfria. Dessutom staller
vi konsumenter allt storre krav pa att det vi kdper har framstallts pa
ett miljovanligt satt. Exakt hur framtiden kommer att se ut ar alltid
ovisst, men man kan vara séaker pa att varlden kommer att behéva
gora massiva investeringar for att uppna de globala klimatmalen.
Forbranningsmotorer ska fasas ut, hela energisystem bytas ut och
mer resurseffektiva produktionskedjor skapas. Det kommer att erbjuda
fantastiska langsiktiga tillvaxtmajligheter f6r de bolag som ligger i
framkant inom dessa omraden.

Ett lika starkt tema under aret var teknik och digitalisering. Att det
pagar en omvandling till mer digitala tjanster och att produktionsproces-
ser automatiseras ar forstas inget nytt, men utvecklingen tog ett rejalt
kliv framat, delvis som en f6ljd av coronapandemin. Konsumenterna
handlar digitalt i en omfattning som inte setts tidigare och mangder av
nyadigitala tjanster lanserades. Hur mycket av det andrade beteendet
hos konsumenter och foretag som blir bestdende ar givetvis oklart,

men att utvecklingen har skyndats pa ar otvetydigt.
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Aktiemarknaden har aterigen givit en god avkastning for spararna.
Foretagsobligationsmarknaden har haft det kdmpigare, men de for-
andringar som nu genomfors i sparen av krisen under varen kommer
att forbattra marknadens funktionsséatt och forhoppningsvis lagga
grund till okad stabilitet.

UTSIKTERNA FOR GOD AVKASTNING pa aktiemarknaden ar gynnsam for
den langsiktige spararen. Historien visar att aktiekurser stiger 6ver tid
och att varldsekonomin har en stor formaga att ta sig igenom kriser
och anpassa sig till nya forutsattningar. Risker for borsen ar, forutom
coronapandemin, som tidigare framst kopplade till politiska beslut.
De senaste arens utvecklingen visar att allt fler av de stora landerna
framst tanker pa sig sjalva. Den kraftmatning som finns pa olika hall
ivarlden, kan paverka borsen i negativ riktning, men féorhoppningsvis
innebér valresultatet i USA att konflikterna mildras och internationella
gemensamma losningar efterstravas i hogre omfattning.

Text: Peter Lagerlof
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VARA FORVALTARE

Helen Broman

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smabolag

ERFARENHETER: Master-

examen i finans Handels-

hogskolan Stockholm 2016, Carnegie aktieana-
lytiker 2015-2017, Lawnnebo Fonder analytiker
2017-2019, forvaltare 2019-. Fodd 1991.

EGNA INNEHAV: Lannebo NanoCap, Lannebo
Sverige Hallbar. Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Carsten Dehn

FORVALTAR:
Lannebo Europa Smabolag

ERFARENHETER: Civileko-
nom Copenhagen Business '.’ b
School 1989, Danske Securi-

ties aktieanalytiker 1990-1991, Baltica Securities
aktieanalytiker 1991-1994, Alfred Berg aktieana-
lyschef 2002-2004, SEB Asset Management
forvaltare 2004-2016, Lannebo Fonder fdrvaltare
2016-. Fodd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag.

Hjalmar Ek

FORVALTAR:
Lannebo Smébolag
Lannebo Smébolag Select

ERFARENHETER: Civileko-
nom Uppsala Universitet
2016, Lannebo Fonder analytiker 2016—2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1994.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap II, Lannebo Smébolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige Plus.

Mats
Gustafsson

FORVALTAR:
Lannebo Smébolag Select

ERFARENHETER: Civileko- ‘ "

nom HHS 1995, SEB Fonder

assisterande forvaltare 1996-1999, Deutsche
Bank analytiker 1999-2000, SEB forvaltare smabo-
lagsfonder 2000-2005, Lannebo Fonder forvaltare
2005-. Fodd 1972.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sustainable Corpo-
rate Bond.

Karin
Haraldsson

FORVALTAR:

Lannebo Réantefond Kort
Lannebo High Yield
Lannebo Corporate Bond

A
Lannebo Komplett

Lannebo Sustainable Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilekonom Linkopings Uni-
versitet 2001. Lannebo Fonder forvaltare 2001-.
F6dd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Europa Smébolag, Lannebo Komplett,
Lannebo MicroCap Il, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Norden Héllbar,
Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik.

Johan
Lannebo

FORVALTAR: \

Lannebo MicroCap

Lannebo MicroCap Il '
Lannebo NanoCap
ERFARENHETER: Civilekonom Uppsala Universi-
tet 1986, Asea finanstrainee 1986, ABB Financial
Services 1987-1989, Ohman Fondkommission
aktieanalytiker 1989-1991, Carnegie Fondkom-
mission analyschef 1991-1995, Enskilda Se-
curities aktieméaklare 1995-1999, SEB Fonder
forvaltare 1999-2000, Lannebo Fonder férvaltare
2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo
NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag
Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus,
Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Claes
Murander

FORVALTAR:
Lannebo MicroCap
Lannebo MicroCap Il
Lannebo NanoCap

ERFARENHETER: Civilekonom Stockholms
Universitet 2007. Lannebo Fonder analytiker/
forvaltare 2007-. Fodd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap I, Lannebo NanoCap, Lannebo
Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik.

Peter Lagerlof

FORVALTAR:

Lannebo Komplett
Lannebo Mixfond

L bo Mixfond Offensiv

Ulrik
Ellesgaard

FORVALTAR:
Lannebo Europa Smabolag

ERFARENHETER: Civileko- ‘ T.
nom University of Copenha-

gen 2009, SEB Fonder analytiker 2004-2007, SEB
Asset Management forvaltare 2007-2016, Lannebo
Fonder forvaltare 2016-. Fodd 1982.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Teknik.

Charlotta
Faxén

FORVALTAR:

Lannebo Mixfond
Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxj6 Universitet
2000, Carnegie; fondadministration/radgivning
2000-2002, smébolagsanalytiker 2003-2007,
férvaltare Carnegie Smabolagsfond 2007-2009,
Lannebo Fonder forvaltare 2009-. Fodd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smabolag,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige Hallbar.
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Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989, Riks-
banken internationella avdelningen 1989-1992,
Finansdepartementet ekonomiska avdelningen
1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel hos-
ten 1995, Foreningssparbanken ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Carnegie Investment
Bank makroanalytiker 1999, chef makroanalys
2000-2005, chef aktiestrategi/makro 2005-2008,
chef analys/aktiestrategi/makro 2008-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag,
Lannebo Komplett, Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smébolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige
Hallbar.

Robin Nestor

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER: Civileko-
nom Linkdpings Universitet
2013, Lannebo Fonder analytiker 2013-2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1988.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Johan Nilke

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smébolag

ERFARENHETER: Civileko-
nom Stockholms Universitet
2007, SEB finansiell radgivning 2005-2007,
Ohman Fonder analytiker/forvaltarassistent
2007-2008, forséljning 2008—2010, fdrvaltare
2010—2018, Lannebo Fonder férvaltare 2018-.
Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Katarina
Ponsbach
Carlsson

FORVALTAR:

Lannebo Réntefond Kort
Lannebo High Yield
Lannebo Corporate Bond
Lannebo Sustainable Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilingenjor teknisk fysik
KTH 2003, Ohman Fondkommission analytiker
2003-2005, aktiemaklare 2005-2009, Nordic
Fixed Income obligationsmaklare 2011-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo Komplett,
Lannebo MicroCap Il, Lannebo Mixfond, Lannebo
Mixfond Offensiv, Lannebo Norden Hallbar,
Lannebo Smaébolag, Lannebo Sustainable Cor-
porate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik,
Lannebo Teknik Smabolag.

Johan Stahl

FORVALTAR:
Lannebo Smabolag

(-

ERFARENHETER:

Skanska Banken fondavdel-
ning 1983-1985, Borsmak-
lare Gétabanken 1985-1989, Ohman Fondkom-
mission borsméklare 1989-1990, Stockholms
Universitet studier 1990-1994, Carnegie SAX
borshandel 1992-1994, analytiker 1994-2002,
forvaltare Carnegie Smabolagsfond 2002-2007,
Lannebo Fonder forvaltare 2007-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Rantefond Kort,
Lannebo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Martin Wallin

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER: L’

M. Sc. Economics Handels-

hogskolan Goteborg 1997, CEFA HHS 2005, H. Lun-
dén Fondkommission 1997-1999, SEB Enskilda
1999-2006, Barnevik & Wallin Fond 2006-2007,
H. Lundén Kapitalférvaltning 2007-2008, Danske
Capital 2009-2011, Lannebo Fonder forvaltare
2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus.



VIKTIG INFORMATION

Fondbestammelser, faktablad
och informationsbroschyr

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan du fa
tillgéng till kostnadsfritt fran Lannebo pa tel 08-5622 5222, eller
via www.lannebo.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo inte arbetar med radgivning. Var verksam-
het bestar enbart av fondforvaltning, diskretionar forvaltning och
marknadsfaring av vara fonder. Uppgifter som lamnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonforfragningar ar att betrakta som
ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och
det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vardet
pé de aktiefonder som forvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammanséttning och de forvaltningsmetoder som
fondbolaget anvander sig av. Lannebo Rantefond Kort, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
High Yield, Lannebo Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har
tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder
och far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden (endast Sverige for Lannebo Réntefond Kort). Alla
uppgifter om vardetillvéaxt Idmnas utan hansyn tagen till inflationen

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund dr missnéjd med en finansiell tjanst
eller produkt och dar kunden anser att fondbolaget inte tillmotes-
gétt ett krav eller en begéran om réttelse i frdga om tjansten/
produkten. Generella missngjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid ske skriftligen eller
via e-post. Det skickas till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsan-
svarig (Annica Johansson), Box 7854, 103 99 Stockholm, e-post:
kundklagomal@lannebo.se. Klagomal kan dven framstallas skrift-
ligen pa danska till Lannebo Fonder Danmark, filial af Lannebo
Fonder AB Sverige, Klagomélsansvarig, August Bournonvilles
Passage 1, 1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis lamnas till Lannebo utan kostnad. Om
du inte & nojd med Lannebos hantering av ditt klagomal, vand
dig da till Konsumenternas Bank- och finansbyra fér radgivning,
tel 0200-225 800 alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvagledare for vagledning. Du kan ocksa
kontakta Allménna reklamationsnamnden (ARN) eller allman
domstol for att begdra att fa ditt drende prévat.

Personuppgiftspolicy

Den 25 maj 2018 tradde EU:s dataskyddsférordning GDPR i kraft. Ett
syfte med GDPR &r att forbattra skyddet for den enskilda individen
vid behandling av personuppgifter.

Lannebo Fonder AB &r personuppgiftsansvarig och varnar om
skyddet av dina enskilda rattigheter och personuppgifter. Lannebo
behandlar personuppgifter i enlighet med de regler som fdljer
av GDPR och vér personuppgiftspolicy som du kan ta del av pa
www.lannebo.se. Lannebo behandlar personuppgifter for att
uppfylla rattsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser samt efter
att en intresseavvagning skett, bland annat for att ge information,
erbjudanden och annan service.

Du fér arsberattelsen skickad till dig eftersom du &r fondsparare
hos oss och valt att prenumerera pa fondernas arsberttelser och
halvarsredogdrelser och efter att en intresseavvagning skett. Vi
hoppas att du uppskattar rapporterna och vill fortsatta att ta del
av dem. Vill du inte langre ta emot rapporterna, eller har du nagra
fragor om hur vi hanterar dina personuppygifter kan du alltid kontakta
oss pa: info@lannebo.se.

Fondkollen.se

Fondbolagens férening har tagit fram hemsidan www.fondkollen.se
- med hjalpmedel for val och utvardering av fonder samt stod
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och avkastning betyder
i kronor &ver tid.




LANNEBO CORPORATE BO

Lannebo Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretagsobligationer i Norden.
Innehavens genomsnittliga I0ptid ar i normalfallet mellan tre till fem ar.

Fondens utveckling

Fondféormogenheten minskade fran 2,2 miljarder
kronor vid ingangen av 2020 till 1,3 miljarder
kronor den 31 december 2020. Nettot av in- och
utfloden i fonden var minus 826 miljoner kronor.
Fonden foll under perioden med 2,1 procent.
Fondens jamforelseindex 6kade med 1,9 procent.
Rantedurationen i jamforelseindex ar betydligt
langre an i fonden, vilket innebér att fonden inte
paverkas av forandrade marknadsréantor i samma
utstrackning som index.

-2,1%

sedan arsskiftet

1,1%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa tre &r

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns i fondfaktarutan.
Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-071 NOMX Credit SEK TR Index.

Perioden inleddes med positiva tongangar pa kreditmarknaden, med
infloden till féretagsobligationsfonder och stigande kurser pa obliga-
tioner som foljd. | slutet pa februari tog marknaden en tvér véndning,
da oron fér pandemins effekter och spridning pa allvar slog till. Under
nagra veckors tid flodade det ut pengar ur foretagsobligationsfonder
vilket ledde till kraftiga kursnedgangar, i manga fall omotiverat stora
i forhallande till forandringen i kreditrisk i underliggande bolag. Den
globala bérsnedgéngen och nedstangningar av samhéllen till f6ljd av
pandemin, bemottes av kraftfulla stimulanser bade fran centralbanker
och regeringar véarlden 6ver. | april vande marknaden uppét och reste-
rade del av perioden var det fokus pa aterhdmtning. Under hosten drev
nyheterna om att det kommer flera vaccin pa aterhamtningen ytterligare.
Det &r fortfarande for tidigt att fullt ut bedoma de langsiktiga effekterna
av pandemin och nedstédngningarna.

Under den mest volatila perioden stangdes primarmarknaden for nya
obligationer helt. Mot slutet av varen 6ppnade den upp sa smaétt och
under hosten var marknaden aterigen aktiv. Grona obligationer, dar
obligationslikviden ska finansiera miljo- eller klimatrelaterade investe-
ringsprojekt, &r fortsatt en starkt véxande trend.

Réntorna sjonk i pandemins spar mot bakgrund av att den globala
tillvaxten kom av sig. Tre manaders Stibor sjonk under perioden fran
0,151ill-0,05 procent medan den 5-ariga svenska statsrantan sjonk fran
0,39 procent till 0,13 procent. Riksbankens stimulansatgéarder summerar
till totalt 1800 miljarder kronor, om alla erbjudna faciliteter utnyttjas. Sum-
man inkluderar stodkop av vardepapper for upp till 700 miljarder kronor.

Kursutveckling 2012-09-10 — 2020-12-31

Index
125

H Lannebo Corporate Bond

Solactive SEK IG Credit Index
120 o]

7
il

dec-12  dec-13  dec-14 dec-15 dec-16  dec-17 dec-18 dec-19 dec-20

Mest relevant for var marknad &r att Riksbanken den 14 september
lanserade kop av foretagsobligationer med investment grade-rating.
Kopen av féretagsobligationer kommer uppga till 10 miljarder kronor
fram till juni 2021. Aven om det &r positivt att Riksbanken har fatt sitt
mandat pa plats sa har volymerna hittills varit relativt sma. Vi antar att
Riksbanken utokar kopen om det skulle bli oroligt pa marknaden igen.

Flera andra centralbanker inforde stédkdpsprogram for foretagso-
bligationer, dar Norges centralbank gatt langst och uppréattade en fond
som dven koper high yield-obligationer. Den europeiska centralbanken,
ECB, utokade storleken pa sitt redan befintliga program och férlangde
dven tidshorisonten.

Under arets turbulens har vart fokus varit att bibehalla samma struktur
i fonden och vid periodens slut bestod fonden uteslutande av foretagso-
bligationer. Den genomsnittliga I6ptiden for samtliga innehav i fonden,
kreditdurationen, sjonk fran 3,1 till 3,0 ar. Kreditdurationen mater hur
kanslig fonden &r for en forandring i kreditvardighet hos nagon eller nagra
av emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedomda kreditbetyget
forinnehaven i fonden l&g i det lagre investment grade segmentet, BBB-.
Rantedurationen, som mater fondens kénslighet for en fordndring i mark-
nadsrantan, Iag vid periodens slut pa 1,0 r. Att hélla rantedurationen kort
ar en strategi for att skydda fonden mot stigande réantor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 45 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 49 procent, Norge 28 procent, Finland
12 procent och Danmark 11 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

Bg: 303-5318 (andelsklass SEK)

"Mer positivt sentiment
efter en turbulent var”
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Nya innehav och storre férandringar

© Fastighetsbolaget Bonava gjorde debut pa kreditmarknaden med en gron
obligation. Bonava &r en svensk bostadsutvecklare som fokuserar pa
bostader i norra Europa med Tyskland som storsta marknad.

© Laxbolaget MOWI producerar allt i vardekedjan fran laxfoder till fardiga
matrétter och satsar pa att driva bolaget framat pa ett hallbart sétt. Vi anser
att MOWI &r en intressant investering da lax, till skillnad mot exempelvis rétt
kott, ar en mer miljévanlig och nyttig proteinkalla. En vaxande medelklass
véarlden 6ver gor ocksa att efterfragan pa lax okar.

© Link Mobility tillhandahéaller kommunikations- och meddelandetjanster
och dr inom vissa omraden en konkurrent till svenska Sinch, vilken sedan
tidigare &r ett innehav i fonden.

@ Vi minskade vara innehav i de bolag vi bedémde skulle drabbas mest av
pandemin, bland andra farjerederiet Color Group, fordonstransportbolaget
Wallenius Willhelmsen och energiservicebolaget Aker Solutions, det senare
férvann helt ur fonden.

Geografisk fordelning 2020-12-31

W Danmark
Finland
Norge
Sverige

B Ovriga
tillgéngar

28,1%

Storsta innehav

Velliv, tidigare Nordea Liv & Pension, ar ett danskt liv- och pensionsfor-
sakringsbolag som tidigare ingick i Nordeakoncernen. Bolaget &r ett av de
ledande pensionsbolagen i Danmark och dgs sedan 2019 av sina 350 000
kunder. En stark balansrakning och goda kassafléden gor att vi bedomer att
Velliv har en kreditvardighet motsvarande BBB+.

Castellum &r ett av Nordens storsta fastighetsbolag dér vardet av bestandet
uppgar till 98 miljarder kronor. Fastighetsfonden bestar av kontors-, handels-
och lager/logistikfastigheter. Bolaget ar geografiskt véldiversifierat och
finns i storre svenska tillvaxtstader samt i Helsingfors och Képenhamn.
Castellum &r noterat pa Stockholmsbérsen. Castellum har en investment
grade-rating pa Baa2.

Intrum &r ett av Europas storsta bolag inom inkasso- och kredithanterings-
tjidnster med verksamhet pa 24 olika marknader i Europa. Intrum har en god
marknadsposition, dr geografiskt diversifierade, samt har en god I6nsamhet
vilket gor att bolaget har BB i kreditbetyg fran ratinginstituten.

Fordelning kreditbetyg 2020-12-31

Kreditbetyg
vardepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-

BBB+/BBB/BBB-

High Yield BB+/BB/BB-
B+/B/B-
CCC/Cc/C

Default D

Andel av
fonden %
0,0

0,0

1,6

48,9
37,0

0,0

0,0

0,0

Ovriga tillgéngar 12,5

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 48,5 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Velliv 51128 3,9
Castellum 50 875 39
Intrum 40 498 31
DNB Bank 40375 3,1
Tryg Forsikring 40 034 3,0

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pé fondbolagets webbplats.

I slutet av maj lade Nasdaq ned sin kreditindexfamilj och pé grund av det har fonden
fran och med 2020-06-01 ett nytt jamforelseindex, Solactive SEK 1G Credit Index.

Den oro som uppstod pé den nordiska foretagsobligationsmarknaden till foljd av
spridningen av coronaviruset orsakade tillfalliga varderingssvarigheter. For att leva
upp till fondlagstiftningens krav om marknadsvardering och likabehandling samt for
att tillvarata samtliga andelségares intressen beslutade fondbolaget att senareldgga
forsaljning och inlosen av fondandelar under tva dagar, dé det inte gick att sakerstalla
en tillforlitlig vardering av fonden.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgangar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
samre innebar det att marknadsvérdet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i vérsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardeldst.
Kreditrisken &r hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i féretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretagso-
bligationer med hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, och i obligationer
med lagre rating @n investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara higre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vérdepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
anien kort rantefond. Rantedurationen i
fonden understiger tva ar medan Ioptids-
durationen understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser

inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer @n 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras l6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillmpliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument
Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vdrdepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att I6sa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Under perioden
har valutaderivat med SEB som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 53,7 procent av
fondens varde. For valutaderivat kan
fonden stélla eller erhalla sékerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden é&r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
och nordiska féretagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fondens investeringar véljs efter egna bedomningar av fondfdrvaltarna. Varje investering
utvarderas enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av
stabila féretag med en god balansréakning som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden
har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta mdjliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamfdrelseindex som ar Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser I6ptid, kreditvérdighet och valuta. Solactive SEK 1G
Credit Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i
foretags- och kommunobligationer som ar emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg,
sd kallad investment grade.
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Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10. Andelsklass B SEK lades ned 2019-02-26 och ingar i de historiska fondférmdgenheterna for andelsklass SEK. Andelsklass SEK C startade 2019-02-26.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmégenhet, tkr 1314262 2183817 1605696 1778078 1611729 1670580 1355506 690 865 86 780
Andelsklass SEK 1278069 2147021 1605 695 1778078 1611729 1670580 1355 506 690 865

Andelsklass SEK C 36203 36808

Andelsvérde, kr

Andelsklass SEK 118,53 121,06 116,81 117,21 113,40 109,36 108,33 106,48 101,04
Andelsklass SEK C 119,53 121,52

Antal utestdende andelar, tusental 11085 18 038 13752 15176 14214 15277 12513 6488 859
Andelsklass SEK 10 782 17 735 13752 15176 14214 15277 12 513 6488

Andelsklass SEK C 303 303

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 2,1 3,6 -0,3 3,4 37 1,0 1,7 54 1,0
Andelsklass SEK C -1,6 3928

Solactive SEK IG Credit Index 2, % 1,93 14 0,0 1,3 3,0 0,4 6,2 2,8 19

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 8,8 0,9 0,9 1,2 1,6

Andelsklass SEK C = =

Totalrisk jmf index, % 2,1 0,9 0,9 11 1,5

Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass SEK 7,0 0,9 0,9 1,7 19 1,5 1,6 = =
Andelsklass SEK C - -

Kreditduration, &r 3,0 3,1 34 383 34

Rénteduration, ar 1,0 08 0,7 0,7 0,9

Spreadexponering 9,4

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsméttet for aren 2015-2019 &r beraknat i
forhéllande till NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror
pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamférelseindex, exempelvis i forhallande till rdntebindningstid eller allméanna forandringar i marknaden. Réantebéarande véardepapper varierar ofta
mindre i vérde Gver tid &n aktier, darfor ar aktivitetsmatten for fonden generellt Iagre &n for en aktivt forvaltad aktiefond. Aktivitetsmattet for 2020 forklaras av att fonden har hogre koncentra-
tionsnivaer och innehdller till viss del innehav med lagre kreditvardighet an jamfarelseindex, vilket paverkade fondens utveckling under 2020.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata frén de tva senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfér forvanta sig att fon-
dens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sa kan man teoretiskt
forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 mén andelsklass SEK, % 0,7 1,6 1,5 3,5 2,3
5 &r andelsklass SEK, % 1,6 2,2 19 - -
24 mén andelsklass SEK C, % - -

5 &r andelsklass SEK C, % - -

Kostnader ®

Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,45 0,45

Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,00 0,00

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 62 72 85

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,92 0,91 0,90 0,90 0,90
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,47 -

Insédttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 88 93 90 89 91
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 45 -

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 6 6 6 6
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 3 -

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,4 0,4 0,4 0,6

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 92,1
Légsta havstang, % 74,2
Genomshittlig hdvstang 83,8
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med ndrstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 5,0

1) Avser perioden 2019-02-26 — 2019-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-01 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-07 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.
4) Visar hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
5) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M  Sociala aspekter (t ex méanskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattig-
heter, fragor om ersattningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, milj6teknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
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exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvagar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
| férvaltarnas grundliga bolagsanalysen ingar att de gor
en omfattande héllbarhetsanalys och innan forvaltaren
kan investera i ett nytt innehav maste en ansokan om
investeringen skickas till och godkannas av fondbolagets
riskhanteringsfunktion som utfor en héllbarhetskontroll.
Under aret har forvaltarna gjort héllbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar. Hallbarhetsanalysen &r ett av
manga verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende
bolagsanalyser och fatta sa bra investeringsbeslut som
mojligt. Hallbarhetsanalysen minskar risken i véra investe-
ringar samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller som ar positionerade for framtiden.
Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r det norska
laxodlingsbolaget MOWI. Bolaget producerar allt i vardekedjan
fran laxfoder till fardiga matratter och satsar pa att driva
bolaget framat pa ett hallbart satt. Vi anser att MOWI &r en
intressant investering da lax, till skillnad mot till exempel rétt
kott, ar en mer miljovanlig och nyttig proteinkalla.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
&r hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kdrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ERNEAF™

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och séledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller ddr fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem

i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mgjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog @ om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebdr att vi bokar
héllbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, &r
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med nio
innehav, bland annat med SSAB och Fjordkraft.



LANNEBO CORPORATE BOND

Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31 *Till foljd av ranteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlningskonton.
Tillgangar Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.
Overl3tbara vardepapper 1146 893 1972618
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 3453 1385
Summa finansiella instrument med s : :
positivt marknadsvirde (not 1) 1150 346 1974003 Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31
Placering pa konto hos kreditinstitut 127 759 173211 LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1278105 2147 214 VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
Bankmedel och &vriga likvida medel 39428 32757
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3903 7827 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Ovriga tillgangar 0 3810
Summa tillgangar 1321436 2191608 FORETAGSOBLIGATIONER
AFRY FRN240627 SE/SEK 30000 000 29912 23
Skulder Aker FRN241122 NO/NOK 29 000 000 26 844 20
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 -6 133 Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 21250 000 21277 1,6
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde 0 -6 133 Balder Green FRN230206 SE/SEK 20000 000 19929 1,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -994 -1658 Balder Green FRN241206 SE/SEK 20000 000 19 876 15
Ovriga skulder -6 180 0 Bilia FRN231011 SE/SEK 16 000 000 15923 1,2
Summa skulder -71174 -7791 Bilia FRN251001 SE/SEK 12000 000 11847 09
Bonava Green FRN240311 SE/SEK 20000 000 20129 1,5
Fondférmdgenhet (not 2) 1314 262 2183817 Cargotec 1,25% 0bl250123 FI/EUR 3200000 31738 24
Castellum FRN240328 SE/SEK 20000 000 20393 1,6
Poster inom linjen Castellum FRN250521 SE/SEK 30000 000 30482 2,3
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 6180 - Cibus Nordic Real Estate Green
% av fondférmogenhet 0,5 - FRN230612 SE/SEK 32500 000 33355 2,5
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument - 3810 Color Group FRN220923 NO/NOK 26 000 000 22272 1,7
% av fondformdgenhet - 0,2 Color Group FRN231123 NO/NOK 9000 000 7199 0,5
Color Group FRN241002 NO/NOK 10 000 000 7700 0,6
Coor FRN240320 SE/SEK 24000 000 24142 18
DFDS FRN220928 DK/NOK 34000 000 31929 24
Resultatrdakning, tkr Digiplex Norway FRN230512 NO/NOK 5000 000 4945 04
2020 2019 Digiplex Norway FRN240430 NO/NOK 20000 000 19 360 1,5
Intékter och vardeforandring Fjord1 FRN221122 NO/NOK 25000 000 23985 18
Vardeforandring pa overlatbara véardepapper (not 3) -131731 63317 Heimstaden FRN230531 SE/SEK 23 750 000 23 834 1,8
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument (not 4) 59 808 -37 640 Hexagon Composites FRN230315 NO/NOK 22 000 000 21229 16
Rénteintakter (not 5) 41181 55601 If Forsakring Call FRN211201 SE/SEK 16 000 000 16158 12
Valutakursvinster och -forluster netto 163 -641 Intrum FRN250912 SE/SEK 8000000 8110 0,6
(jvriga intakter 606 2 Jyske Bank Call FRN240409 DK/SEK 28 000 000 29225 2,2
Summa intédkter och vardeforandring -29 973 80 639 Lansforsakringar Bank Call
FRN251119 SE/SEK 12000 000 12161 0,9
Kostnader Mowi Green FRN250131 NO/EUR 2000 000 20384 1,6
Forvaltningskostnader Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 17 000 000 15730 1,2
Erséttning till fondbolaget -13198 -16 431 Ocean Yield FRN241212 NO/NOK 6000 000 5499 0,4
Ersattning till forvaringsinstitutet -181 -180 OP Bank Call FRN250603 FI/EUR 20 000 000 20 443 1,6
Ovriga kostnader 63 73 Sato Green 1,375% 0bl280224 FI/EUR 1200000 12 403 0,9
Summa kostnader -13 442 -16 684 Sinch FRN241127 SE/SEK 21250 000 21590 1,6
. Smakraft Green FRN231102 NO/EUR 3800000 37987 29
Arets resultat -43 415 63 955 SSAB FRN240626 SE/SEK 15000 000 15145 12
Stena Metall Finans Green
FRN230601 SE/SEK 6000 000 6014 0,5
. s . . Stora Enso Green FRN250429 FI/SEK 30000 000 31541 2,4
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Storebrand Livsforsikring Call
FRN240916 NO/SEK 26 000 000 26 098 2,0
Tornator Green 1,25% 0bl261014 FI/EUR 1800000 18 648 14
I . " . Tryg Forsikring Call FRN251113 DK/NOK 40000 000 40 034 3,0
Not 2 Forandring av fondférmégenhet Vattenfall Call FRN220319 SE/SEX 8350000 8437 06
T e - Wallenius Wilhelmsen FRN221012  NO/NOK 14000 000 13242 1,0
Fondférmagenhet vid arets brjan 2183817 1605696 Wallenius Wilhelmsen FRN240909 NO/NOK 9000 000 8805 07
Andelsutgivning 1880962 1665428 835952 636
/sndelsinliisen -2707 102 -1151 262 '
Arets resultat enligt resultatrakning -43 415 63 955 P i "
Fondformdgenhet vid érets slut 1314262 2183817 .?.::_':’_Iﬂ:ﬁéﬁ%ﬁg&ﬁ&?;ﬁ?{: :g UPPTAGNA 835 952 63,6
A ATA 1 2 A 2 A5 OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper R CELBUHDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Realisationsvinster 42 022 35 444 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Realisationsforluster -117 262 -4 046
Orealiserade vinster/forluster -56 491 31919 .
Summa -131731 63317 FORETAGSOBLIGATIONER
DNB 4,875% Call 0bl241112 NO/USD 4750 000 40375 31
Intrum 4,875% 0bI250815 SE/EUR 3100 000 32388 2,5
i . X Logistri 4% Obl210520 SE/SEK 19000 000 19171 1,5
Not 4 Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument SEB 5,125% Call ObI250513 SE/USD 4600000 39374 3,0
Telia Green 1,375 % call ObI260211 SE/EUR 2000 000 20 464 1,6
Realisationsvinster 88324 32084 Velliv Call FRN230608 DK/SEK 51000 000 51128 39
Realisationsforluster -36 717 -46 246 202 900 15,4
Orealiserade vinster/forluster 8201 -23 478
Summa 59 808 -37 640 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN 202 900 15,4
Not 5 Ranteintakter
Kupongréntor 41179 55784
Positiv ranteintakt 80 113
Negativ ranteintakt* -78 -296
Summa 41181 55601
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LANNEBO CORPORATE BOND

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

Link Mobility Group 3,375%

0bl251215 NO/EUR 2800 000 28389 22

Stolt-Nielsen FRN230629 BM/NOK 5000 000 4810 04

Stolt-Nielsen FRN240220 BM/NOK 16 000 000 14 820 11

Teekay LNG FRN250902 MI/NOK 20 000 000 19157 15
67176 5,1

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM

ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA

TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 67 176 51

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER

Vapo 2,125% 0bl241007 FI/EUR 3000000 30327 23

Y-Foundation 3,125% 0bl231004 FI/EUR 1000000 10 539 08
40 866 3,1

VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT

EUR/SEK $210322 SE/EUR  -23 454774 1428 0,1

NOK/SEK $210322 SE/NOK -301019 387 1378 0,1

USD/SEK 210322 SE/USD  -9917 866 648 0,0

3453 0,3

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 44 319 34

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1150 346 87,5

Ovriga tillgangar och skulder netto 163916 12,5

FONDFORMOGENHET 1314262 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB 7,6

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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Karin Haraldsson forvaltar Lannebo Corporate Bond tillsammans med Katarina Ponsbach Carlsson.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora bolag
i Europa. Bolagen far ha ett borsvarde som vid placeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller mot-
svarande i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av bolagens borsvarde.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten sjonk fran 2,3 miljarder kronor
vid ingangen av 2020 till 1,2 miljarderkronor den 31
december 2020. Nettot av in- och utfldden under
perioden var minus 934 miljoner kronor. Fonden
sjonk under perioden med 0,2 procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI Europe Small Cap Net TR
EUR, steg med 0,1 procent matt i SEK.

-0,2%

sedan arsskiftet

+29,6%

sedan start
(2016-10-17). Den
rekommenderade
placeringshorisonten
ar minst fem ar
Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass A SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass A EUR éterfinns
i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Tecan
Group, Keyword Studios och Medios.

Tecan Group ar ett schweiziskt bolag som levererar robotar for
vatskehantering till lakemedelsindustrin. Tecan hojde i december sin
forsaljnings- och resultatprognos fér 2020. Den underliggande efterfragan
oOkar till foljd av att fler och fler sjukhus outsourcar provtagning samtidigt
som behovet av labb-automation 6kar, vilket &r trender vi ser kommer
att fortséatta driva forséljning under lang tid framover.

Keyword Studios &r ett brittiskt bolag som tillhandahaller utvecklings-
tjanster till datorspelsindustrin. Datorspelsindustrin har gynnats av
pandemin och efterfragan pa digitalt innehall har 6kat kraftigt. Keyword
Studios har haft en organisk forsaljningstillvaxt om 10 procent samtidigt
som EBIT-marginalen 6kat till cirka 15 procent vilket varit klart battre an
forvantat. Bolaget har hallit en hdg produktionstakt under aret trots att
majoriteten av medarbetarna arbetat hemifran. Flera attraktiva forvary
gjordes under aret och det finns en pipeline av flera majliga forvary
under 2021.

Medios &r en tysk tillverkare och aterforsaljare av kontraktstillverkade
skraddarsydda lakemedel. Bolaget utvecklades val under 2020 trots
att det var ett ar da det inte saknades utmaningar. For att sakerstalla
tillgdngen pa lakemedel inférdes ett ransoneringssystem for kritiska 14-
kemedel av tyska myndigheter under aret. Detta begrénsade utbudet och
kommer att paverka inkdpspriser negativt for Medios dven under 2021.
Pa den positiva sidan kan namnas att Medios slog sig in pa marknaden
for hemofili-produkter och har ingatt partnerskap med 6ver 100 apotek

Kursutveckling 2016-10-17 — 2020-12-31
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under aret. Vidare forvarvade Medios den tyska ldkemedelsgrossisten
Cranach vilket starker marknadspositionen vasentligt och mojliggor att
bolagets finansiella mal kan uppnas snabbare &n planerat.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Grenke,
Corestate Capital och Beazley.

Det tyska bolaget Grenke, som hyr ut kontorsutrustning, var fondens
mest negativa bidragsgivare. Anledningarna till det var en kombination av
hog skuldsattning, minskade intakter i sparen av pandemin och en attack
fran en hedgefond. Hedgefonden framférde anklagelser om transaktioner
med narstaende och brist pa likvida medel. Majoriteten av anklagelserna
har visat sig sakna grund men aktiekursen paverkades negativt.

Corestate Capital ar ett tyskt finansbolag som investerar i fastigheter.
Bolaget utvecklades svagt pa grund av en hég skuldsattning, vilket mark-
naden inte uppskattade nar oron tilltog under varen. Corestate lamnade
dven en vinstvarning da marknaden for kommersiella fastigheter i princip
fros och bolaget tvingades genomfdra en nyemission.

Beazley ar ett brittiskt forsékringsbolag som fokuserar pa foretags-
forsakringar i framst USA. Bolaget utvecklades svagare @n marknaden
som helhet under 2020. Forsakringsutbetalningarna for forsakringar av
event-verksamhet 6kade da ménga event drabbades av nedstédngningar.
Beazleys it-sakerhetsférsékringar paverkades dven negativt av ett 6kat
antal ransomware-attacker. Det &r dock vart att papeka att forsakrings-
bolag kortsiktigt drabbas av negativa omvarldshandelser men att de pa
langre sikt brukar std som vinnare.

PORTFOLJFORVALTARE

Carsten Dehn
carsten.dehn@lannebo.dk

Ulrik Ellesgaard
ulrik.ellesgaard@lannebo.dk

T X
Bg: 5140-8037 (andelsklass A SEK) uj_‘l.
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“Coronapandemin skapade
extrema skillnader mellan vinnar-
och forlorarsektorer under aret”




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© Fashionette &r ett tyskt e-handelsbolag som séljer accessoarer s& som hand-
vaskor och solglaségon. Bolaget &r Ionsamt och drar nytta av lojala kunder.

© SATS ar nordens ledande gymkedja med mer &n 250 gym och 650 000
medlemmar. En 6kad halsomedvetenhet i befolkningen gynnar SATS.

@ John Menzies &r ett brittiskt bolag som tillhandahaller frakt och passage-
rarhantering pa flygplatser.

@ Schweiziska Tecan Group Ar ett kvalitetsbolag som har varit en nettovin-
nare pa pandemin da de tillhandahaller robotar for vdtskehantering i
medicinska laboratorier. Vi har minskat vart innehav i bolaget till f6ljd av
att varderingen okat kraftigt.

@ Interpump &r en italiensk tillverkare av hydraulik och pumpar. Bolagets
aktie har utvecklats starkt under 2020 och vi har minskat innehavet da
det vuxit sig val stort i fonden.

@ IMA, ett féretag som tillverkar forpackningsmaskiner, blev under aret
uppkdpt av dgarfamiljen tillsammans med ett riskkapitalbolag och vi séalde
darmed fondens innehav i bolaget.

Geografisk fordelning 2020-12-31

Italien

Lander <4%
i Europa

Neder-
landerna

Norge

Stor-
britannien

Sverige

Tyskland

Ovriga
tillgangar

32,3%

Storsta innehav

Volution Group &r ett brittiskt ventilationsforetag inriktade pa bostader och
mindre kommersiella fastigheter. Volution har en ledande position i Storbri-
tannien, Norden, Nya Zeeland och Tyskland. Ur ett investerarperspektiv ger
bolaget en spannande exponering mot hallbarhetstrenden da ventilation ar en
nyckelfaktor for att minska energiatgangen och hoja luftkvaliteten i fastigheter.

Medios &r en tysk tillverkare och aterforséljare av kontraktstillverkade skrad-
darsydda lakemedel mot ovanliga och kroniska sjukdomstillstand. Bolaget
har framgangsrikt okat sitt partnernatverk, har etablerat sig pa marknaden for
hemofili-produkter och lyckats genomfora ett strategiskt forvarv under 2020
trots utmaningar orsakade av férdandrad lagstiftning till foljd av pandemin.

TKH Group &r ett nederlandskt bolag som bestér av tre divisioner: (1) Indu-
strial Solutions som tillhandahaller teknik fér produktion av personbils- och
lastbilsdack (2) Buildning Solutions som tillhandahéller sékerhetshardvara
for byggnader samt (3) Telecommunications Solutions som tillhandahaller
hardvara, s& som fibernat, for telekommunikation.

Branschfdrdelning 2020-12-31

Dagligvaror
Energi
Finans

Halsovard
Industrivaror
& tjanster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster
Séllankops-
varor & tjanster
Ovriga
tillgéngar

151%

16,7%

35,2%

FONDENS FEM STORSTA TKR _ % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Volution Group 66 389 515!
Medios 52 536 43
TKH Group 47 024 39
Interpump Group 45238 3,7
Keywords Studios Plc 43 693 3,6

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestdmmelserna. Fonden har en
mycket god diversifieringseffekt. Mark-
nadsrisken, matt som standardavvikelsen
for fondens avkastning, var vid arsskiftet i
linje med den som géller for aktiemarkna-
den som helhet (métt som MSCI Europe
Small Cap).

Valutaexponeringen i fondens var-
depappersinnehav var vid arsskiftet
33 procent i brittiska pund, 9 procent i
norska kronor, 7 procent i svenska kronor,
4 procent vardera i schweiziska franc
respektive danska kronor. Ovriga innehav
ar noterade i euro. Fondens valutarisk har
alltsd en stark koppling till valutakurs-
forandringar mellan den svenska kronan
och andra europeiska valutor. Fonden har
dven en andelsklass som handlas i euro
vilket innebér att andelsklassen har en
stark koppling till valutakursforandringar
mellan euro och andra europeiska valutor.

Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-

nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
péverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt ldgre
likviditet och det stélls ddrmed stérre krav
pé hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under éret.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedoma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
sétt som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillimpar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktiefond som inriktad mot sma och medelstora
bolag i Europa. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad
asikt om bolagets framtid och vérdering. Fokus laggs pa analys, urval och uppfdljning
av varje enskild investering och dess langsiktiga méjligheter till vardeskapande. Fonden
har som dvergripande finansiell mals&ttning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta mojliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 1 036 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondfsrmdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer fér utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot smé och medelstora bolag
i Europa. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild
investering i fonden och dess mojligheter framover. Fonden investerar i bolag dar
fondfdrvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dér varderingen
ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i omkring 40-50 bolag. Fonden har
som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktig-
het, dstadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar MSCI
Europe Small Cap Net TR EUR. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och mark-
nad. MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehaller smabolag i femton utvecklade
lander i Europa.
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Fondfakta Lannebo Europa Smabolag, org nr 515602-8192

Fonden startade 2016-10-17.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmégenhet, tkr 1211689 2307184 2473319 4455710 359 872
Andelsklass A SEK, tkr 1201385 1566571 1914 301 3605918 299 694
Andelsklass A EUR, tkr 10 326 70 836 55069 86 421 6285
Andelsvérde

Andelsklass A SEK, kr 12,97 13,00 9,59 12,44 9,83
Andelsklass A EUR, euro 124,94 120,63 91,65 122,69 99,56
Antal utestaende andelar, tkr 92 656 121070 200 140 290 598 30 556
Andelsklass A SEK 92 648 120 483 199 539 289 894 30492
Andelsklass A EUR 8 587 601 704 63
Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass A EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK -0,2 35,6 -22,9 26,6 -1,7
Andelsklass A EUR 36 31,6 -25,3 232 -0,4
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR i SEK?, % 0,1 35,7 -13,0 22,1 4,2
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR', % 4,6 31,4 -15,9 19,0 54

Risk- och avkastningsmatt 2
Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 23,1 17,5 15,7 - -
Andelsklass A EUR 249 16,4 14,3 = -
Totalrisk jmf index, % A SEK 22,9 15,7 13,4 - -
Totalrisk jmf index, % A EUR 24,5 13,8 1,1 - -
Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass A SEK 4,7 53 57 - -
Andelsklass A EUR 49 53 5,6 = =
Sharpekvot

Andelsklass A SEK 0,8 0,2 0,0 - -
Andelsklass A EUR 0,8 0,1 -0,2 ° °

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva &r for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tvé dren. Det uppnddda aktivitetsmattet forklaras av att
fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitets-
mattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt virdepapper eller allméanna férandringar i marknaden. Aktiers
avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor dr aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhéllande till sitt jimférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor férvanta sig att fondens
avkastning tva r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt férvanta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jimférelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % Andelsklass A SEK 16,3 2,2 -1,2 -
5 ar, % Andelsklass A SEK - - - -
24 man, % Andelsklass A EUR 16,7 -0,8 -4,0 -

5 ar, % Andelsklass A EUR s - . -

Kostnader 3

Forvaltningsavgift andelsklass A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Forvaltningsavgift andelsklass A EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,01
Transaktionskostnader, tkr 1036 1396 2689 6 827 -
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,0 0,2 -
Analyskostnader, tkr 1573 2102 2171 1340 -
Analyskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 -
firlig avgift andelsklass A SEK, % 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62
Arlig avgift andelsklass A EUR, % 1,72 1,71 1,67 1,69 1,62
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 144 195 157 148 -
- Iopande sparande 100 kr 11 1 10 11 -
Omsittning

Omsiéttningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,2 0,0 5

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Lédgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,0
Riskbeddmningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0
Omrékningskurs EUR balansrékning 10,0664
Omrakningskurs EUR resultatrékning 10,4873

1) MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehaller smabolag i femton utvecklade lander i Europa. Detta innebar att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
2) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hog i férhallande till informationsvardet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M  Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersittningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for héllbarhetsarbetet
M Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifrén miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som viéljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social héllbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhalls- eller miljénytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Haéllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantérskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpéverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansdkan om investeringen skickas till och
godkdnnas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som
utfor en hallbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och aven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-

20 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2020

analyser och fatta sé bra investeringsbeslut som mjligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i véra investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt héllbara
affarsmodeller som ar positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden ar Spanska
Soltec som ar varldens tredje storsta aterforsiljare av
solsparare for solcellsanldggningar. En solsparare gor det
méjligt for solcellerna att folja solens rérelser pa himlen och
okar pé sa satt effektiviteten i en solkraftsanldggning med
upp till 25 procent. Det ar en attraktiv nisch pa en snabbvax-
ande marknad dar Soltec redan har négra av varldens storsta
energiforetag som kunder. Ett annat exempel pa ett sadant
innehav i fonden &r Holldndska Alfen som tillverkar och
séljer produkter inom el-infrastruktur sésom laddstationer
for bilar, batterier och smarta elnat. Vi anser att bolaget
kommer att gynnas av omstallningen till mer gron energi
och att de darmed kan véxa kraftigt framover.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN AAEA™

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara afférs-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, méanskliga réttigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
majlighet att paverka. Denna méjlighet anvander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog &r om en incident sker i ett bolag vilket kan hénda
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att satta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte &r n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, ar
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 16
innehav, bland annat med Fjordkraft, Interpump och Inwido.

M  Réstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stammor i bolag dér fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfaljning av aret:

Under &ret har fondbolaget for fondens rékning deltagit
och rostat pa bolagsstamman i fyra bolag av ett totalt
genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 42 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansatt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstdimman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstalldhet i
borsholagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
Okat fran 24 till 39 procent. Det &r ett vérdefullt arbete som
vi &r stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Thule Group.
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= : LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
Balansrakmng, tkr VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
2020-12-31 2019-12-31
Tillgingar FINANS
Overldtbara vérdepapper 1189137 2256172 Arrow Global Group GB/GBP 1427531 32512 27
Summa finansiella instrument med Bank of Georgia Group GB/GBP 272998 37093 31
positivt maiknadsvarde (no? j) ) 1189137 2256 172 Beazley GB/GBP 606 991 24 647 20
Placering pé konto hos kreditinstitut . 3451 16266 Corestate Capital Holding LU/EUR 33648 4945 04
Summa placerm"gaf me'd ppsmvt marknadsvarde 1192588 2272 438 Georgia Capital GB/GBP 52 840 3178 03
Benkmedel och dvriga likvida medel o 18175 34608 Grenke DE/EUR 82185 32116 27
Forutbetffldaakostnader och upplupna intékter 2578 3292 Sabre Insurance Group GB/GBP 779 032 23989 2,0
Summa tillgangar 1213341 2310338 SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 343684 24562 20
183 042 15,1
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 652 -3154 HALSOVARD
Summa skulder -1652 -3154 Dermapharm Holding SE DE/EUR 48073 27 564 23
L LNA Santé FR/EUR 64195 31826 2,6
Fondformdgenhet (not 2) 1211689 2307 184 Medios DE/EUR 139 544 52 536 43
Nexus DE/EUR 46 606 23927 2,0
Tecan Group CH/CHF 4 450 17 891 15
=5 : Terveystalo FI/EUR 253154 25585 2,1
Resultatraknlng, tkr Ossur IS/DKK 352707 23077 19
2020 2019 202 406 16,7
Intdkter och vardeforandring '
Vérdefﬁr.'a.indring pa overlatbara vardepapper (not 3) -82 309 675 533 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Ranteintakter (not 4) 188 345 Aalberts Industries NLEWR 81919 30 066 25
Utdelningar ) 19945 54 485 Alfen NV NL/EUR 21077 17525 14
Valutaku'rS\.lilnster och '-.forlu's..tgr ne_tto -432 -212 Biffa GB/GBP 1469148 37 551 3.1
Summa intédkter och vardeforandring -62 984 729 461 Diirr DE/EUR 118 688 39905 33
Interpump Group IT/EUR 111402 45238 3,7
Kastnader Inwido SE/SEK 347 391 41861 35
Forvaltningskostnader John Menzies Plc GB/GBP 899122 26 285 22
Ers§ttn!ng t!II f?ndbglagfet ) -26 439 -38 221 LU-VE IT/EUR 239 044 33568 28
'Ergattnlng till forvaringsinstitutet -320 -420 Rotork GB/GBP 477175 16899 14
Ovriga kostnader 2623 -3527 TKH Group NL/EUR 118144 47024 39
Summa kostnader -29 382 -42168 Volution Group GB/GBP 2136617 66 389 55
o 402 312 33,2
Arets resultat -92 366 687 293 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Crayon Group Holding NO/NOK 191915 23129 19
SimCorp DK/DKK 18 657 22814 19
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan Solutions 30 SE LU/EUR 315713 e ot
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Ar3a 1 A A Brembo IT/EUR 96 156 10 454 09
Not 2 Forandring av fondférmdgenhet Forbo Holding CHIGHF o1 30178 2
Fondférmagenhet vid arets barjan 2307 184 2473319 SATS NO/NOK 882 544 19531 16
Andelsutgivning 194 040 486 095 Thule SE/SEK 42410 13045 11
Andelsinlgsen 1128177 -1 402 156 73207 6,0
Periodens resultat enligt resultatrakning -92 366 687 293
Valutaomrékningsdifferens -68 992 62 633 . N .
Fondférmdgenhet vid arets slut 1211689 2307184 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 1041996 86,0
Not 3 Vardeforandring pa dverlatbara vardepapper GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Realisationsvinster 222 396 177175 SOM AR REGLERAD OCH GPPEN FOR ALLMANHETEN
Realisationsforluster -253 328 -359 799
Orealiserade vinster/forluster -51377 858 157
Summa -82309 675533 KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Sumo Group Plc GB/GBP 1122 479 41879 35
41879 35
.. . .. INFORMATIONSTEKNOLOGI
Not 4 Rénteintdkter Keywords Studios Plc GB/GBP 137175 43693 36
e _ o . e te. Strix Group IM/GBP 531657 13026 1,1
TI|[f0|]d av ranteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inldningskonton. 56719 47
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r dérfor posten blir negativ. INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Somero Enterprises US/GBP 724723 24416 2,0
24416 2,0
1 i 1 1 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31 Fashionette DE/EUR 73750 24128 20
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- 24128 2,0
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET B B L
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 147 141 121
DAGLIGVAROR
AAK SE/SEK 170 588 28318 23 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1189137 98,1
Bakkafrost FO/NOK 45989 26 985 22 Ovriga tillgangar och skulder netto 22 552 1,9
Greencore Group IE/GBP 1142878 14828 12 FONDFORMOGENHET 1211689 100,0
70131 58
ENERGI
Fjordkraft Holding NO/NOK 165000 13230 11
Soltec Power Holdings ES/EUR 137 647 18290 15
31521 2,6
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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LANNEBO HIGH YIELD

Lannebo High Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hogavkastande foretagsobligationer
i Norden. Innehavens genomsnittliga [0ptid ar i normalfallet mellan tre till fem ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 1,3 miljoner
kronor vid ingéngen av 2020 till 914 miljoner kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfléden
i fonden var minus 325 miljoner kronor. Lannebo
High Yield foll under perioden med 3,8 procent. Det
finns d@nnu inget relevant nordiskt high yield-index
att jamfdra fonden med. Solactive SEK IG Credit
Index, som &r ett index med hogre kreditvardighet
och langre ranteduration 6kade med 1,9 procent
under perioden.

-3,8%

sedan arsskiftet

21%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa tre ar

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns
i fondfaktarutan.

Perioden inleddes med positiva tongangar pa kreditmarknaden, med
infloden till féretagsobligationsfonder och stigande kurser pa obliga-
tioner som foljd. | slutet av februari tog marknaden en tvar vandning,
da oron for pandemins effekter pa allvar slog till. Under nagra veckors
tid flodade det ut pengar ur foretagsobligationsfonder vilket ledde till
kraftiga kursnedgangar, i manga fall omotiverat stora i forhallande till
férandringen i kreditrisk i underliggande bolag. Den globala bérsnedgangen
och nedstédngningar av samhallen till foljd av pandemin, bemottes av
kraftfulla stimulanser bade fran centralbanker och regeringar vérlden
over. | april vande marknaden uppat och resterade del av perioden var
det fokus pa aterhamtning. Under hosten drev nyheterna om att det
kommer flera vaccin pa aterhamtningen ytterligare. Det ar fortfarande
for tidigt att fullt ut bedoma de langsiktiga effekterna av pandemin och
nedstangningarna.

Under den mest volatila perioden stéangdes primarmarknaden for nya
obligationer helt. Mot slutet av véren 6ppnade den upp sa smatt och
under hosten var marknaden &terigen aktiv. Grona obligationer, dar obli-
gationen ska finansiera miljo- eller klimatrelaterade investeringsprojekt,
ar fortsatt en starkt véxande trend.

Réntorna sjonk i pandemins spar da den globala tillvéxten kom av sig.
Tre manaders Stibor sjonk under perioden fran 0,15 ill -0,05 procent medan
den 5-ariga svenska statsréantan sjonk fran 0,39 procent till 0,13 procent.
Riksbankens stimulansatgérder summerar till totalt 1800 miljarder kronor,
om alla erbjudna faciliteter utnyttjas. Summan inkluderar st6dkop av
vardepapper for upp till 700 miljarder kronor.

Kursutveckling 2015-01-30 — 2020-12-31
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Mest relevant fér var marknad &r att Riksbanken den 14 september
borjade kdpa foretagsobligationer med investment grade-rating. Kopen
av foretagsobligationer kommer att uppga till 10 miljarder kronor fram till
juni 2021. Aven om det &r positivt att Riksbanken har fatt sitt mandat pa
plats sa har volymerna hittills varit relativt sma. Vi antar att Riksbanken
utokar kopen om det skulle bli oroligt pa marknaden igen.

Flera andra centralbanker inforde stodképsprogram for féretagsobli-
gationer, dar Norges centralbank gick langst och upprattade en fond
som dven koper high yield-obligationer. Den europeiska centralbanken,
ECB, utokade storleken pa sitt redan befintliga program och férlangde
aven tidshorisonten.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur i
fonden. Den genomsnittliga 16ptiden for samtliga innehav i fonden,
kreditdurationen, lag vid periodens utgang pa 2,6 ar. Kreditdurationen
mater hur kanslig fonden &r for en férandring i kreditvérdighet hos na-
gon eller nagra av emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedémda
kreditbetyget for innehaven i fonden Iag pa BB-. Rantedurationen, som
mater fondens kanslighet fér en férandring i marknadsrantan, Iag vid
arsskiftet pa laga 0,6 ar. Att halla rantedurationen kort &r en strategi for
att skydda fonden mot stigande rantor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 48 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 56 procent, Norge 27 procent, Danmark
14 procent, Finland 1 procent och 6vriga Europa 2 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

Bg: 584-9369 (andelsklass SEK)

"Mer positivt sentiment
efter en turbulent var”
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LANNEBO HIGH YIELD

Nya innehav och storre forandringar

© Norska Abax Group tillhandahaller digitala I6sningar for fordonsparker,
till exempel elektroniska korjournaler, sparning av forarbeteende samt
GPS-spérning av maskiner och verktyg.

@© Intrum &r en av Europas marknadsledare inom kredithanteringstjénster.
Efter att bolaget dragit ned férvantningarna i Q1 pa grund av pandemin
visade Intrum pé styrka och foljande delarsrapporter kom in starkare &n
véntat. Vi gor bedomningen att Intrum &r vél positionerat for att kunna
hantera pandemins effekter men ocksa dra nytta av eventuellt 6kat utbud
av skuldportféljer fran banker.

© Norska Link Mobility, som likt Sinch, tillhandahaller kommunikations- och
meddelandetjénster.

@ Efter SAS rekapitalisering under hésten da vi erhéll aktier i utbyte for vara
hybridobligationer, steg aktien kraftigt och vi sélde hela var position.

@ Under perioden lste ocksd DSV Miljg och Laringsverkstedet in sina
obligationer och férsvann dérmed ur fonden.

@ PWT ir ett danskt detaljhandelsbolag som drabbades hart av nedstang-
ningen i Danmark i varas och fick darfér genomga en rekonstruktion. Vi
behovde darmed skriva ned vardet pa vara obligationer och byta in dem till
nya obligationer. Bolaget kom under hdsten, efter rekonstruktionen, med
en delarsrapport som var béttre dn forvantat.

Geografisk fordelning 2020-12-31

2,0%
10,6%
B Danmark
Finland
Norge
Sverige
B Tyskland

B Ovriga tillgéngar

1,2%

27,3%

Storsta innehav

Intrum &r ett av Europas storsta bolag inom inkasso- och kredithanterings-
tjidnster med verksamhet pa 24 marknader i Europa. Intrum har en god
marknadsposition, &r geografiskt diversifierade, samt har en god I6nsamhet
vilket gor att bolaget har BB i kreditbetyg fran ratinginstituten.

Color Group é&r ett norskt rederi som trafikerar fem farje- och transportlinjer
mellan Norge, Sverige, Danmark och Tyskland. Color Group &dgs sedan 1999
av den familjedgda koncernen O.N. Sunde. En stark marknadsposition gor
att intdkterna normalt &r stabila och rederiet har gjort stora investeringar
inom hallbarhet. Vi anser att bolagets langsiktiga kreditvardighet motsvarar
en kreditrating i segmentet BB.

BewiSynbra &r den storsta vertikalt integrerade producenten av EPS i Europa.
EPS anvands bland annat i isolering och férpackningar och ar till 100 procent
atervinningsbart. En ledande marknadsposition, modest skuldsé&ttning och en
diversifierad produktmix gor att var bedémning ar att bolagets kreditvardighet
motsvarar en kreditrating i segmentet BB-.

Fordelning kreditbetyg 2020-12-31

Kreditbetyg
vardepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-

BBB+/BBB/BBB-

BB+/BB/BB-
B+/B/B-
ccc/cc/c
Default D

Ovriga tillgdngar

High Yield

Andel av
fonden %
0,0

0,0

0,0

4,5

34,6

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 30,5 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Intrum 35212 39
Color Group 32490 3,6
BewiSynbra Group 24 240 2,7
SEB 23967 2,6
Teekay LNG Partners 23 040 2,5

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna ar tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila brénslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

Den oro som uppstod pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden till fljd av
spridningen av coronaviruset orsakade tillfalliga varderingssvarigheter. For att leva
upp till fondlagstiftningens krav om marknadsvardering och likabehandling samt for
att tillvarata samtliga andelségares intressen beslutade fondbolaget att senareldagga
forséljning och inlosen av fondandelar under tva dagar, da det inte gick att sakerstélla
en tillforlitlig vardering av fonden.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om
kreditvardigheten hos emittenten dndras
till det sé@mre innebar det att marknads-
vérdet av innehavet férsdmras. Om emit-
tenten gar i konkurs kan det i varsta fall
innebadra att innehavet hos emittenten blir
vardeldst. Kreditrisken dr hogre i denna
typ av fond da fonden huvudsakligen
investerar i hogavkastande foretagso-
bligationer utgivna av foretag med lagre
kreditvardighet. Fonden investerar primart
i foretagsobligationer med Idgre kreditbe-
tyg @n investment grade eller som saknar
kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta rdn-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begrénsad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofordelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.
Ranterisken kan vara higre i denna
typ av rantefond da fonden kan placera i
vérdepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
anien kort rantefond. Rantedurationen i
fonden understiger ett ar medan Ioptids-
durationen understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer @n 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vdrdepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mgjligheten for
emittenten att I6sa in dem i fortid samt hy-
bridinstrument. Under perioden har valuta-
derivat med Handelsbanken som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 55,0 procent av
fondens varde. For valutaderivaten kan
fonden stélla eller erhalla sékerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden &r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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LANNEBO HIGH YIELD

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
och nordiska hogavkastande foretagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier. Fondens investeringar valjs efter egna bedomningar av fondférvaltarna.
Varje investering utvarderas enskilt och fonden investerar enbart i féretagsobligationer
utgivna av bolag som forvaltarna &r vl fortrogna med. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fonden har inget jamférelseindex. Anledningen dartill ar att det inte finns nagot
relevant high yield-index att jamféra fonden med. Givet att jamférelseindex saknas
redovisas inte heller ndgot aktivitetsmatt for fonden.
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LANNEBO HIGH YIELD

Fondfakta Lannebo High Yield, org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30.
Andelsklass SEK C startade 2079-05-06.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231
Fondférmdgenhet, tkr 914199 1300 846 719 289 555 345 218 249 240000
Andelsklass SEK 913 253 1299 322

Andelsklass SEK C 995 1282

Andelsvérde, kr

Andelsklass SEK 115,53 120,07 114,38 113,17 107,70 101,98
Andelsklass SEK C 116,40 120,43

Antal utestaende andelar, tusental 7913 10 832 6288 4907 2026 2353
Andelsklass SEK 7905 10 821

Andesklass SEK C 9 11

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 38 5,0 1,0 5,1 5,6 2,0
Andelsklass SEK C -3,3 2,9

Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 12,7 0,9 1,1 2,4 -

Andelsklass SEK C - -

Totalrisk jmf index, % - - - - - -
Kreditduration, ar 2,6 2,7 2,7 3,0 3,1 3,6
Rénteduration, ar 0,6 0,4 0,5 0,7 1,0 1,2
Spreadexponering ? 16,3

Aktiv risk (tracking error): For 6vriga fonder redovisas mattet aktiv risk (tracking error)%, givet att ett jamforelseindex krévs for att rakna ut aktiv risk, och ett sdant saknas for fonden, redovisas

inte heller ndgot aktivitetsmatt for fonden.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man andelsklass SEK, % 0,5 30 3,0 &3 ®

5 ar andelsklass SEK, % 2,5 - - - -

24 mén andelsklass SEK C, % -

5 ar andelsklass SEK C, % -

Kostnader *

Forvaltningsavgift andelsklass SEK 0,9 0,9 09 0,9 09 0,9
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C 0,45 0,45

Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02 0,02
Transaktionskostnader, tkr 3 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 85 77 63

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,92 0,92 0,92 0,91 0,92

Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,47 -

Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 85 94 92 90 93

- engangsinsattning 10 000 kr andelsklass SEK C 43 =

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 6 6 6 6

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 3

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,3 0,3 0,5 0,5

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 83,9
Lédgsta havstang, % 69,6
Genomsnittlig hdvstang 78,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med ndrstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-05-06 — 2019-12-31.

2) Det finns &nnu inget relevant nordiskt high yield-index att jamfdra fonden med.
3) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens varde, om rénteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.

4) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M  Sociala aspekter (t ex méanskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, milj6teknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behéver inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och @garstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
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utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort héllbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar. Hallbarhetsanalysen &r ett av
manga verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende
bolagsanalyser och fatta sé bra investeringsheslut som
mojligt. Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investe-
ringar samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller som ar positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden ar det svenska
fastighetsbolaget Trianon. Bolaget har emitterat en hallbar
obligation dar likviden ska gé béde till klimatrelaterade
projekt och sociala projekt i bolagets fastighetsbestand.
Ramverket inkluderar mal for bland annat energibesparande
atgarder, men ocksa mal for att anstélla fler arbetslosa, 6ka
tryggheten i omraden och bygga lagenheter med rimliga hyror
som |ag- och medelinkomsttagare har rad med.

M  Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjidnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ERAERAE

Fondbolagets kommentar:
Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som séllas bort av forvaltarna i
den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen ar
exkluderade i ndgon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sasom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dér fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M  Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna majlighet anvéander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog &@r om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, &r
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret héllbarhetsengagemang med
fyra innehav, bland annat med Stromma, Fjordkraft och
Landshypotek.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 808 744
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde 2136
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 810 880
Placering pa konto hos kreditinstitut 53 232
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 864 112
Bankmedel och &vriga likvida medel 45710
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5767
Ovriga tillgéngar (not 2) 3756
Summa tillgangar 919 345
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -716
Ovriga skulder -4 430
Summa skulder -5146
Fondformdgenhet (not 3) 914199
Poster inom linjen
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument 4430

% av fondformdgenhet 0,5
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument -
% av fondférmogenhet -

Resultatrakning, tkr

2020
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (not 4) -137 413
Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument (not 5) 37967
Ranteintakter (not 6) 46 895
Valutakursvinster och -forluster netto 124
Ovriga intakter 583
Summa intakter och vardeforandring -51844
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -9.392

Ersattning till forvaringsinstitutet 111

Ovriga kostnader -133
Summa kostnader -9 636
Arets resultat -61 480

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Ovriga tillgdngar

2020-12-31
Fordran pa PWT Group A/S 3 756*
Ovriga tillgangar .
Summa ovriga tillgangar 3756

*Avser marknadsvardering av fordran pd PWT Group A/S efter rekonstruktion av bolaget

under 2020 och motsvarar 0,4 procent av fondférmdgenheten.

Not 3 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 1300 846
Andelsutgivning 1186 796
Andelsinldsen -1511 963
Arets resultat enligt resultatrakning -61 480
Fondformdgenhet vid érets slut 914199

Not 4 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 33349
Realisationsforluster -111 246
Orealiserade vinster/forluster -59 516
Summa -137 413

Not 5 Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument
2019-12-31
Realisationsvinster 66 106 22 369
1160155 Realisationsforluster -32 558 -26 034
735 Orealiserade vinster/forluster 4419 -11 648
Summa 37967 -15313
1160 890
68 402
1229292 Not 6 Rénteintékter
8662 Kupongrantor 51839 48129
1860 Vardeforandring diskonteringsinstrument -4926 0
1304 856 Positiv rénteintikt 73 1
Negativ ranteintakt* 91 214
3018 Summa 46 895 48026
3018
-992 *Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inldningskonton.
0 Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ.
-4010
1300 846 ‘g . .
Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31
LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-
- VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
1860 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
01 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 17 500 000 17522 19
B2 FRN221114 NO/EUR 1400 000 13 940 15
2019 B2 FRN230523 NO/EUR 600 000 5912 06
Bergkvist-Siljan FRN230708 SE/SEK 18900 000 19 632 2,1
23 542 BewiSynbra FRN231122 SE/SEK 2400 000 24 240 27
15313 BMST FRN220619 SE/SEK 17 000 000 17 287 19
48026 Cambio FRN240926 SE/SEK 20 000 000 20 550 22
212 Catella FRN220615 SE/SEK 20000 000 20 066 22
0 Cibus Nordic Real Estate Green
56 043 FRN230612 SE/SEK 17 500 000 17 960 2,0
Color Group Call FRN241216 NO/NOK 10 000 000 9034 1,0
Color Group FRN220923 NO/NOK 13000 000 11136 12
Color Group FRN241002 NO/NOK 16 000 000 12320 13
8945 Digiplex Norway FRN230512 NO/NOK 5000 000 4945 05
-105 Ekornes FRN231002 NO/NOK 15000 000 15017 1,6
-108 European Energy Green FRN230920 DK/EUR 1500 000 15 584 1,7
9158 Fjord1 FRN221122 NO/NOK 16 500 000 15830 1,7
FNG Nordic FRN240725 SE/SEK 19 000 000 18 905 2,1
46 885 Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 2200000 19710 22
Hedin Bil FRN221005 SE/SEK 20 000 000 19917 22
Heimstaden Call FRN241011 SE/SEK 16 250 000 16 338 18
Hexagon Composites FRN230315 NO/NOK 20 500 000 19781 22
Hoist Group FRN210629 SE/SEK 18 000 000 17325 19
Intrum FRN250912 SE/SEK 10 000 000 10138 11
Jacob Holm FRN220331 DK/EUR 2000000 20290 22
Jyske Bank Call FRN240409 DK/SEK 10 000 000 10 437 11
Magnolia Bostad Green FRN240402 SE/SEK 8 750 000 8784 1,0
2019-12-31 Nivika Fastigheter FRN211129 SE/SEK 12 000 000 12 264 13
Nivika Fastigheter Green
0 FRN230924 SE/SEK 5000 000 5061 0,6
1860 Ocean Yield Call FRN240910 NO/USD 1725000 13 491 15
1860 Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 8000 000 7402 038
Sergel FRN220709 SE/SEK 16 250 000 13163 14
SFL FRN240604 BM/NOK 23 000 000 20774 23
SIitts Fastpartner FRN230401 SE/SEK 20 500 000 20 500 22
SSG FRN241021 DK/EUR 1700000 15 402 17
Stromma Turism & Sjofart
FRN210527 SE/SEK 14000 000 11078 1,2
Teekay LNG FRN230829 MI/NOK 19000 000 18 251 2,0
Trianon Sustainable Call FRN230417 SE/SEK 4000 000 4070 04
719 289 United Camping FRN230605 SE/SEK 20 000 000 19725 22
958 128 Wallenius Wilhelmsen FRN221012  NO/NOK 8 500 000 8040 09
-423 456 Wallenius Wilhelmsen FRN240909 NO/NOK 10 000 000 9784 11
46 885 Zengun Group FRN241019 SE/SEK 15000 000 15013 1,6
1300 846 Ziton FRN221003 DK/EUR 1995000 18175 2,0
614790 67,2
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 614790 67,2
1747 OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
-5766 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
17 561 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
23542
FORETAGSOBLIGATIONER
ABAX FRN250623 NO/NOK 17 500 000 16 941 19
Dentalum 7,75% Obl231002 SE/SEK 11250 000 11334 1,2
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LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-

VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
DLF Seeds Call 6,375 % 0bl221127 DK/EUR 1800 000 18950 2,1
DNB 4,875% Call Obl241112 NO/USD 2000 000 17 000 19
Intrum 4,875% 0bI250815 SE/EUR 2400000 25074 2,7
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 1800000 18280 2,0
SEB 5,125% Call 0bl250513 SE/USD 2800000 23 967 2,6
131546 14,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 131546 14,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

ALM Equity FRN250615 SE/SEK 11250 000 11302 1,2

Desenio FRN241216 SE/SEK 10 000 000 10050 1,1

Link Mobility Group 3,375%

0bl251215 NO/EUR 1400000 14194 1,6

Teekay LNG FRN250902 MI/NOK 5000000 4789 0,5
40 335 4,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 40 335 4,4

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER
Caverion 6,75% Call 0bl230515 FI/EUR 1000000 10 446 1,1
CSAM FRN240925 NO/NOK 9750 000 9539 1,0
PWT Konvertibel 0% 991231 DK/DKK 461 538 1247 0,1
Ziton PIK FRN221003 DK/EUR 92418 842 0,1
22073 2,4
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
DKK/SEK H210322 SE/DKK -4 061 538 34 0,0
EUR/SEK H210322 SE/EUR  -21903 168 1062 0,1
NOK/SEK H210322 SE/NOK -192 256 245 737 0,1
USD/SEK H210322 SE/USD  -6139110 303 0,0
2136 0,2
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 24209 2,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 810 880 88,7
Ovriga tillgangar och skulder netto 103 318 11,3
FONDFORMOGENHET 914199 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 10,2
PWT 0,5

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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Karin Haraldsson och Katarina Ponsbach Carlsson forvaltar Lannebo High Yield.
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LANNEBO KOMPLETT

Lannebo Komplett ar en aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval av Lannebos aktie-
och rantefonder. Fonden far placera hogst 20 procent av fondformogenheten i en och samma fond.
Som hogst far aktieandelen i fonden motsvara 60 procent av fondformogenheten, rantedelen far
uppga till T00 procent och hogst 30 procent far placeras i specialfonder.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 102 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2020 till 107 miljoner kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfloden
var minus 3 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 8,1 procent. Fondens jamfdrelse-
index steg med 5,4 procent. Stockholmsbdrsen
(SIXPRX) steg med 14,8 procent under perioden.

+8,1%

sedan arsskiftet

+23,7%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa tre ar

Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-07 ett sammansatt index
av 60% NOMX Credit SEK TR Index, 20% SIXPRX och 20% MSCI AC
World Index. Fondens jamfdrelseindex var innan 2017-04-07 ett sam-
mansatt index av 45% SIXPRX, 30% MSCI AC World Index och 25%
NOMX Credit SEK TR Index.

Vid ingangen av 2020 uppgick andelen aktiefonder till 57 procent av
fondformogenheten medan resterande 43 procent var placerade i
rantefonder och som likvida medel. Coronaoron praglade utvecklingen
pa borsen under bérjan av aret. Efter en kraftig bérsnedgéang nér land
efter land stdngde ned sina ekonomier, aterhdmtades stora delar av
fallet under det andra kvartalet, ndr nedgangen méttes av rekordstora
stimulanser frdn centralbanker och regeringar. Féretagsobligations-
marknaden drabbades ocksa hart under krisen med fallande priser pa
foretagsobligationer 6ver hela riskskalan. Bade aktie- och féretagsobli-
gationsmarknaden fortsatte att aterhamta sig under slutet av perioden
och tog extra fart nar nyheten kom att flera vaccin mot covid-19 var
godkénda och pa vag ut pa marknaden. Aktiefondsandelen minskades
nagot under 2020 och lag pa 56 procent vid slutet av perioden. Andelen
rantefonder och likviditet 1&g vid periodens slut pa 44 procent, varav
merparten i foretagsobligationsfonder med kort rénteduration for att
skydda fonden mot stigande rantor. Pa balansdagen genomférde vi en
forsaljning av Lannebo Smabolag Select vilket ger en aktiefondsandel pa
46 procent, vikommer dock att aterinvestera likviden i andra aktiefonder
for att aterstélla balansen.

Det var en blandad utveckling i de innehavda aktiefonderna och de som
bidrog mest positivt till Lannebo Kompletts utveckling var de bada bransch-
fonderna Lannebo Teknik och Lannebo Teknik Smébolag. Lannebo Teknik

Kursutveckling 2014-03-17 — 2020-12-31

Index

190

180 | I Lannebo Komplett

170 Jamforelseindex (60% Solactive SEK IG Credit Index, ‘/
20% SIXPRX, 20% MSCI AC World Index) '

160 -

b M
140 iy Y

130 —._m " ﬂ
120 L )
110 -I

100
90

dec-14 dec-15 dec-16 dec-17 dec-18  dec-19 dec-20

steg med 29,5 procent, medan fondens jamforelseindex, (MSCI World
IT 10/40 Net TR), steg med 23,0 procent. Fonden &r en aktivt férvaltad
aktiefond som investerar i tillvaxtbranscher globalt men med tonvikt pa
USA. Lannebo Teknik Smabolag, steg med 42,2 procent medan fondens
jamforelseindex (MSCI World Small Cap Information Technology Index)
steg med 24,3 procent. Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som in-
vesterar i teknikdrivna tillvaxtbolag pa den globala marknaden med ett
borsvarde under 5,2 miljarder dollar. Aktier i teknikdrivna tillvéxtbolag
har gynnats mycket under coronakrisen dven om utvecklingen mattas
av mot slutet av aret.

Foretagsobligationsfonderna hade en svag utveckling under bérjan pa
aret men aterhdmtade sig succesivt. Lannebo High Yield och Lannebo
Corporate Bond, som bada huvudsakligen investerar pa den nordiska
kreditmarknaden, sjonk med 3,8 respektive 2,1 procent. Den aktiefond
som under perioden utvecklades svagast, jamfort med sitt jamforelse-
index, var Lannebo Smébolag Select. Den steg med 11,8 procent medan
fondens jamforelseindex (CSRXSE) 6kade med 23,0 procent.

Vid periodens slut uppgick andelen svenska aktiefonder till 25,9 pro-
cent, nordiska aktiefonder till 10,3 procent, branschfonder till 4,5 procent,
europeiska aktiefonder till 5,2 procent samt foretagsobligationsfonder
och likviditet till 54 procent av fondformdgenheten.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 529-0788 (andelsklass SEK)

"Stark utveckling for teknikfonderna”
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Storre nettokdp gjordes i Lannebo Smabolag och Lannebo Sustainable
Corporate Bond. Lannebo Sustainable Corporate Bond startade den 18
februarii ar. Fonden investerar i grona obligationer, obligationer utgivna av
héllbara féretag och foretag vars tjanster och produkter &r direkt kopplade
till framtidens utmaningar.

@ Storre nettoférsaljningar gjordes i Lannebo Smabolag Select, Lannebo
Europa Smabolag och Lannebo Teknik. Lannebo Smébolag Select och
Lannebo Teknik avyttrades helt, medan innehavet i Lannebo Europa
Smabolag minskades.

Storsta innehav

Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma
och medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pé Sverige. Aktie-
urvalet baseras pa langsiktig fundamental analys av féretag i alla branscher.

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond. Fonden investerar
huvudsakligen i nordiska foretagsobligationer, med tyngdpunkt i Sverige.
Fonden investerar i foretagsobligationer utgivna av bolag som férvaltarna
anser vara stabila, med lampliga balansrdkningar och som forvaltarna ar
vél fortrogna med.

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad réantefond som investerar i hog-
avkastande obligationer, sa kallade high yield-obligationer, pa den nordiska
marknaden. Fonden har mojlighet att investera upp till 20 procent av fond-
férmogenheten i 6vriga Europa.

Tillgangsallokering 2020-12-31

W Riantefonder inkl likviditet 10,3%

Aktiefonder, svenska
Aktiefonder, nordiska
Aktiefonder, europeiska

W Aktiefonder, bransch

5,2%

4,5%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Lannebo Smabolag SEK 15108 14,1
Lannebo Corporate Bond SEK 14997 14,0
Lannebo High Yield SEK 14 345 134
Lannebo Sverige Hallbar A SEK 12 609 11,8
Lannebo Norden Héllbar SEK 10992 10,3

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila brénslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

I slutet av maj lade Nasdaq ned sin kreditindexfamilj och pé grund av det har fonden
fran och med 2020-06-01 ett nytt sammansatt jamforelseindex bestaende av 60 procent
Solactive SEK IG Credit Index, 20 procent SIXPRX och 20 procent MSCI AC World Index.

Den oro som uppstod pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden till fljd av
spridningen av coronaviruset orsakade tillfalliga varderingssvarigheter. For att leva
upp till fondlagstiftningens krav om marknadsvardering och likabehandling samt for
att tillvarata samtliga andelségares intressen beslutade fondbolaget att senareldgga
forséljning och inlosen av fondandelar under tva dagar, da det inte gick att sakerstélla
en tillforlitlig véardering av fonden.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mgjlighet att variera fordel-
ningen mellan aktie- och rantefonder.
Fonden har séledes i normalfallet en lagre
marknadsrisk @n exempelvis en traditionell
aktiefond. Risknivaerna i de underliggande
aktie- respektive rantefonderna har ocksa
stor paverkan pa fondens riskniva.

Sparande i aktier innebadr en mark-
nadsrisk i form av att priset pa en aktie
uppvisar svangningar. | en fond som denna
minskas denna risk som ett resultat av att
fonden investerar i underliggande fonder
med olika inriktning och riskniva samt
som &ger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. | denna fond
reduceras marknadsrisken ytterligare som
ett resultat av att fonden har en viss del av
formogenheten investerad i rantefonder.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt fond-
bestammelserna. Marknadsrisken, matt
som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet klart ldgre
an for aktiemarknaden som helhet (métt
som SIXPRX).

Riskerna vid placeringar i rantefonder
beror av vilken rénte-, kredit- och likvi-
ditetsrisk rantefondernas innehav har.
Réntefonder som placerar i rantebdrande
vardepapper med medellang till lang
I6ptid kan péverkas mer av rantefér-
andringar vilket kan ge upphov till en
hogre rénterisk. Kreditrisk ar risken att
kreditvérdigheten hos nagon eller nagra
av emittenterna forsamras eller att en
emittent gar i konkurs. Om kreditvar-
digheten hos emittenten dndras till det
samre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i varsta fall innebéra att

innehavet hos emittenten blir vardeldst.
Fonden minskar kreditrisken genom att
investera i underliggande fonder som har
en god spridning mellan olika emittenter
och emissioner. Likviditetsrisken kan
vara hogre i foretagsobligationsfonder
an i aktiefonder. Likviditeten kan variera
till féljd av férandringar i efterfragan och
utbud vilket medfdr en risk att innehav i
foretagsobligationer kan vara svarare att
vérdera eller sdlja som en foljd av svag
efterfragan. Vid en begransad likviditet
eller en oklar prisbild i marknaden kan
innehav behdva siljas till ofordelaktiga
priser och i exceptionella fall innebara
att uttag ej kan ske omedelbart efter
begdran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i underlig-
gande rantefonder.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad fondandelsfond med karaktéren av en blandfond som
investerar i andra fonder som forvaltas av fondbolaget. | undantagsfall kan fonden dven
placera i fonder som forvaltas av externa fondbolag eller i andra finansiella tillgangar
an fondandelar. Hur fondens allokering (exempelvis fordelningen mellan aktie- och
rantefonder och aktuell geografisk profil) ska vara beslutas av fondfdrvaltarna baserat
pé deras marknadssyn. Enskilda fonder véljs utifran egna bedomningar. Fonden har
som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktig-
het, dstadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamfdoras mot fondens jamférelseindex. Fondens
jamforelseindex ar ett sammansatt index bestaende av 60 procent Solactive SEK 1G
Credit Index, 20 procent SIX Portfolio Return Index och 20 procent MSCI AC World Index.
SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgéngspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag Stockholm, med begréansningen att inget
bolag far 6verstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far
vaga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven
hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Solactive SEK
IG Credit Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i
foretags- och kom-munobligationer som &r emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg,
sa kallad investment grade. MSCI AC World bestar av aktier fran bade utvecklade lander
och tillvaxtmarknader utvalda i syfte att representera aktiemarknadsutvecklingen globalt.
Valet av detta sammansatta index som jamforelseobjekt ar motiverat av att det
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har Gver tid, vilket gor det fordelaktigt
vid utvarderingar av fondens resultat. Lannebos beddmning &r att Solactive SEK 1G
Credit Index &r det index som &r mest representativt for de rantefonder som fonden
kan investera i. SIX Portfolio Return Index ar det index som &r mest representativt
for de aktiefonder med svensk placeringsinriktning som fonden kan investera i och
MSCI AC World Index &r ett index som reflekterar det globala mandat som fonden
har att investera i.

34 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2020



LANNEBO KOMPLETT

Fondfakta Lannebo Komplett, org nr 515602-6709

Fonden startade 2014-03-17.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231
Fondférmdgenhet, tkr 107 138 102 044 109 331 98913 251164 227171 62767
Andelsvérde, kr 177,77 164,02 138,10 144,02 131,92 128,19 112,52
Antal utestaende andelar, tusental 603 622 792 687 1904 1772 558
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 8,1 19,2 -4,1 9,2 2,9 13,9 12,5!
MSCI World Total Return SEK 2, % 2,2 32,3 -1,3 11,6 15,9 58 26,4
SIX Portfolio Return Index 2, % 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9
Solactive SEK IG Credit Index 2, % 1,9 - 5 - 5 - -
Jamforelseindex 2, % 54 13,4 -0,9 7,0 10,2 6,9 15,4

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 14,2 74 6,2 6,4 9,0
Totalrisk jmf index, % 7,6 55 49 58 10,7
Aktiv risk (tracking error), % * 73 2,6 2,2 3,0 3,8
Sharpekvot 1,0 1,0 0,5 11 1,0

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet for aren 2015-2016 &r beraknat i
forhéllande till ett tt index bestdende av 45 procent SIX Portfolio Return Index, 30 procent MSCI AC World Index och 25 procent NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.
Aktivitetsmattet for dren 2017-2019 &r beraknat i férhallande till ett ssmmansammansatt index bestdende av 60 procent NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index, 20 procent SIX Portfolio Re-
turn Index och 20 procent MSCI AC World Index. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamfdrelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svéangningar i aktivitetsméttet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamforelseindex, exempelvis i férhéllande
till innehavet av aktie- respektive rantefonder, eller allménna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer dn exempelvis rantebdrande véardepapper. Eftersom fonden ar
en blandfond, med innehav i bade aktie- och rintefonder, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre an for en aktivt forvaltad rantefond.
Det hdgre aktivitetsmattet for 2020 ar framst en foljd av minskade innehav i de internationella fonderna och en 6kad exponering mot Sverige.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pd mdnadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man déarfor forvanta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 4 s& kan man teoretiskt forvinta
sig att fonden avkastar plus eller minus 4 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 13,5 6,9 23 6,0 83
54ar,% 6,8 7.9 - o .
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % ° 1,6 1,6 1,6 1,6 0,2
Ersttning till forvaringsinstitutet, % 0,00 0,00

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, %S 1,64 1,63 1,62 0,91 1,56
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 158 179 163 41 20
- I6pande sparande 100 kr 11 1 10 3 1
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,3 0,4 1,3 1,5

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta hévsténg, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2014-03-17 — 2014-12-31.

2) Fondens jamforelseindex ar ett tt index bestaende av 60 procent Solactive SEK IG Credit Index, 20 procent SIX Portfolio Return Index och 20 procent MSCI AC World Index.
Valet av index som jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den tillgdngsallokering som fonden har over tid. Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 ett
sammansatt index bestaende av 60 procent NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index, 20 procent SIX Portfolio Return Index och 20 procent MSCI AC World Index. Fondens jamforelseindex var
innan 2017-04-07 ett sammansatt index bestaende av 45 procent SIX Portfolio Return Index, 30 procent MSCI World Index och 25 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-07 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Avgiftsstrukturen éndrades 2017-04-07 s4 att en forvaltningsavgift om 1,6 procent utgér. Den hogsta avgift som far tas ut ur fonden &r 1,8 procent per ar av fondens vérde. Vid placering av
fondens medel i fonder som forvaltas av Lannebo Fonder erhélls full rabatt. Detta innebar att avgifter inte tas ut i dubbla led. Vid placering i fonder som inte forvaltas av Lannebo Fonder géller
foljande: Hogsta fasta avgift for underliggande fonder: 2,5 procent. Hogsta prestationsbaserade avgift for underliggande fonder: 20 procent av Gveravkastning relativt jamforelseobjekt.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas
i forvaltningen av fonden

O Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

O Sociala aspekter (t ex ménskliga rattigheter
och likabehandling).

O Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-

ter, fragor om ersattningar till ledande befattningsha-

vare och motverkande av korruption).
M  Andra héllbarhetsaspekter.

Lannebo Komplett &r en fond-i-fond som inte investerar
i nedan specificerade branscher. Se mer under rubriken
"Fonden valjer bort”.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

O Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter &r avgérande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgdrande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social héllbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhiills- eller miljonytta.
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O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

M  Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NRENRERERAERAE

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Komplett ar en fond-i-fond som investerar i fond-
bolagets egna fonder, i vilka ovanstaende produkter &r
otillatna. Lannebo Komplett kan enligt fondbestammel-
serna investera i externt forvaltade fonder och i sadant
fall sdkerstalls produktexkluderingen via en genomlys-
ning av de underliggande innehaven tva ganger per ar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden har under aret endast varit investerad i interna fonder
forvaltade av Lannebo Fonder. Ingen av de underliggande
fonderna har under dret varit investerad i ovan exkluderade
produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dér fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M  Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M  Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondholagets kommentar:

Lannebo Komplett investerar i fondbolagets egna fonder
dar paverkanskriterier rader. Lannebo ar en stor dgare och
investerare i manga bolag och for kontinuerlig hallbarhets-
dialog med portfdljbolagen i fonderna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Lannebo Komplett investerar i fondbolagets egna fonder
och har under aret sakerstéllt att underliggande innehavda
fonder har bedrivit paverkansarbete.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Fondandelar 92 057 99 650
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 92 057 99 650
Placering pa konto hos kreditinstitut 3306 1002
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 3306 1002
Bankmedel och 6vriga likvida medel 1607 1531
Ovriga tillgéngar 10316 0
Summa tillgangar 107 286 102 183
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -148 -139
Summa skulder -148 -139
Fondformogenhet (not 2) 107 138 102 044
Resultatrakning, tkr

2020 2019

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa fondandelar (not 3) 8580 19115
Rénteintakter (not 4) -4 -12
Summa intakter och vardeforandring 8576 19103
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -484 -502
Ersattning till forvaringsinstitutet -23 -18
Summa kostnader -507 -520
Arets resultat 8069 18 583

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 102 044 109 331
Andelsutgivning 28 583 23537
Andelsinlosen -31 558 -49 407
Arets resultat enligt resultatrékning 8069 18 583
Fondformdgenhet vid arets slut 107 138 102 044
Not 3 Vardeforandring pa fondandelar

Realisationsvinster 6 885 4971
Realisationsforluster -112 77
Orealiserade vinster/forluster 1807 14221
Summa 8580 19115

Not 4 Ranteintakter

Till foljd av ranteldget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det ar darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
AKTIEFONDER
Lannebo Europa Sméabolag A SEK  SE/SEK 426 604 5533 52
Lannebo Norden Hallbar SEK SE/SEK 73 660 10992 10,3
Lannebo Smabolag SEK SE/SEK 100 476 15108 141
Lannebo Sverige Hallbar A SEK SE/SEK 5697 12609 11,8
Lannebo Teknik Smabolag SE/SEK 32427 4845 45
49 087 45,8
RANTEFONDER
Lannebo Corporate Bond SEK SE/SEK 126 518 14997 14,0
Lannebo High Yield SEK SE/SEK 124 164 14 345 134
Lannebo Réntefond Kort SEK SE/SEK 59014 6864 6,4
Lannebo Sustainable
Corporate Bond SE/SEK 66 477 6765 6,3
42971 40,1
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 92 057 85,9
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 92 057 85,9
Ovriga tillgéngar och skulder netto 15081 141
FONDFORMOGENHET 107 138 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Lannebo Fonder 85,9

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pé god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
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Lannebo MicroCap ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde om cirka 8,8 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten steg fran 1,8 miljarder kronor
vid ingdngen av 2020 till 2,1 miljarder kronor den
31 december 2020. Nettot av in- och utfloden under
perioden var minus 271 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 31,0 procent. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index, steg med 35,9 procent.

+31,0%

sedan arsskiftet

+134,8%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fondens jamfarelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small Cap
Sweden Return Index.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Lager-
crantz, Hartmann och Instalco.

Under kalenderarets tredje kvartal lyckades Lagercrantz 6ka EBITA med
5 procent trots att omsattningen sjonk med 4 procent. Marknadslaget
har stabiliserats och flera av Lagercrantz dotterbolag har sedan maj
noterat en forbattrad efterfragan. | kraft av positiva kassafloden, stark
balansrédkning och vél inarbetade forvarvsprocesser ar avsikten att for-
varva mellan fyra och sex foéretag per ar. Efter en paus under pandemin i
varas ar manga diskussioner aterupptagna. Under arets sista kvartal har
fyra forvarv annonserats, tva i Finland och ett vardera i Norge respektive
Nederlanderna. Aktiens totalavkastning blev 59 procent under 2020.

Danska Hartmann, varldsledande tillverkare av returfiberbaserade
aggforpackningar, overtraffade forvantningarna vid varje rapporttillfalle
under 2020 och har successivt hojt prognosen for helaret. Under de
forsta nio manaderna 2020 steg omséttningen med 11 procent trots
negativa valutaeffekter om 8 procent, framst pa grund av fallet i den
argentinska peson. Fran och med mitten av mars har efterfragan pa
aggforpackningar varit hogre an normalt beroende pa positiva effekter
av pandemin. Den starka volymutvecklingen for foérpackningar ledde
till hogt kapacitetsutnyttjande i alla koncernens anlaggningar. Béttre
produktmix, hogre teknologiforsaljning och en mer gynnsam situation
vad géller rdmaterialkostnader bidrog ocksa till att Hartmann nadde en
rorelsemarginal pa 18 procent (10). Kassaflodet var starkt, vilket tillsam-
mans med en forsiktig skuldséattning gor att bolaget kan genomféra en
tidigare annonserad ambitios investeringsplan i ny kapacitet samtidigt
som det finns utrymme for ytterligare forvary, utéver de under aret
genomfdrda i Indien och Ryssland. Aktien steg 59 procent under 2020.

Kursutveckling 2010-12-31 — 2020-12-31
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Instalco — ett av Nordens ledande installationsforetag inom vs, el,
ventilation, kyla och industri — har under aret fortsatt att védxa, bade
organiskt och genom forvarv. Under det férsta nio manaderna 2020
okade omsattningen totalt med 25 procent, varav 5 procent var orga-
niskt, samtidigt som EBITA-marginalen foll ndgot till 8 procent. Instalco
har under 2020 genomfért 19 férvarv med en total arsomséttning pa
omkring 1,5 miljarder kronor. Dessutom har ett nytt affairsomrade inom
teknisk konsultation etablerats. Koncernen berdknas omsatta omkring
8 miljarder kronor under helaret 2021. Instalco har goda méjligheter att
véxa dven framdver, bade organiskt och genom forvarv. Totalavkastningen
for aktien uppgick till 94 procent under perioden.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Abso-
lent, BTS Group och VBG Group.

Absolent drabbades hart av minskad efterfragan under det andra
och tredje kvartalet. En dterhdmtning i orderingangen har skett sedan
september, framst fran fordonsindustrin. Bolaget initierade i juni ett
atgardsprogram for att sédnka kostnaderna.

BTS Group paverkades tidigt av covid-19 genom att fysiska leveranser
bokades av eller flyttades fram med kort varsel. Den finansiella stallningen
ar stark och BTS delade under slutet av 2020 ut lika mycket som aretinnan.

VBG Group krympte omsattningen med 16 procent organiskt under
arets forsta tre kvartal. Rorelseresultatet foll med 27 procent for hela
perioden medan det forbattrades under det tredje kvartalet. Kassaflodet
var starkt och VBG &r skuldfritt justerat for pensionsskuld och leasingskuld.

FONDFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Hartmann overtraffade forvantningarna
vid varje rapporttillfalle under 2020"

38 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2020



LANNEBO MICROCAP

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Volati &r en industrigrupp som bestar av tre affirsomraden: Handel,
Industri och Akademibokhandeln. Forvarv ar en viktig del av strategin.
Volati forvarvar bolag med beprévade affarsmodeller, ledande marknads-
positioner och starka kassafloden till rimliga varderingar. Den finansiella
stéllningen &r mycket stark efter forséaljningen av Besikta (verksamt inom
bilbesiktning) under 2020.

© Danska SP Group &r en tillverkare av plastkomponenter till industrin. Viktiga
kundgrupper &r bolag inom vindkraft, ldkemedel och livsmedel, som tillsam-
mans utgor tre fjardedelar av omséttningen. Efter en svag inledning pa 2020
uppgick den organiska tillvéxten till 5 procent under det tredje kvartalet.

© Alimak ar en leverantor av vertikala transportlésningar till kunder framst
inom bygg och industri. En stor installerad bas varlden 6ver ger en god
grund for en stabil och [dnsam verksamhet inom service och eftermarknad.
Bolagets nya ledning lanserade ett besparingsprogram under sommaren.

@ De storsta nettoférsiljningarna gjordes i Lagercrantz, Sinch och Neder-
man. Lagercrantz och Nederman ar fortfarande stora innehav i fonden
och avyttringarna ar gjorda i samband med utfléden ur fonden. | Sinch
avyttrades hela innehavet efter en stark kursutveckling.

Branschférdelning 2020-12-31

Halsovérd h 7.4%

Industrivaror
& tjdnster

Informations- | 13,1%
teknologi

Séllankdps- (M 6,5%
varor &
tjanster

Ovriga [ 1,5%
tillgangar

71,5%

Storsta innehav

Lagercrantz &r en teknikkoncern som ar verksam framst inom omradena
elektronik, el och kommunikation. Lagercrantz har utdver detta byggt upp
divisionen Niche Products genom forvérv av Idnsamma bolag med starka
marknadspositioner inom intressanta nischer med ett stort inslag av egna
produkter. Koncernen bestar av drygt 50 bolag som &r verksammaii nio lander
i Europa samt i Indien, Kina och USA.

OEM International &r ett teknikhandelsféretag som bestar av 34 rorelsedrivande
enheteri 14 lander. Foretaget &r en lank mellan sina kunder och tillverkare av
komponenter och system for industriella applikationer. Kunderna &r verksamma
framst inom olika segment av den tillverkande industrin.

Recipharm &r en av vérldens storsta kontraktstillverkare inom lakemedel.
Recipharm har under de senaste aren vuxit kraftigt genom forvary, inte minst
genom forvérvet av brittiska Consort som genomférdes under borjan av
2020. Dartill kommer omfattande investeringar i egen produktionskapacitet,
som gor bolaget val rustat for att ta tillvara pa organisk tillvaxt och bér leda
till hogre marginaler framdver. | december 2020 lade EQT ett offentligt bud
pa Recipharm. | skrivande stund har vi @nnu inte tagit stéllning till detta och
accepttiden I6per fram till februari 2021.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre dn i en traditionell vdardepappersfond
da specialfonder har mgjlighet till en
mer koncentrerad portfélj @n vardepap-
persfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som inte
markant dverstiger den som géller for
aktiemarknaden som helhet (méatt som
Carnegie Micro Cap Return Index) som
helhet. Vid &rsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk ldgre for fonden &n for
aktiemarknaden som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre nivé i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i fonden &r alltjamt mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 12 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska kronor och
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid arsskiftet en svagt positiv diver-
sifieringseffekt for fonden.

Mgjligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i

fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt ldgre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pé hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontrol-
leras lopande och fdljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvéanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Tekniker och instrument har inte anvants
under aret. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsratter. Hav-
stangen i fonden &r ett resultat av erhallna
teckningsratter under en kortare period.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET

Lagercrantz B 164 364 7,7 VASENTLIG HANDELSE EFTER ARETS SLUT

gEM Ir?ternaBtlonal B 132 ?;g Zg Lannebo MicroCap Il har den 12 januari 2021 fusionerats med Lannebo MicroCap.

B%IF(); arm . (B GEE 6'4 Skalet till fusionen &r att fonderna i allt vasentligt har en likartad placeringsinrikt-
roup g ning, vilket medfor att en fusion leder till effektivisering i forvaltningen. Fusionen

Hartmann 125 645 59

medfér ocksa att skillnaderna mellan fonderna i Lannebos utbud blir tydligare, vilket
underlattar for investeraren.

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna ar tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pé att lamna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om farvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo MicroCap ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en koncentrerad
portfdlj av smé bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i ovrigt ar
diversifierad och saledes inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dér férvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pé analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden har som overgripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta méjliga vardetillvaxt.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 713 tkr vilket motsvarar 0,0 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma borsnoterade bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mdjligheter framover. Fonden
investerar i bolag dér fondfdrvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dar varderingen & tillrackligt attraktiv. De mest attraktiva aktierna ar de storsta
innehaven i fonden. Fonden blir i manga fall en av de storsta dgarna i de bolag som
fondens medel placerats i. Koncentrationen i fonden ligger pa en hégre niva an en
traditionell vardepappersfond. Fonden har som dvergripande finansiell malsttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt.

Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens jamférelseindex som &r Car-
negie Micro Cap Sweden Return Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag
och marknad. Carnegie Micro Cap Sweden Return Index &r ett aterinvesterade utde-
lande index som speglar utvecklingen av mindre bolag som ar noterade pa Nasdag
Stockholm och First North.
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Fondfakta Lannebo MicroCap, org nr 515602-1429

Fonden startade 2007-02-01.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, tkr 2132338 1834494 1269 202 1443072 3600499 4598 735 3475026 3120614 2173068 1885622
Andelsvérde, kr 7 550,89 5764,20 3987,98 3945,52 3 645,82 323537 242772 2102,42 1464,04 1305,22
Antal utestaende andelar, tusental 282 318 318 366 988 1421 1431 1484 1484 1445
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38,56 19,74
Totalavkastning, % 31,0 44,5 11 8,2 12,7 33,3 15,5 43,6 15,3 -12,2
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index ', % 359 38,7 04 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 23,0 16,0 154 16,2 16,9
Totalrisk jmf index, % 23,9 13,1 12,1 12,9 17,0
Aktiv risk (tracking error), % * 6,9 71 73 6,2 6,8 71 53 55 6,2 7.2
Sharpekvot 1,5 1,3 0,4 0,7 1,3
Active Share, % 91 91 88 95 93

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for 2011-2017 &r beréknat i forhéllande till Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt
férvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar ser ut och hur fonden varierar med marknaden. Svéngningar i aktivitetsmattet beror p& hur
fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt virdepapper eller allmédnna forandringar i marknaden. Avkastningen for en koncentre-
rad portf6lj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamfrelseindex an vad exempelvis en bredare portfélj bestdende av strre bolag brukar géra. Detta ar ocksa en del av
farklaringen till fondens aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beridknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvéinta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 37,6 20,9 4,6 10,4 22,5
54r, % 18,5 18,9 13,7 21,9 23,5
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00

Transaktionskostnader 3, tkr 713 563 649 1448 1354
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Analyskostnader 3, tkr 571 458 484 1096 277
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 2,05 2,03 2,04 2,03 2,01
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engéngsinsattning 10 000 kr 206 243 214 206 206
- engéngsinsattning 10 000 000 kr 206 367 242 505 213616 205872 205731
Omsittning

Omséttningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,3 0,1 0,2
Finansiell havstang Bruttom Atagandemetod

Hogsta havstang, % 98,5 98,5

Lédgsta havstang, % 86,8 86,8

Genomsnittlig havstang, % 94,6 94,6

Per balansdagen, % 98,5 98,5

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 1,3
Lédgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,1
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella instrument med nirstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 2,0

1) Carnegie Micro Cap Sweden Return Index ar ett aterinvesterande index som speglar utvecklingen av mindre bolag som &r noterade pa Nasdaq Stockholm och First North.
Fondens jamfdrelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small Cap Sweden Return Index. Indexsiffror for 2011-2017 avser Carnegie Small Cap Return Index Sweden.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen

av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vlja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgérande for valet
av holag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhiills- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgdrande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksd arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och &ven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsbeslut som mgjligt.
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Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r danska
Hartmann. Bolagets dgg- och fruktforpackningar i retur-
fiber tillverkas av atervunna pappersmaterial, exempelvis
tidningar. Fiberbaserade forpackningar &r atervinningsbara,
biologiskt nedbrytbara och koldioxidneutrala. Alternativet till
Hartmanns forpackningar ar engangsforpackningar i plast
vilka paverkar miljon kraftigt negativt. Ett okat fokus pa
héllbarhet och okade regleringar kring plast 6kar efterfragan
pa Hartmanns produkter.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ANEAR™

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som séllas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedomningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna méjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att infor-
mera bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar
sig av dem samt att satta press pa bolagen att leverera
konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva
hallbarhetsmdten genomfors baseras pa var dgarandel samt
riskbedémning.

I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, &r
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under éret héllbarhetsengagemang med 32
innehav, bland annat med Midsona, Bergman & Beving
och Nederman.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhdr de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 24 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 23 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamoter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat fér jamstlldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
oOkat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta ver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit i
valberedningen i Alimak Group, Balco, Bergman & Beving, Bul-
ten, Lindab, Midsona, Nederman, Recipharm och VBG Group.



LANNEBO MICROCAP

= : LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng' tkr VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar CTT Systems SE/SEK 134063 20 404 10
Overlatbara vardepapper 2101 336 1774 486 Cavotec CH/SEK 2801 395 59 670 28
Summa finansiella instrument med Hartmann DK/DKK 185344 125 645 5'9
positivt marknadsvarde (not 1) 2101336 1774 486 Instalco SE/SEK 381795 95 831 4'5
Placering pa konto hos kreditinstitut 15759 52244 Nederman SE/SEK 889 279 125 388 5'9
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2117 095 1826 729 OEM International B SE/SEK 504 000 161916 7'6
Bankmedel och &vriga likvida medel 10 662 9172 Rejlers B SE/SEK 590 840 100 443 4'7
Eb’rutbetalda kostnader och upplupna intakter 1567 1624 SP Group DK/DKK 227703 83330 3'9
Ovriga tillgangar 6975 0 Systemair SE/SEK 385731 99326 47
Summa tillgangar 2136299 1837526 VBG Group B SE/SEK 704552 108 853 51
Volati SE/SEK 991114 102 679 48
Skulder ) . 1502323 70,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -3961 -3032
Summa skulder -3 961 -3032 INFORMATIONSTEKNOLOG
L Addnode B SE/SEK 405722 116 036 54
Fondformdgenhet (not 2) 2132338 1834494 Lagercrantz B SE/SEK 2162 681 164 364 77
280 400 13,1
5 : SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Resultatraknlng, tkr 2020 2019 Harvia FI/EUR 360 035 88794 42
L P 1 Midsona B SE/SEK 636 483 49 518 2,3
Intakter och vardeforandring 138313 65
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 597 424 565 330 '
ng;fr'l?:g';‘re’ (not 4) 0 ggg 31';‘135 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2077978 97,5
Summa intédkter och vardeforandring 608 266 597 058
K?““ﬁ"?’ Kostnad OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FGR
Forvaltningskostnader REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Ersattning till fondbolaget -87 592 -30709 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Erséttning till forvaringsinstitutet -230 -35
Ovriga kostnader -1284 -1022 %
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Summa kostnader -39106 -31766 Absolent SE/SEK 61629 23357 11
Arets resultat 569 160 565 292 2357 1
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON AI_INAN MARKNAD
Notl Se innehav 1 ﬁnansiella instrument nedan SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 23 357 1,1
_SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2101336 98,5
Not 2 Férandring av fondférmégenhet Ovriga tillgéngar och skulder netto 31002 I
9 g FONDFORMOGENHET 2132338 100,0
Fondformdgenhet vid arets borjan 1834494 1269 202
Andelsutgivning 0 0
Andelsinldsen -271 316 0 :eni PR
Arets resultat enligt resultatrakning 569 160 565292 Redovisningsprinciper
Fondformdgenhet vid érets slut 2132338 1834 494 Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 282970 121 245
Realisationsforluster -18 479 -15 305
Orealiserade vinster/forluster 332933 459 390
Summa 597 424 565 330

Not 4 Ranteintdkter

Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
HALSOVARD
Humana SE/SEK 182144 10783 05
Recipharm B SE/SEK 666 177 146 159 6,9
156 942 74
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alimak SE/SEK 612975 80300 38
BTS Group B SE/SEK 625155 135659 6,4
Balco Group SE/SEK 498 430 47 650 2,2
Bergman & Beving B SE/SEK 1035329 101 876 48
Bulten SE/SEK 594139 53354 25

(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Lannebo MicroCap Il ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde om cirka 8,8 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformogenheten steg fran 1,5 miljarder kronor
vid ingangen av 2020 till 1,7 miljarder kronor den
31 december 2020. Nettot av in- och utfléden under
perioden var minus 277 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 30,2 procent. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index, steg med 35,9 procent.

+30,2%

sedan arsskiftet

+119,2%

dver den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fondens jamfarelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small Cap
Sweden Return Index.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Lager-
crantz, Hartmann och Instalco.

Under kalenderarets tredje kvartal lyckades Lagercrantz 6ka EBITA med
5 procent trots att omsattningen sjonk med 4 procent. Marknadslaget
har stabiliserats och flera av Lagercrantz dotterbolag har sedan maj
noterat en forbattrad efterfragan. | kraft av positiva kassafloden, stark
balansrédkning och vél inarbetade forvarvsprocesser ar avsikten att for-
varva mellan fyra och sex féretag per ar. Efter en paus under pandemin i
varas ar manga diskussioner aterupptagna. Under arets sista kvartal har
fyra forvarv annonserats, tva i Finland och ett vardera i Norge respektive
Nederlanderna. Aktiens totalavkastning blev 59 procent under 2020.

Danska Hartmann, vérldsledande tillverkare av returfiberbaserade
aggforpackningar, overtraffade forvantningarna vid varje rapporttillfalle
under 2020 och har successivt hojt prognosen for helaret. Under de
forsta nio manaderna 2020 steg omséttningen med 11 procent trots
negativa valutaeffekter om 8 procent, framst pa grund av fallet i den
argentinska peson. Fran och med mitten av mars har efterfragan pa
dggforpackningar varit hogre an normalt beroende pa positiva effekter
av pandemin. Den starka volymutvecklingen for forpackningar ledde
till hogt kapacitetsutnyttjande i alla koncernens anlaggningar. Béttre
produktmix, hogre teknologiforsaljning och en mer gynnsam situation
vad géller rdmaterialkostnader bidrog ocksa till att Hartmann nadde en
rérelsemarginal pa 18 procent (10). Kassaflodet var starkt, vilket tillsam-
mans med en forsiktig skuldséattning gor att bolaget kan genomféra en
tidigare annonserad ambitios investeringsplan i ny kapacitet samtidigt
som det finns utrymme for ytterligare forvary, utéver de under aret
genomfdrda i Indien och Ryssland. Aktien steg 59 procent under 2020.

Kursutveckling 2012-01-13 — 2020-12-31
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Instalco — ett av Nordens ledande installationsforetag inom vs, el,
ventilation, kyla och industri — har under aret fortsatt att védxa, bade
organiskt och genom forvarv. Under det férsta nio manaderna 2020
okade omsattningen totalt med 25 procent, varav 5 procent var orga-
niskt, samtidigt som EBITA-marginalen f6ll nagot till 8 procent. Instalco
har under 2020 genomfért 19 férvarv med en total arsomséttning pa
omkring 1,5 miljarder kronor. Dessutom har ett nytt affairsomrade inom
teknisk konsultation etablerats. Koncernen berdknas omséatta omkring
8 miljarder kronor under helaret 2021. Instalco har goda maojligheter att
véxa dven framdver, bade organiskt och genom forvarv. Totalavkastningen
for aktien uppgick till 94 procent under perioden.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Abso-
lent, BTS Group och VBG Group.

Absolent drabbades hart av minskad efterfragan under det andra
och tredje kvartalet. En dterhdmtning i orderingangen har skett sedan
september, framst fran fordonsindustrin. Bolaget initierade i juni ett
atgardsprogram for att sédnka kostnaderna.

BTS paverkades tidigt av covid-19 genom att fysiska leveranser boka-
des av eller flyttades fram med kort varsel. Den finansiella stéllningen ar
stark och BTS delade under slutet av 2020 ut lika mycket som aret innan.

VBG krympte omsattningen med 16 procent organiskt under arets
forsta tre kvartal. Rorelseresultatet foll med 27 procent for hela perio-
den medan det forbattrades under det tredje kvartalet. Kassaflodet var
starkt och VBG ar skuldfritt justerat for pensionsskuld och leasingskuld.

FONDFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

“Instalco har under 2020
genomfort 19 férvarv”
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Volati ar en industrigrupp som bestar av tre affarsomraden: Handel,
Industri och Akademibokhandeln. Forvarv ar en viktig del av strategin.
Volati forvarvar bolag med beprévade affarsmodeller, ledande marknads-
positioner och starka kassafloden till rimliga varderingar. Den finansiella
stéllningen &r mycket stark efter forséaljningen av Besikta (verksamt inom
bilbesiktning) under 2020.

© Cavotec levererar system for automatiserade anslutningar och elektrifiering
for hamnar, flygplatser och industrier. Efter ndgra ar med svag utveckling
ser bolaget ut att vara pa vdag mot en rejal forbattring. De atgarder som
vidtagits for att sénka kostnaderna ger nu positiva effekter.

© Den finska bastutillverkaren Harvia hade en mycket stark utveckling under
arets forsta nio manader. Omsattningen vaxte med 38 procent, varav den
organiska tillvéxten var 24 procent. Tillvéxten var sarskilt god i Nordamerika
och Tyskland. Efterfragan har paverkats positivt av pandemin fran och med
arets andra kvartal. Den justerade rérelsemarginalen steg fran 18 procent
till 21 procent. Harvia slutforde forvérvet av EOS i Tyskland, med fokus pa
premiumprodukter for den professionella marknaden, under slutet av april.

@ De stdrsta nettoférsaljningarna gjordes i Lagercrantz, Sinch och RTX. Lager-
crantz ar fortfarande ett av de storsta innehaven i fonden och avyttringen
gjordes i samband med utfléden ur fonden. | Sinch och RTX avyttrades
hela innehaven efter en stark kursutveckling.

Branschfordelning 2020-12-31

Halsovard h 7.5%

Industrivaror
& tjdnster

Informations- o
teknologi [ 12,2%

Séllankdps-
varor & [N 7,0%
tjanster

Ovriga o
tillgangar r 1,5%

71,9%

Storsta innehav

OEM International ar ett teknikhandelsféretag som bestar av 34 rorelsedrivande
enheteri 14 lander. Foretaget &r en lank mellan sina kunder och tillverkare av
komponenter och system fér industriella applikationer. Kunderna ar verksamma
framst inom olika segment av den tillverkande industrin.

Lagercrantz &r en teknikkoncern som &r verksam framst inom omradena
elektronik, el och kommunikation. Lagercrantz har utdver detta byggt upp
divisionen Niche Products genom forvarv av Ionsamma bolag med starka
marknadspositioner inom intressanta nischer med ett stort inslag av egna
produkter. Koncernen bestér av drygt 50 bolag som &r verksamma i nio lander
i Europa samt i Indien, Kina och USA.

Recipharm &r en av vérldens storsta kontraktstillverkare inom lakemedel.
Recipharm har under de senaste aren vuxit kraftigt genom forvary, inte minst
genom forvarvet av brittiska Consort som genomférdes under borjan av
2020. Dartill kommer omfattande investeringar i egen produktionskapacitet,
som gor bolaget val rustat for att ta tillvara pa organisk tillvaxt och bor leda
till hogre marginaler framdver. | december 2020 lade EQT ett offentligt bud
pa Recipharm. | skrivande stund har vi @nnu inte tagit stéllning till detta och
accepttiden I6per fram till februari 2021.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svéngningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre dn i en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har mgjlighet till en
mer koncentrerad portflj @n vardepap-
persfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som inte
markant overstiger den som galler for
aktiemarknaden som helhet (méatt som
Carnegie Micro Cap Return Index). Vid
arsskiftet var detta matt pa marknadsrisk
lagre for fonden @n for aktiemarknaden
som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre nivé i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i fonden ar alltjamt mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 12 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska kronor och
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid arsskiftet en svagt positiv diver-
sifieringseffekt for fonden.

Mdjligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i

fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for sdmre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls ddrmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tilldmpliga riskmatt anvénds for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Tekniker och instrument har inte anvants
under aret. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsratter. Hav-
stangen i fonden &r ett resultat av erhallna
teckningsratter under en kortare period.

VASENTLIG HANDELSE EFTER ARETS SLUT

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND- . . . . .

INNEHAV FORMOGENHET Lannebo MicroCap Il har den 12 januari 2021 fusionerats med Lannebo MicroCap.
) Skalet till fusionen &r att fonderna i allt vasentligt har en likartad placeringsinrikt-

OEM International B 134 643 7.8 ning, vilket medfor att en fusion leder till effektivisering i forvaltningen. Fusionen

Lagercrantz B 129123 74 medfér ocks3 att skillnaderna mellan fonderna i Lannebos utbud blir tydligare, vilket

Recipharm B 120 333 6,9 underlttar for investeraren.

BTS Group B 116 226 6,7

Nederman 107 854 6,2

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pa att Idmna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om farvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo MicroCap Il dr en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en koncentrerad
portfdlj av sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i ovrigt ar
diversifierad och saledes inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag déar férvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pé analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mojligheter till vardeskapande. Fonden har som overgripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta méjliga vardetillvaxt.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 796 tkr vilket motsvarar 0,0 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma borsnoterade bolag i
Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mdgjligheter framdver. Fonden
investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dar vdrderingen &r tillrdckligt attraktiv. De mest attraktiva aktierna &r de storsta
innehaven i fonden. Fonden blir i ménga fall en av de stérsta dgarna i de bolag som
fondens medel placerats i. Koncentrationen i fonden ligger pa en hdgre niva an en
traditionell vardepappersfond. Fonden har som dvergripande finansiell malsttning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt.

Forvaltningen av fonden kan jamféras med fondens jamforelseindex som &r Car-
negie Micro Cap Sweden Return Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag
och marknad. Carnegie Micro Cap Sweden Return Index &r ett aterinvesterade utde-
lande index som speglar utvecklingen av mindre bolag som &r noterade pa Nasdaq
Stockholm och First North.
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Fondfakta Lannebo MicroCap II, org nr 515602-5156

Fonden startade 2012-01-13.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 1735458 1546695 2812188 3188355 2951989 2640134 1963 790 1664 993 1181260
Andelsvérde, kr 5712,79 4390,73 3125,05 317574 2931,55 2 621,86 1950,20 1 594,33 1131,13
Antal utestaende andelar, tusental 304 352 900 1004 1007 1007 1007 1044 1044
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 30,2 40,5 -1,6 83 11,8 34,4 22,3 41,0 13,1
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index ', % 359 38,7 0,4 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 22,8 14,9 14,1 15,7 16,6
Totalrisk jmf index, % 239 131 12,1 12,9 17,0
Aktiv risk (tracking error), % * 7.1 6,5 6,9 6,3 7,0 73 6,0 -
Sharpekvot 1,5 1,2 0,4 0,7 1,3
Active Share, % 91 89 87 95 94

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tvd dren. Aktivitetsmattet for 2014-2017 &r berédknat i forhal-
lande till Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa
hur fondens placeringar ser ut och hur fonden varierar med marknaden. Svingningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamférelseindex, exempelvis i forhallande
till innehavet av ett enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden. Avkastningen for en koncentrerad portfolj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamfo-
relseindex &n vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av stdrre bolag brukar gora. Detta dr ocksd en del av forklaringen till fondens aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa médnadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man déarfor forvanta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s kan man teoretiskt férvanta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl g

24 mén, % 35,2 17,6 32 10,1 22,6
54r, % 16,9 17,6 14,4 229 24,0
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,00 0,00

Transaktionskostnader 3, tkr 796 1262 964 994 724
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 494 1015 1073 422 166
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 2,04 2,03 2,03 2,01 2,01
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 206 240 209 207 206
- engéngsinsattning 10 000 000 kr 205684 240 149 209 446 206 771 205733
Omsittning

Omsaéttningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2
Finansiell hdavstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 98,5 98,5

Lédgsta havstang, % 83,7 83,7

Genomsnittlig havstang, % 93,8 93,8

Per balansdagen, % 98,5 98,5

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 14
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig havstang, % 0,1
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med ndrstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 2,6

1) Carnegie Micro Cap Sweden Return Index &r ett aterinvesterande index som speglar utvecklingen av mindre bolag som &r noterade pa Nasdag Stockholm och First North.
Fondens jamforelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small Cap Return Index Sweden.

2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.
3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen

av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgorande for valet
av holag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social hllbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhiills- eller miljonytta.

M  Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte
vara avgdrande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och &ven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
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verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsbeslut som mdjligt.

Haéllbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar danska
Hartmann. Bolagets dgg- och fruktforpackningar i retur-
fiber tillverkas av atervunna pappersmaterial, exempelvis
tidningar. Fiberbaserade forpackningar &r atervinningsbara,
biologiskt nedbrytbara och koldioxidneutrala. Alternativet till
Hartmanns forpackningar ar engangsférpackningar i plast
vilka paverkar miljon kraftigt negativt. Ett okat fokus pa
héllbarhet och 6kade regleringar kring plast okar efterfragan
pé Hartmanns produkter.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjénster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ENAAER™

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara afférs-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som séllas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppféljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna méjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att infor-
mera bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar
sig av dem samt att satta press pa bolagen att leverera
konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva
héllbarhetsmdten genomfors baseras pé var dgarandel samt
riskbedémning.

I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, &r
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 32
innehav, bland annat med Midsona, Bergman & Beving
och Nederman.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta agarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 27 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 26 stycken.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondholagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
ar en av de storsta dgarna och blir tillfrdgade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till &rsstaimman bland annat om val av
styrelseledamaoter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
oOkat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta ver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit i
valberedningen i Alimak Group, Balco, Bergman & Beving, Bul-
ten, Lindab, Midsona, Nederman, Recipharm och VBG Group.



LANNEBO MICROCAP I

Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 1708 591 1512419
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1708 591 1512419
Placering pa konto hos kreditinstitut 19 366 30 444
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1727 957 1542 863
Bankmedel och &vriga likvida medel 8677 7733
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2437 2470
Summa tillgangar 1739071 1553 066
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -3298 -6 371
Ovriga skulder -315 0
Summa skulder -3613 -6 371
Fondférmdgenhet (not 2) 1735458 1546 695
Resultatrdkning, tkr

2020 2019

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 489 440 1138982
Ranteintakter (not 4) -81 -294
Utdelningar 9912 68 666
Ovriga intakter 0 2
Summa intakter och vardeforandring 499 271 1207 356
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -31781 -67 379
Ovriga kostnader -1291 2277
Summa kostnader -33072 -69 656
Arets resultat 466 199 1137700

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 1546 695 2812188
Andelsutgivning 0 0
Andelsinlosen -277 436 -2403193
Arets resultat enligt resultatrakning 466 199 1137700
Fondférmdgenhet vid arets slut 1735458 1546 695

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 295200 1360387
Realisationsforluster -45 678 -108 076
Orealiserade vinster/forluster 239918 -113 329
Summa 489 440 1138 982

Not 4 Ranteintdkter

Till foljd av rénteldget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

HALSOVARD
Humana SE/SEK 155379 9198 0,5
Recipharm B SE/SEK 548 463 120 333 6,9

129 531 75

LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alimak SE/SEK 445 586 58372 34
BTS Group B SE/SEK 535604 116 226 6,7
Balco Group SE/SEK 450 076 43027 25
Bergman & Beving B SE/SEK 891290 87703 51
Bulten SE/SEK 347 582 31213 1,8
CTT Systems SE/SEK 119190 18141 1,0
Cavotec CH/SEK 2322360 49 466 29
Hartmann DK/DKK 140 602 95314 55
Instalco SE/SEK 316 652 79 480 4,6
Nederman SE/SEK 764923 107 854 6,2
OEM International B SE/SEK 435738 134 643 78
Rejlers B SE/SEK 457 500 77775 45
SP Group DK/DKK 192 689 70516 41
Systemair SE/SEK 318084 81907 47
VBG Group B SE/SEK 614 742 94978 55
Volati SE/SEK 873538 90 499 5,2
1237113 713

INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 287 579 82248 47
Lagercrantz B SE/SEK 1698 985 129123 74

211370 12,2
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Harvia FI/EUR 316 405 78034 4,5
Midsona B SE/SEK 548 090 42 641 2,5

120 675 7,0

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1698 690 97,9

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Absolent SE/SEK 26124 9901 0,6
9901 0,6

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 9901 0,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1708 591 98,5
Ovriga tillgéngar och skulder netto 26 867 15
FONDFORMOGENHET 1735458 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond vars placeringar kan goras i bade aktier och
rantebarande vardepapper. Fordelningen kan uppga till 100 procent i nagot av tillgangsslagen.
Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala placeringsmajligheter.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 11,0 miljarder
kronor vid ingdngen av 2020 till 10,6 miljarder
kronor den 31 december 2020. Nettot av in- och
utfléden var minus 893 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 5,6 procent. Fondens
jamforelseindex steg med 9,2 procent. Stock-
holmsbérsen (SIXPRX) 6kade med 14,8 procent.

+5,6%

sedan arsskiftet

+22,0%

ver den rekom-

menderade placerings-

horisonten pa tre ar
Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-01 ett tt
index bestdende av 50% SIXPRX och 50% NOMX Credit SEK
TR Index. Fondens jamforelseindex var innan 2016-01-04 ett
sammansatt index bestdende av 50% SIXPRX och 50% OMRX
Statsskuldvéxelindex.

Vid ingangen av 2020 uppgick fondens aktieandel till 66 procent. Bor-
sen inledde aret starkt och steg med néra 10 procent fram till mitten av
februari. Da minskades aktieandelen i fonden till 55 procent. Det fanns
tva anledningar till minskningen av aktieandelen. Den ena var att var-
deringen av aktier var hog och den andra var den osékerhet som radde
kring de effekter som coronaviruset skulle fa pa varldsekonomin. Vid
denna tidpunkt hade nedstangningen av Wuhan-provinsen i Kina inletts.
Under mars manad minskades aktieandelen med ytterligare 5 procent-
enheter. | takt med att nyheterna kring att ett vaccin var pa vdg samt
att lander lattat pa restriktioner efter de harda nedstangningarna under
andra kvartalet har vi under loppet av hosten 6kat aktieandelen och vid
slutet av aret uppgick den till 70 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Kinnevik,
JM och GN Store Nord.

Kinnevik &r ett investmentbolag som de senaste aren har forandrats
till att framst investera i bolag inom digitalisering och teknisk innova-
tion for vardagliga tjanster. Med sitt fokus pa bolag inom e-handel och
digitala hélsovardstjanster har redan starka forsaljnings- och vinsttrender
fatt extra fart under coronapandemin. Det géller inte minst det storsta
innehavet Zalando som &r marknadsledande e-handlare inom mode i
Europa. Kinneviks aktiekursen steg med 85 procent.

Investeringen i JM gjordes i mars nér oron for hur pandemin skulle
paverka bostadspriserna var som storst. | takt med att vi sdg bostads-
priser snarare stiga &n sjunka aterhdmtade sig JM:s aktiekurs. Sedan
investeringen gjordes har aktien gatt upp med 65 procent.

Kursutveckling 2010-12-31 — 2020-12-31
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GN Store Nord &r ett danskt bolag som har tva affarsomraden. Inom
det ena tillverkas och séljs hérapparater och inom det andra utvecklas
produkter for digital kommunikation som till exempel hogtalare, headset
och horlurar. Bland bolagets mer kdnda varumérken hittar vi ReSound
och Jabra. | takt med att resandet minskade och arbete hemma 6kade,
exploderade efterfragan pa produkter for digital kommunikation vilket
gynnade GN Store Nord. Aktien steg med 60 procent under 2020.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Pandox,
Bonava och AstraZeneca.

Pandox ar framst dgare av hotellfastigheter men driver dven nagra hotell
i egen regi. Minskat resande bade inom och mellan lander ledde till att
beldggningsgraden pa hotell gick ned kraftigt. Detta paverkar Pandox
negativt da bolagets intékter till viss del baseras pa hyresgasternas, det
vill sdga hotellens, omsattning vilket ocksa medférde att aktiekursen
foll 31 procent.

Oro for att efterfragan pa nyproducerade bostéader ska minska gjorde
att aktiekursen i bostadsutvecklaren Bonava backade 21 procent under
aret. Bolaget har dven haft en svag operationell utveckling.

AstraZenecas aktiekurs sjonk med 1 procent under 2020. Bolaget har
under aret lanserat nya lakemedel samt redovisat en framgangsrik studie
for behandling av encellig lungcancer samtidigt som resultatutvecklingen
i bolaget var god. Darfor kan det verka markligt att aktien utvecklades
svagt framfor allt under andra halvan av aret. Den forklaring som vi ser
ar att investerare sokt sig till andra aktier som foll kraftigt under borjan
av pandemin.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5563-4612 (andelsklass SEK)

"Digitaliseringens stora
genombrott”

50 | LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2020



LANNEBO MIXFOND

Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Fondens storsta nettokdp gjordes i Essity. Halsa och personlig hygien har
fatt ett stort fokus under pandemin och vi bedémer att detta kommer att
fortga aven framgent. Det kommer att pa sikt gynna Essity som producerar
exempelvis pappershanddukar och handsprit.

© Det finska investmentbolaget Sampo, som i allt hégre grad investerar i for-
sakringsbolag, varderas betydligt Idgre &n andra bolag i sektorn. En anledning
till det torde vara att de har kvar ett betydande dgande i banken Nordea.
Under hosten genomfordes en forséljning av aktier i Nordea och sannolikt
ar planen att pa sikt sélja hela innehavet. Det skulle m6jliggéra ytterligare
investeringar i forsakringsbolag och troligen ge en uppvardering av aktien.

© Autoliv &r en underleverantor av sakerhetsprodukter till bilindustrin. Mark-
naden for personbilar borjade forsvagas ett par ar innan pandemin slog
till. Under sommaren 2020 syntes en 6kning av efterfragan och saledes
okade dven produktionen av personbilar vilket kommer att gynna Autoliv
som &r en av marknadsledarna inom sin nisch.

@ De storsta nettoforsaljningarna gjordes i Sandvik, Volvo och Pandox.
Innehaven i Sandvik och Volvo saldes under hosten da aktiekurserna
&terhamtat sig kraftigt efter varens bérsras. Aven innehavet i hotellfastig-
hetsoperatoren Pandox avyttrades. Var bedomning é&r att efterdyningarna
av pandemin kommer att bli langdragna for hotellsektorn da det troligen
kommer att ta tid innan varlden kommer tillbaka till tidigare reseménster.
Framfor allt raknar vi med att affarsresandet kommer att minska betydligt.

Branschfordelning 2020-12-31

Dagligvaror
Energi
Fastighet
Finans

Halsovard
Industrivaror
& tjdnster
Material

Séllankdps-
varor &tjanster

Réntebdrande
Ovriga
tillgdngar

252%

11,2%

25,8%

Storsta innehav

AstraZenecas fokus ar pa ldkemedel for kardiovaskulara sjukdomar, cancer
och andningsvégar. AstraZeneca &r forskningsintensivt och investerar arligen
omkring 40 miljarder kronor i forskning och utveckling som sker i huvudsak i
Sverige, Storbritannien och USA. Under 2020 har AstraZeneca uppmarksam-
mats som ett av de bolag som ligger langst fram i arbetet med att ta fram
vaccin mot coronaviruset.

Bravida &r ett av de ledande service- och installationsféretagen i Norden och
manga av uppdragen gar mot att géra byggnader mer energieffektiva. Bolaget
har 6ver 55000 kunder och 11 700 medarbetare. Marknaden som Bravida
verkar pa &r starkt fragmenterad och trots att bolaget ar marknadsledare har
de en marknadsandel om endast sju procent. Det gor att de kan vaxa saval
genom forvarv som organiskt under manga ar framover.

JM &r en av de ledande bostadsutvecklarna i Norden. Bolaget fokuserar
pa nyproduktion och bygger framst i expansiva storstadsomraden i och
universitetsorter i Sverige, Norge och Finland. Bolaget har 2600 anstéllda
och omsitter runt 16 miljarder kronor. JM har ett starkt hallbarhetsfokus och
sedan 2018 miljomérks samtliga projektstarter med Svanen.

FONDENS FEM STORSTA TKR _ % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 364 496 34
Bravida 363 540 34
M 360 239 34
Novo Nordisk B 345 689 33
AFRY B 329077 31

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna ar tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

| slutet av maj lade Nasdaq ned sin kreditindexfamilj och pa grund av det har fonden
fran och med 2020-06-01 ett nytt sammansatt jamforelseindex bestaende av 50 procent
SIXPRX och 50 procent Solactive SEK IG Credit Index.

Den oro som uppstod pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden till fljd av
spridningen av coronaviruset orsakade tillfalliga varderingssvarigheter. For att leva
upp till fondlagstiftningens krav om marknadsvardering och likabehandling samt for
att tillvarata samtliga andelségares intressen beslutade fondbolaget att senareldgga
forséljning och inlosen av fondandelar under tva dagar, da det inte gick att sakerstélla
en tillforlitlig vardering av fonden.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande till-
gangar. Fonden har séledes i normalfallet
en lagre marknadsrisk &@n en traditionell
aktiefond. Marknadsrisken i fonden ar
framfor allt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar
i rantebarande tillgangar paverkar fon-
dens kredit- och ranterisk. Darfor har
férdelningen mellan aktieplaceringar och
placeringar i rantebarande tillgdngar en
stor inverkan pa fondens riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangningar,
vilket kallas diversifiering. Fondens kon-
centrationsniva har mycket god marginal
till den tilldtna nivén enligt fondbestam-
melserna. Fonden har en mycket god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet klart ldgre
an for aktiemarknaden som helhet (métt
som SIXPRX).

Fondens rantebarande tillgangar &r
exponerad mot risken att kreditvardig-
heten hos nagon eller nagra av emit-
tenterna forsdmras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvardigheten hos
emittenten dndras till det sémre innebar
det att marknadsvardet av innehavet
forsamras. Om emittenten gér i konkurs
kan det innebéra att innehavet hos emit-
tenten blir vérdeldst. Fonden investerar
bade i foretagsobligationer med bedomd
hog kreditvardighet, sa kallad investment
grade, och i obligationer med ldgre rating
an investment grade eller som saknar
kreditrating. Fonden minskar kreditrisken
genom en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre @n
i fonder som enbart investerar i finan-
siella instrument utgivna av foretag med
beddmd hog kreditvardighet. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara higre i denna
fond da fonden kan placera i vardepapper
med Iéngre rantebindningstid vilket kan

innebdra storre kurssvangningar @n i en
kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett & medan [6ptidsdurationen
understiger fem ar.

Lannebo Mixfond har mégjlighet att
utover svenska Gverlatbara vardepapper in-
vestera i utlandska finansiella instrument.
Valutaderivat anvéands for att hantera
fondens valutarisk i rantebarande innehav,
ingen sadkring av utlandska aktieinnehav
sker. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 19 procent och avsag ex-
poneringar mot aktieinnehav noterade i
danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till dessa
valutaexponeringar ar lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att Iosa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Valutaderivat
med Handelshanken som motpart har
anvants for att hantera fondens valutarisk
i rantebdrande innehav motsvarande
som mest 2,8 procent av fondens vérde.
For valutaderivaten kan fonden stélla
eller erhalla sakerheter i form av likvida
medel som motsvarar valutaderivatens
marknadsvarde for att hantera motparts-
risken. Tekniker och instrument har inte
anvants under aret. Havstangen i fonden
ar ett resultat av valutaderivat for att han-
tera valutarisken i fondens riantebarande
innehav och innehav i obligationer som
innefattar derivat.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedoma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot Sverige med
globala placeringsmdjligheter. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan
ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vérdering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga méjligheter
till vardeskapande. Fonden har som dvergripande finansiell malsattning att, under
iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma hdgsta mojliga vardetillvaxt och
att en god riskspridning erhalls.

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 6 311 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomshnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i aktier i Sverige och globalt samt
i rdntebarande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess méjligheter framgver. Fonden
investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dar varderingen ér tillréckligt attraktiv. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga
vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex. Fondens
jamférelseindex &r ett sammansatt index bestéende av 50 procent SIX Portfolio Return
Index och 50 procent Solactive SEK IG Credit Index. SIX Portfolio Return Index &r ett
index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Nasdaq Stockholm, med begransningen att inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt
att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vdga mer @n 40 procent tillsammans (vikt-
begransning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till den avkastning som aktiedgarna
erhaller i form av utdelning. Solactive SEK IG Credit Index &r ett index som har gjorts
med utgangspunkt att spegla utvecklingen i foretags- och kommunobligationer som &r
emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade. Det sammansatta
jamforelseindexet ar relevant eftersom det &terspeglar fondens placeringsinriktning,
exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och kreditvardighet. Det sam-
mansatta jamforelseindexet dr motiverat av att det ar ett jamforelseobjekt som relevant
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har 6ver tid.
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Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondfdrmdgenhet, tkr 10610520 11013763 8857 858 9647719 8085548 7058303 5497 466 4 555250 3010531 2061723
Andelsvérde, kr 27,92 26,44 21,66 2297 21,59 20,70 18,04 16,15 14,23 13,16
Antal utestaende andelar, tusental 380033 416 591 409 035 419 927 374 576 340996 304 807 282092 211636 156 612
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25 0,07
Totalavkastning, % 5,6 22,1 -5,7 6,4 43 14,7 1,7 13,5 10,0 -6,7
SIX Portfolio Return Index", % 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6
Solactive SEK IG Credit Index, % 1,9? 14 0,0 13 3,0 -0,3 0,5 0,9 1,2 1,6
Jamforelseindex?, % 9,2 17,2 2,0 54 6,8 54 8,1 13,8 9,1 -5,4

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 13,6 9,0 6,2 6,8 9,6
Totalrisk jmf index?, % 10,1 7,0 57 52 7,6
Aktiv risk (tracking error), % * 4,5 37 2,5 32 37 2,7 2,2 18 2,1 24
Sharpekvot 1,0 0,9 0,2 0,9 1,0

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for dren 2016-2019 &r beraknat i forhallande till ett ssammansammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for dren 2011-2015 &r beraknat i forhallande till ett tt index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index
och 50 procent OMRX Statsskuldvéaxelindex. Det uppnaddda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svéangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhéllande till
innehavet av ett enskilt vardepapper, rantebindningstid eller allmédnna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Eftersom
fonden &r en blandfond, med innehav i bade aktier och rantebérande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt higre an for en
aktivt forvaltad réntefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhéllande till sitt jimforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamférelse-
indexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvé senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfér forvénta sig att fondens avkastning
tvd dr av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 4 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 4 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavk ]

24 man, % 13,5 73 0,2 54 9,4
5ar, % 6,2 7.9 6,0 10,1 10,8
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00

Transaktionskostnader 4, tkr 6311 7034 8171 8156 5842
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Analyskostnader*, tkr 3324 3209 3021 3724 4092
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,65 1,63 1,63 1,64 1,66
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 157 183 161 157 158
- I6pande sparande 100 kr 11 1 10 1 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,8 0,9 1,0 0,8 0,8

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 11,4
Légsta havstang, % 58
Genomsnittlig hdvstang 7.4
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kdp och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,2

1) Valet av jamfarelseindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamfdrelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Fondens jamférelseindex var innan 2020-06-01 ett
sammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamforelseindex var innan 2016-01-04 ett sammansatt
index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser perioden 2020-06-01-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-07 avser Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men frn och med 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersittningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifrdn milj6, sociala och afférsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med hallbarhet &r avgérande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet héllbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljGteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhiills- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behdver inte
vara avgdrande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela véardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksé arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande héll-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
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innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta s bra investeringsbeslut som mdjligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel p4 ett sddant innehav i fonden ar det svenska
konsultbolaget AFRY. Bolagets héllbarhetsarbete ar integrerat
i verksamhetens afférsstrategi Making Future. De innebar
att de i alla projekt de atar sig anvander héllbarhetskritiska
aspekter som vardeskapande, etiskt engagemang och ata-
gande. Att vara en attraktiv arbetsgivare och skapa varde
for AFRY, kunder och samhdllet i stort &r en grundpelare i
detta arbete.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som &r
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

N ERANAE™

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara afférs-
modeller och séledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kréanker inter-
nationella normer. Beddmningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M  Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mgjlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebdr att vi bokar
héllbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att satta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte &r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 28
innehav, bland annat med Kinnevik, Fjordkraft och Sbanken.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit
och réstat pa bolagsstamman i nio bolag av ett totalt
genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 32 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansiitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds réakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstalldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vardefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under &ret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Addtech, Bravida Holding, Castellum
och Thule Group.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 10204 372 10 490 331
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 378 671
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsviarde (not 1) 10 204 750 10 491 002
Placering pa konto hos kreditinstitut 251340 372329
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 10 456 090 10 863 331
Bankmedel och &vriga likvida medel 159 158 165206
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10717 10 444
Ovriga tillgangar 0 960
Summa tillgangar 10 625 965 11 039 941
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde 0 1494
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvirde 0 -1494
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -14 445 14 956
Ovriga skulder -1 000 9728
Summa skulder -15 445 -26 178
Fondférmdgenhet (not 2) 10610 520 11013763
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 1000 -
% av fondférmogenhet 0,0 -
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument - 960
% av fondformdgenhet - 0,0
Resultatrdakning, tkr

2020 2019

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa overlatbara véardepapper (not 3) 486 403 1916 807
Vardeforandring pd OTC-derivatinstrument (not 4) 7526 -14 008
Rénteintakter (not 5) 54070 56 201
Utdelningar 112 870 178735
Valutakursvinster och -forluster netto 1930 -71
Summa intédkter och vardeforandring 662 799 2137 664
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersdttning till fondbolaget -161 768 -163 759
Ersattning till forvaringsinstitutet -1167 -210
Ovriga kostnader -9 654 -10 263
Summa kostnader -172 589 -174 232
Arets resultat 490 210 1963 432

Not1 Se innehav ifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 11013763
Andelsutgivning 822783
Andelsinlosen -1716 236
Arets resultat enligt resultatrakning 490 210
Fondférmdgenhet vid arets slut 10 610 520

8 857 858
1348 516
-1156 043
1963 432
11013763

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 906 159
Realisationsforluster -607 661
Orealiserade vinster/forluster 187905
Summa 486 403

597 062
272717
1592 462
1916 807

Not 4 Vardeférandring pa OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster 19 446 8404
Realisationsforluster -13120 -15746
Orealiserade vinster/forluster 1200 -6 666
Summa 7526 -14 008
Not 5 Ranteintakter

Kupongréntor 50 675 55391
Vardefdrandring diskonteringsinstrument 3607 1470
Positiv ranteintakt 202 407
Negativ ranteintakt* -414 -1067
Summa 54070 56 201

*Till foljd av rénteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD
MARKNAD ELLER MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

DAGLIGVAROR
Essity B

ENERGI
Fjordkraft Holding
Scatec

FASTIGHET
Kojamo

FINANS
Investor B
Kinnevik B
Sampo A
Sbanken
Tryg A/S

HALSOVARD
AstraZeneca
GN Store Nord
Novo Nordisk B

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
AFRY B

ASSA ABLOY B
Addtech B

Alfa Laval

Atlas Copco B
Bravida
Fasadgruppen

NIBE Industrier B

SKF B

Trelleborg B
Veidekke

Vestas Wind Systems

MATERIAL
SCAB

SSAB A

SSAB B

Stora Enso R SEK

SE/SEK

NO/NOK
NO/NOK

FI/EUR

SE/SEK
SE/SEK
FI/EUR
NO/NOK
DK/DKK

GB/SEK
DK/DKK
DK/DKK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
NO/NOK
DK/DKK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

FI/SEK

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB
Electrolux B
JM

Thule

FORETAGSOBLIGATIONER
Balder FRN240306

Bilia FRN231011

Castellum FRN220901
Castellum FRN221222
Castellum FRN240328
Coor FRN240320
Heimstaden FRN230531
Hexagon FRN220310
Husqvarna FRN240301

ICA Gruppen FRN230228
Jyske Bank Call FRN210916
Kinnevik FRN250219
Konecranes 1,75% 0bl220609

Landshypotek Bank Call FRN210525

Léansforsakringar Bank Call
FRN210426

Lansforsakringar Bank Call
FRN240410

Lansforsakringar Bank FRN220111

US/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
SE/SEK
DK/SEK
SE/SEK

FI/EUR
SE/SEK

SE/SEK

SE/SEK
SE/SEK

ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

VARDETKR  FORMOGENHET
1200 000 317 400 3,0
317 400 3,0
2133826 171100 16
483937 158 277 15
329377 3,1
254156 46308 04
46 308 04
420 000 251 664 24
750 000 311 625 2,9
800 867 278 698 26
3460 500 228 414 22
550 000 142 677 13
1213078 1,4
440 000 364 496 34
342128 225091 21
600 000 345 689 33
935 276 8,8
1310020 329077 31
900 000 182 250 17
1490033 162 414 15
1210 000 273 823 26
473747 174 481 16
3320 000 363 540 34
102375 8999 01
536 280 144 635 14
1400 000 298 760 28
1511000 275758 26
1625493 172 540 16
150 000 291 585 27
2677 861 25,2
1545 000 221399 21
7598 000 222 621 21
2540 066 66 499 0,6
1630 000 256 399 24
766 918 7.2
410000 313 650 3,0
1050 000 200918 1,9
1239 638 360 239 34
1008 817 310312 2,9
1185118 11,2
204 000 000 207317 2,0
92 000 000 91556 0,9
100 000 000 101708 1,0
82 000 000 83070 08
40 000 000 40785 04
36 000 000 36213 03
66 250 000 66 484 0,6
116 000 000 116 858 11
80 000 000 81809 08
106 000 000 106 024 10
70 000 000 72176 07
28 000 000 27 967 03
3100 000 31607 03
100 000 000 100 792 0,9
30 000 000 30161 03
10000 000 10497 01
70 000 000 70 420 07
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 57000 000 52740 0,5
Resurs Bank FRN210316 SE/SEK 18 000 000 18 030 0,2
SBAB Bank FRN230424 SE/SEK 150 000 000 151673 14
Scania CV FRN220221 SE/SEK 100 000 000 99 947 0,9
Scania CV FRN220328 SE/SEK 150 000 000 150 343 14
SFF Green FRN220220 SE/SEK 63 000 000 63 387 0,6
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 143 000 000 146 605 14
Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 86 550 000 87 456 0,8
Volvo Treasury FRN210212 SE/SEK 91 000 000 91038 0,9
Volvo Treasury FRN230406 SE/SEK 100 000 000 100 624 0,9
Wihlborgs FRN210308 SE/SEK 146 000 000 146 073 14
2383361 22,5

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER

MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 9854 697 92,9
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Intrum FC210127 SE/SEK 150 000 000 149 876 14
Hexagon FC210322 SE/SEK 200 000 000 199 799 19
349 676 33

VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK H210322 SE/EUR  -3320718 153 0,0
NOK/SEK H210322 SE/NOK  -58 681 308 225 0,0
378 0,0
SUMMA GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 350 053 33
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 10204 750 96,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 405771 38
FONDFORMOGENHET 10 610 520 100,0

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument

ar antingen sadana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en
privilegierad stallning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad som &r reglerad och 6ppen for allméanheten, huvudsakligen instrument som
getts ut av stater eller myndigheter samt vissa faretag och institutioner, eller sddana som avses
i 5kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, dvs. som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens
foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Kinnevik 32
Hexagon 3,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokfo-
ringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldmpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.
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Charlotta Faxén forvaltar Lannebo Mixfond tillsammans med Peter Lagerlof.
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LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond vars placeringar i aktier uppgar till mellan
50 och 100 procent av fondens tillgdngar, medan placeringarna i rantebarande vardepapper kan uppga
till hogst 50 procent av fondens tillgangar. Minst 50 procent av fondens tillgdngar kommer Gver tid att
placeras med inriktning mot Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fondens utveckling

Fondférmaogenheten var 1,6 miljarder kronor vid
ingangen av 2020 och lag kvar pa 1,6 miljarder
kronor den 31 december 2020. Nettot av in- och
utfléden var minus 135 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 8,8 procent. Fondens
jamforelseindex, steg med 12,3 procent. Stock-
holmsbdrsen (SIXPRX) steg med 14,8 procent.

+8,8%

sedan arsskiftet

+574%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 ett sammansatt
index bestdende av 75 % SIXPRX och 25 % NOMX Credit SEK TR
Index .Fondens jamfarelseindex var innan 2018-06-07 SIXRX.

Vid ingangen av 2020 uppgick fondens aktieandel till 85 procent. Bor-
sen inledde aret starkt och steg med néra 10 procent fram till mitten av
februari. D& minskades aktieandelen i fonden till 72 procent. Det fanns
tva anledningar till minskningen av aktieandelen. Den ena var att varde-
ringen av aktier var hog och den andra var den osékerhet som radde kring
de effekter som coronaviruset skulle f& pa varldsekonomin. Vid denna
tidpunkt hade nedsténgningen av Wuhan-provinsen i Kina inletts. Under
mars manad minskades aktieandelen med ytterligare 5 procentenheter.
| takt med att nyheterna kring att ett vaccin var pa vdg samt att lander
lattade pa restriktioner efter de harda nedstangningarna under andra
kvartalet har vi under loppet av hosten 6kat aktieandelen och vid slutet
av aret uppgick den till 87 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Kinnevik,
JM och GN Store Nord.

Kinnevik &r ett investmentbolag som de senaste aren har férandrats
till att framst investera i bolag inom digitalisering och teknisk innova-
tion for vardagliga tjanster. Med sitt fokus pa bolag inom e-handel och
digitala hélsovardstjéanster har redan starka forsaljnings- och vinsttrender
fatt extra fart under coronapandemin. Det géller inte minst det storsta
innehavet Zalando som &r marknadsledande e-handlare inom mode i
Europa. Kinneviks aktiekursen steg med 85 procent.

Investeringen i JM gjordes i mars nér oron for hur pandemin skulle
paverka bostadspriserna var som storst. | takt med att vi sag bostads-
priser snarare stiga dn sjunka aterhdmtade sig JM:s aktiekurs. Sedan
investeringen gjordes har aktien gatt upp med 65 procent.

Kursutveckling 2013-05-16 — 2020-12-31
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GN Store Nord &r ett danskt bolag som har tva affarsomraden. Inom
det ena tillverkas och séljs horapparater och inom det andra utvecklas
produkter for digital kommunikation som till exempel hogtalare, headset
och horlurar. Bland bolagets mer kdnda varumarken hittar vi ReSound
och Jabra. | takt med att resandet minskade och arbete hemma dkade,
exploderade efterfragan pa produkter for digital kommunikation vilket
gynnade GN Store Nord. Aktien steg med 60 procent under 2020.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Pandox,
Bonava och AstraZeneca.

Pandox ar frimst dgare av hotellfastigheter men driver dven nagra hotell
i egen regi. Minskat resande bade inom och mellan lander ledde till att
beldaggningsgraden pa hotell gick ned kraftigt. Detta paverkar Pandox
negativt da bolagets intakter till viss del baseras pa hyresgasternas, det
vill séga hotellens, omsattning vilket ocksa medférde att aktiekursen
foll 31 procent.

Oro for att efterfragan pa nyproducerade bostéder ska minska gjorde
att aktiekursen i bostadsutvecklaren Bonava backade 21 procent under
aret. Bolaget har dven haft en svag operationell utveckling.

AstraZenecas aktiekurs sjonk med 1 procent under 2020. Bolaget har
under aret lanserat nya lakemedel samt redovisat en framgangsrik studie
for behandling av encellig lungcancer samtidigt som resultatutvecklingen
i bolaget var god. Darfér kan det verka markligt att aktien utvecklades
svagt framfér allt under andra halvan av aret. Den forklaring som vi ser
ar att investerare sokt sig till andra aktier som foll kraftigt under borjan
av pandemin.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5124-9134 (andelsklass SEK)

"Digitaliseringens stora
genombrott”
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Storsta nettokop & nettofdrsadljningar

© Fondens storsta nettokdp gjordes i Essity. Halsa och personlig hygien har
fatt ett stort fokus under pandemin och vi bedémer att detta kommer att
fortga aven framgent. Det kommer att pa sikt gynna Essity som producerar
exempelvis pappershanddukar och handsprit.

© Det finska investmentbolaget Sampo, som i allt hdgre grad investerar i for-
sakringsbolag, varderas betydligt Idgre &n andra bolag i sektorn. En anledning
till det torde vara att de har kvar ett betydande dgande i banken Nordea.
Under hosten genomfordes en forséljning av aktier i Nordea och sannolikt
ar planen att pa sikt sélja hela innehavet. Det skulle m6jliggéra ytterligare
investeringar i forsakringsbolag och troligen ge en uppvéardering av aktien.

© Autoliv &r en underleverantor av sakerhetsprodukter till bilindustrin. Mark-
naden for personbilar borjade forsvagas ett par ar innan pandemin slog
till. Under sommaren 2020 syntes en 6kning av efterfragan och saledes
okade dven produktionen av personbilar vilket kommer att gynna Autoliv
som &r en av marknadsledarna inom sin nisch.

@ Innehaven i Sandvik och Volvo saldes under hosten da aktiekurserna
aterhamtat sig kraftigt efter varens borsras.

@ Aven innehavet i hotellfastighetsoperatéren Pandox avyttrades. Var be-
démning &r att efterdyningarna av pandemin kommer att bli Iangdragna
for hotellsektorn da det troligen kommer att ta tid innan varlden kommer
tillbaka till tidigare resemonster. Framfér allt raknar vi med att affarsresandet
kommer att minska betydligt.

Branschfordelning 2020-12-31

Dagligvaror
Energi
Fastighet
Finans
Halsovard

Industrivaror
& tjdnster

Material
Réntebdrande
Séllankops-
varor & tjanster

_ Ovriga
tillgangar

10,9%

13,6%

14,0%

31,2%

Storsta innehav

AstraZenecas fokus &r pa ldkemedel for kardiovaskulara sjukdomar, cancer
och andningsvégar. AstraZeneca &r forskningsintensivt och investerar arligen
omkring 40 miljarder kronor i forskning och utveckling som sker i huvudsak i
Sverige, Storbritannien och USA. Under 2020 har AstraZeneca uppmarksam-
mats som ett av de bolag som ligger langst fram i arbetet med att ta fram
vaccin mot coronaviruset.

Bravida &r ett av de ledande service- och installationsforetagen i Norden och
manga av uppdragen gar mot att géra byggnader mer energieffektiva. Bolaget
har 6ver 55000 kunder och 11 700 medarbetare. Marknaden som Bravida
verkar pa &r starkt fragmenterad och trots att bolaget &r marknadsledare har
de en marknadsandel om endast sju procent. Det gor att de kan véxa saval
genom forvarv som organiskt under manga ar framover.

JM &r en av de ledande bostadsutvecklarna i Norden. Bolaget fokuserar
pa nyproduktion och bygger framst i expansiva storstadsomraden i och
universitetsorter i Sverige, Norge och Finland. Bolaget har 2600 anstéllda
och omsiétter runt 16 miljarder kronor. JM har ett starkt hallbarhetsfokus och
sedan 2018 miljomérks samtliga projektstarter med Svanen.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 68 757 4,3
Bravida 67 890 43
M 63932 4,0
Novo Nordisk B 63 376 4,0
AFRY B 62 800 4,0

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

I slutet av maj lade Nasdaq ned sin kreditindexfamilj och pé grund av det har fonden
fran och med 2020-06-01 ett nytt sammansatt jamforelseindex bestéende av 75 procent
SIXPRX och 25 procent Solactive SEK IG Credit Index.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande
tillgangar. Marknadsrisken i fonden ar
framfcr allt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar
i rantebdrande tillgangar paverkar fon-
dens kredit- och rénterisk. Darfor har
fordelningen mellan aktieplaceringar
och placeringar i rantebarande tillgangar
en stor inverkan pé fondens riskexpo-
nering.

Marknadsrisken i fondens aktieplace-
ringar minskas som ett resultat av att fon-
den ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar, vilket
kallas diversifiering. Fondens koncentra-
tionsniva har god marginal till den tilltna
nivan enligt fondbestammelserna. Fonden
har en mycket god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet lagre an for aktiemarknaden
som helhet (matt som SIXPRX).

Fondens rantebarande tillgangar ar
exponerad mot risken att kreditvardig-
heten hos nagon eller nagra av emit-
tenterna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvérdigheten hos
emittenten dndras till det sémre innebar
det att marknadsvardet av innehavet
forsamras. Om emittenten gar i konkurs
kan det innebira att innehavet hos emit-
tenten blir vardeldst. Fonden investerar
béde i foretagsobligationer med bedomd
hog kreditvardighet, sa kallad investment
grade, och i obligationer med ldgre rating
an investment grade eller som saknar
kreditrating. Fonden minskar kreditrisken
genom en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre an
i fonder som enbart investerar i finan-
siella instrument utgivna av foretag med
beddmd hog kreditvardighet. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofordelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart

efter begaran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara higre i denna
fond da fonden kan placera i vardepapper
med Iéngre rantebindningstid vilket kan
innebéra storre kurssvangningar an i en
kort rantefond. Réntedurationen i fonden
understiger ett & medan optidsdurationen
understiger fem ar.

Lannebo Mixfond Offensiv har méjlighet
att utdver svenska dverlatbara varde-
papper investera i utlindska finansiella
instrument. Valutaderivat anvands om
fonden har réntebarande innehav i ut-
landsk valuta, ingen sékring av utlandska
aktieinnehav sker. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 24 procent och
avség exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till dessa
valutaexponeringar ar lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer @n 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras l6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivad samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under éret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Tekniker och instrument har inte anvants
under aret. Fonden har innehav i obliga-
tioner som innefattar derivat i form av
mdjligheten for emittenten att I6sa in dem i
fortid samt hybridinstrument. Havstangen
i fonden &r ett resultat av innehav i obli-
gationer som innefattar derivat.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedoma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot
Sverige med globala placeringsmajligheter. Fondens aktieandel uppgar till mellan 50
och 100 procent av fondens vérde. Fonden investerar enbart i bolag dér forvaltarna
kan ha en kvalificerad &sikt om bolagets framtid och vérdering. Fokus laggs pé analys,
urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till
vardeskapande. Fonden har som mal att genom placeringar fordelade mellan aktier och
rantebdrande tillgangar, och givet en riskniva som Gver tid inte 6verstiger risknivan for
aktiemarknaden som helhet men Gverstiger risknivan pa rantemarknaden som helhet,
uppna en sa hog riskjusterad avkastning som majligt pa lang sikt.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 1287 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomshnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer fér utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar huvudsakligen i aktier i borsnoterade
bolag och rantebarande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fokus |dggs pa varje enskild investering i fonden och dess mgjligheter framaver. Fonden
investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dér varderingen ar tillrdckligt attraktiv. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga
vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls. Férvaltningen av fonden kan jamforas
mot fondens jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIX
Portfolio Return Index och 25 procent Solactive SEK IG Credit Index. SIX Portfolio
Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknads-
utvecklingen av bolag pa Nasdaq Stockholm, med begransningen att inget bolag far
dverstiga 10 procent, samt att bolag som véager 5 procent eller mer, ej far vdga mer
an 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till
den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning. Solactive SEK IG Credit
Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i foretags-
och kommunobligationer som ar emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sé kallad
investment grade. Det sammansatta jamférelseindexet ar relevant for fonden eftersom
det dterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek,
tillgédngsslag och kreditvérdighet. Det sammansatta jamforelseindexet dr motiverat
av att det &r ett jamforelseobjekt som relevant reflekterar den tillgdngsallokering som
fonden har dver tid.
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Fondfakta Lannebo Mixfond Offensiv, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 1585038 1599 260 1327111 1494 824 1426 906 1415 647 1285755 1298753
Andelsvérde, kr 234,87 215,99 168,81 179,52 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestdende andelar, tusental 6748 7 404 7 862 8327 8832 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 8,8 27,9 -6,0 111 7,7 21,2 16,2 6,5
SIX Portfolio Return Index*, % 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Solactive SEK IG Credit Index, % 1,9 14 0,0 13 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex ', % 12,3 25,9 -2,5 9,5 9,6 10,4 15,8 9,8

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 17,7 11,7 9,8 11,8 15,4
Totalrisk jmf index, % 14,7 10,7 9,9 10,6 14,9
Aktiv risk (tracking error), % * 41 5,1 4,9 4.4 4,5 3,9 - -
Sharpekvot 1,0 0,9 0,4 0,9 1,0

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvd ar for att kunna réakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for de forsta tva dren. Aktivitetsmattet for dren 2018-2019 &r beraknat

i forhallande till ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for aren 2015-2017 &r
beraknat i forhallande till SIX Return Index. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svéangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhéllande till
innehavet av ett enskilt vardepapper rantebindningstid eller allménna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer dn exempelvis rintebarande vardepapper. Eftersom
fonden &r en blandfond, med innehav i bade aktier och rantebédrande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt higre an for en
aktivt forvaltad réntefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pd mdnadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor férvanta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvinta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva dr av tre.

G ittlig arsavk g

24 man, % 18,0 9,7 22 9,4 14,3
54r, % 9,4 11,8 9,7 = =
Kostnader?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01

Transaktionskostnader 4, tkr 1287 1284 1968 2129 1717
Transaktionskostnader, % 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1
Analyskostnader 4, tkr 484 482 302 736 1038
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,65 1,65 1,63 1,65 1,68
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 157 189 165 155 157
- I6pande sparande 100 kr 11 1 10 1 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,8 0,9 14 13 11

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 11,8
Lédgsta havstang, % 73
Genomsnittlig hdvstang, % 9,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kdp och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom narstéende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamférelseindex (75 procent SIX Portfolio Return Index, 25 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhdller i form av utdelning. Fondens jamférelseindex var innan 2020-06-01
ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIXPRX och 25 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamfdrelseindex var innan 2018-06-01 SIX Return Index.

2) Avser perioden 2020-06-01 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index.
3) Avser kostnader for de senaste 12 manaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fr o m 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och &terforda kostnader som belastat tidigare ar.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter &r avgérande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgdrande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser &ven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social héllbarhet, samt fonder
som enbart investerar i projekt eller verksamheter med
matbar samhlls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och @garstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantdrskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
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verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsbeslut som mdjligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden &r det svenska
konsultbolaget AFRY. Bolagets héllbarhetsarbete &r integrerat
i verksamhetens affarsstrategi Making Future. De innebar
att de i alla projekt de atar sig anvander héllbarhetskritiska
aspekter som vardeskapande, etiskt engagemang och éta-
gande. Att vara en attraktiv arbetsgivare och skapa varde
for AFRY, kunder och samhdllet i stort &r en grundpelare i
detta arbete.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Karnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila brénslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ERAERAE

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som séllas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krénker inter-
nationella normer. Bedomningen gors antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet

M Fondbolaget paverkar
Fondholaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer héllbar riktning.

M  Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna méjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte &r n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 26
innehav, bland annat med Stora Enso, JM och Astra Zeneca.

M Réstar pa bolagsstaimmor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
och réstat pa bolagsstaimman i nio bolag av ett totalt
genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 32 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
ar en av de storsta dgarna och blir tillfrdgade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till &rsstamman bland annat om val av
styrelseledamaoter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under &ret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Addtech, Bravida Holding, Castellum
och Thule Group.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1539333 1511267
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1539333 1511267
Placering pa konto hos kreditinstitut 22302 67108
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1561635 1578 375
Bankmedel och &vriga likvida medel 23775 23989
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1790 1499
Summa tillgangar 1587 200 1603 863
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2162 2171
Ovriga skulder 0 2432
Summa skulder -2162 -4 603
Fondformdgenhet (not 2) 1585038 1599 260
Resultatrdkning, tkr

2020 2019

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 118 552 345582
Ranteintakter (not 4) 4695 4610
Utdelningar 22518 37 696
Valutakursvinster och -forluster netto 586 32
Summa intédkter och vardeforandring 146 352 387 920
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersittning till fondbolaget -23 569 24 236
Ersattning till forvaringsinstitutet -195 -197
Ovriga kostnader 1771 1767
Summa kostnader -25535 -26 200
Arets resultat 120 817 361720

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlésen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondférmdgenhet vid arets slut

1599 260
61541
-196 580
120817
1585038

1327111
87424
-176 995
361720
1599 260

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster 183 877 112746
Realisationsforluster -106 900 -54 185
Orealiserade vinster/forluster 41575 287 021
Summa 118 552 345 582
Not 4 Ranteintdkter

Kupongrantor 4614 4673
Vardeforandring diskonteringsinstrument 104 111
Positiv ranteintakt 34 32
Negativ ranteintakt* -57 -205
Summa 4695 4610

*Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.

Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/ ANTAL
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

DAGLIGVAROR

Essity B SE/SEK 215000
ENERGI

Fjordkraft Holding NO/NOK 395349
Scatec NO/NOK 90 000
FASTIGHET

Kojamo FI/EUR 49 647
FINANS

Investor B SE/SEK 77 000
Kinnevik B SE/SEK 130 000
Sampo A FI/EUR 142 305
Shanken NO/NOK 695 665
Tryg A/S DK/DKK 100 000
HALSOVARD

AstraZeneca GB/SEK 83000
GN Store Nord DK/DKK 62 000
Novo Nordisk B DK/DKK 110 000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

AFRY B SE/SEK 250 000
ASSA ABLOY B SE/SEK 160 000
Addtech B SE/SEK 288700
Alfa Laval SE/SEK 224000
Atlas Copco B SE/SEK 85000
Bravida SE/SEK 620 000
Fasadgruppen SE/SEK 20250
NIBE Industrier B SE/SEK 109 841
SKF B SE/SEK 250 000
Trelleborg B SE/SEK 270 000
Veidekke NO/NOK 290 000
Vestas Wind Systems DK/DKK 27000
MATERIAL

SCAB SE/SEK 290 000
SSAB A SE/SEK 1550 000
SSABB SE/SEK 335934
Stora Enso R SEK FI/SEK 310000
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Autoliv SDB US/SEK 74000
Electrolux B SE/SEK 200 000
JM SE/SEK 220 000
Thule SE/SEK 183 000
FORETAGSOBLIGATIONER

Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 30000 000
ICA Gruppen FRN230228 SE/SEK 28 000 000
Ellevio FRN240228 SE/SEK 25000 000
Volvo Treasury FRN210812 SE/SEK 25000 000
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 24 000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

Velliv Call FRN230608 DK/SEK 30000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET
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MARKNADS-
VARDE TKR

56 868
56 868

31701
29 436
61136

9046
9046

46138
54015
49 521
45918
25941
221534

68 757
40791
63376
172924

62 800
32400
31468
50691
31306
67 890
1780
29 624
53350
49 275
30782
52 485
493 852

41557
45415
8795
48763
144 530

56 610
38270
63 932
56 291
215103

30932
28006
25653
25068
24 605
134 265

1509 258

30075
30075

30075

1539 333
45706
1585038

% AV FOND-
FORMOGENHET

10,9

19
1,9

1,9

97,1
29
100,0



LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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LANNEBO NANOCAP

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden. Fonden investerar
i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde. Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde om cirka 4,4 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten 6kade fran 1,3 miljarder
kronor vid ingangen av 2020 till 1,7 miljarder
kronor den 31 december 2020. Nettot av in- och
utfloden i fonden under perioden var 137 miljoner
kronor. Fonden steg med 18,6 procent’. Fondens
jamforelseindex, OMX_Stockholm_Small_Cap_GlI,
steg med 27,9 procent.

+18,6%'

sedan arsskiftet

+112,5%

sedan start (2016-
05-31). Den rekom-
menderade placerings-
horisonten &r fem &r

TFor en investering gjord vid fondens start.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Harvia,
Hartmann och Swedencare.

Den finska bastutillverkaren Harvia hade en mycket stark utveckling
under arets forsta nio manader. Omséttningen vaxte med 38 procent,
varav den organiska tillvéxten var 24 procent. Tillvéxten var sarskilt
god i Nordamerika och Tyskland. Efterfragan har paverkats positivt av
pandemin fran och med arets andra kvartal. Den justerade rérelsemar-
ginalen steg fran 18 procent till 21 procent. Harvia slutforde forvarvet av
EOS i Tyskland, med fokus pa premiumprodukter for den professionella
marknaden, under slutet av april. Aktiens totalavkastning under 2020
var 133 procent.

Danska Hartmann, vérldsledande tillverkare av returfiberbaserade
dggforpackningar, dvertraffade forvantningarna vid varje rapporttillfalle
under 2020 och har successivt hojt prognosen for helaret. Under de
forsta nio manaderna 2020 steg omséttningen med 11 procent trots
negativa valutaeffekter om 8 procent, fraimst pa grund av fallet i den
argentinska peson. Fran och med mitten av mars har efterfragan pa
dggférpackningar varit hogre an normalt beroende pa positiva effekter
av pandemin. Den starka volymutvecklingen for férpackningar ledde
till hogt kapacitetsutnyttjande i alla koncernens anlaggningar. Battre
produktmix, hogre teknologiférséljning och en mer gynnsam situation
vad galler ramaterialkostnader bidrog ocksa till att Hartmann nadde en
rorelsemarginal pa 18 procent (10). Kassaflodet var starkt, vilket tillsam-
mans med en forsiktig skuldséattning gor att bolaget kan genomféra en
tidigare annonserad ambitios investeringsplan i ny kapacitet samtidigt
som det finns utrymme for ytterligare forvary, utéver de under aret ge-
nomforda i Indien och Ryssland. Aktien steg med 59 procent under 2020.

Kursutveckling 2016-05-31 — 2020-12-31
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Djurhélsobolaget Swedencare har vuxit snabbt genom forvéry, bara
under 2020 har fyra storre forvarv genomforts. Dessa har delvis finan-
sierats med riktade nyemissioner, dar vi deltog vid tva tillfallen. Var
forsta investering i Swedencare skedde under juni, i samband med att
bolaget annonserade forvarvet av amerikanska Stratford. Sedan dess har
aktien stigit med 269 procent. Genom férvéarven har Swedencare breddat
produktportfoljen och stérkt sin position pd marknaderna i Storbritan-
nien och USA, samt inom e-handel. Betydande synergier forvantas de
kommande aren nar bolagen integreras.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens avkastning var Stille,
Absolent och Christian Berner Tech Trade.

Stilles omséttning f6ll med 16 procent under arets tre forsta kvartal.
Efterfragan pé operationsbord har péverkats negativt av omprioriteringar
inom sjukvarden déar planerade operationer skjuts pa framtiden. Efter-
fragan dkade under slutet av aret.

Absolent drabbades hart av minskad efterfragan under det andra
och tredje kvartalet. En dterhdmtning i orderingangen har skett sedan
september, framst fran fordonsindustrin. Bolaget initierade i juni ett
atgardsprogram for att sédnka kostnaderna.

For Christian Berner Tech Trade borjade 2020 svagt men en viss ater-
hamtning har skett under det andra halvaret. De forsta nio manaderna
steg omsattningen med 2 procent medan rorelseresultatet foll med
22 procent till en marginal pa 7 procent. Tva forvarv av bolag med kunder
inom livsmedelsindustrin genomférdes under 2020.

FONDFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Hartmann overtraffade
forvantningarna och hojde
sin helarsprognos”
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Vi har successivt 6kat vart innehav i Bergman & Beving. Under bérsoron i
varas framstod aktiemarknadens férvantningar som vél lagt stéllda. Efter-
fragan har &terhamtat sig under aret och Bergman & Beving har redovisat
organisk tillvéxt de senaste tre kvartalen.

© | samband med att Hartmann hajde sin hel&rsprognos under varen uppstod
mojligheten att 6ka pa innehavet, som nu ar fondens nést storsta.

© Malmbergs ér en elgrossist med egna butiker. Huvuddelen av verksamheten
bedrivs i Sverige med installatorer som en viktig kundgrupp. Verksamheten
ar stabilt Ionsam och den finansiella stéllningen ar mycket god.

@ De storsta nettoférsaljningarna gjordes i det danska koksbolaget TCM
Group och i det norska bolaget Data Respons, dar hela innehaven har salts,
i det senare fallet i samband med ett bud pa bolaget. Fonden har ocksa
minskat innehavet i HANZA négot.

varor & tjanster

Branschfordelning 2020-12-31

Fastighet
Finans

Halsovard

Industrivaror
& tjanster

Informations- 9.9%
teknologi '

Séllankops- 15,1%

Ovriga
tillgangar

59,9%

Storsta innehav

Harvia ar en ledande akt6r pé bastu- och spamarknaden. En stor del av efter-
fragan &r ersattningsinvesteringar vilket innebér att marknaden har varit stabil
historiskt. De finansiella malen ar bland andra en omsattningstillvaxt pa minst
5 procent per ar och en justerad rérelsemarginal pa 20 procent. Hog Ionsamhet
och starka kassafloden ger Harvia fortsatt goda méjligheter att vdxa genom
forvarv pa en fragmenterad marknad. Marknadsandelen ar uppskattningsvis
2 procent av bastu- och spamarknaden globalt. Harvia & marknadsledare i
Finland och har en stark stallning i Sverige, Tyskland och Ryssland. Genom
forvarvet av Almost Heaven har positionen i Nordamerika starkts.

Hartmann &r varldens storsta tillverkare av returfiberbaserade dggférpack-
ningar. Omséttningen fordelas med 60 procent i Europa och 40 procent i
Nord- och Sydamerika, dar bolaget ocksa ar ledande inom fruktférpackningar.
Viktiga trender som pa lang sikt driver efterfragan pa Hartmanns produkter
ar en 6kande befolkning, urbanisering och 6kad miljomedvetenhet.

Bergman & Beving tillhandahaller starka varumarken for industri- och bygg-
sektorn. Efter en renodling av koncernen &r bolaget nu mer fokuserat pa ett
antal varumaérkesbolag. Andelen egna varumarken uppgar till 66 procent och
forvantas oka, vilket bor paverka marginalen positivt. Bolagets viktigaste
geografiska marknad ar Sverige, med drygt 40 procent av omséttningen.
Tillvdaxt genom forvarv ar en del av strategin och med en stabilare och mer
Ionsam verksamhet som bas kan aktiviteten 6ka.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Harvia 148 176 8,9
Hartmann 115622 6,9
Bergman & Beving B 96 614 58
VBG Group B 92714 5,6
Addnode B 88942 53

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna ar tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

Fonden ar tillfélligt Gppen for insattningar tills den nér en fondférmogenhet pa
2 miljarder kronor.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre
an i en traditionell vardepappersfond da
specialfonder har mojlighet till en mer kon-
centrerad portfolj dn vardepappersfonder.

Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre nivé i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i fonden ar dock mycket god.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som dver
tiden inte markant dverstiger den som
géller for aktiemarknaden (matt som
OMX Stockholm Small Cap Index) som
helhet. Vid arsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk Iagre an for aktiemarknaden
som helhet.

Valutaexponeringen i fonden var vid &rs-
skiftet 22 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska och norska
kronor respektive finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt
for fonden.

Méjligheten att ha stora positioner i

ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt ldgre
likviditet och det stélls ddrmed st6rre krav
pé hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras l6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mojligheter har utnyttjats
under éret.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pa att Idmna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det majligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om farvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en koncentrerad
portfdlj av sma bolag i Norden. Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och séledes
inte specificerad till nagon speciell bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar
forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus
Iaggs pé analys, urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga
mojligheter till vardeskapande. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt.

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 227 tkr vilket motsvarar 0,0 procent av den genomsnittliga fondférmdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma bolag i Norden.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pé varje enskild investering i
fonden och dess mdjligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfdrvaltarna kan
ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar vérderingen r tillrackligt attraktiv.
De mest attraktiva aktierna r de storsta innehaven i fonden. Fonden blir i manga fall
en av de storsta dgarna i de bolag som fondens medel placerats i. Koncentrationen i
fonden ligger pa en hégre niva dn en traditionell vardepappersfond. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt.

Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens jamforelseindex som &r
OMX_Stockholm_Small_Cap_GI . Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
OMX_Stockholm_Small_Cap_GI bestar av alla sma bolag noterade pa Nasdaq Stock-
holm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvarde pa upp till 150 miljoner euro.
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Fondfakta Lannebo NanoCap, org nr 515602-8416

Fonden startade 2016-05-31.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 1669 491 1252570 929 327 888759 687 533
Andelsvarde, kr 1917,75 1686,95 1328,22 1268,18 1104,32
Antal utestaende andelar, tusental ' 871 743 700 701 623
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 2, % 18,6 35,2 4,7 14,9 10,1
OMX_Stockholm_Small_Cap_GI 3, % 279 31,3 2,0 89 25,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 21,0 11,7 11,4 - -
Totalrisk jmf index, % 22,8 15,1 141 - -
Aktiv risk (tracking error), % * 7,6 7,2 7,0 - -
Sharpekvot 1,3 1,6 0,9 - -
Active Share, % 86 85 90 91 90

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rikna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de fdrsta tva dren. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fon-
den &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit frin jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar ser ut och hur fonden varierar med marknaden. Svéngningar i aktivitetsméttet
beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfdrelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden. Avkastningen for en
koncentrerad portfélj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhéllande till sitt jamforelseindex &n vad exempelvis en bredare portfélj bestdende av storre bolag brukar gora. Detta &r ocksé
en del av forklaringen till fondens aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beriknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvéinta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvéinta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 26,7 19,0 97 - -
54r, % - - - - -
Kostnader *

Férvaltningsavgift (fast och rérlig), % 5,0 7.1 1,0 3,0 2,7
Erséttning till férvaringsinstitutet, % 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
Transaktionskostnader, tkr 227 296 455 206 -
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,0 -
Analyskostnader, tkr 412 335 298 180 -
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 -
Arlig avgift, % 1,05 1,05 1,05 1,04 -
Insattningsavgifter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uttagsavagifter 5, % 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 444 799 112 296 =
- engéngsinsattning 10 000 000 kr 443 620 799 193 111764 296 406 -
Omsittning

Omsittningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,3 0,2 -
Finansiell hivstang Br den Atagand d

Hogsta havstang, % 99,8 99,8

Légsta havstang, % 91,1 91,1

Genomsnittlig hdvstang, % 95,8 95,8

Per balansdagen, % 96,6 96,6

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang, % 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 2,1

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.

2) For en investering gjord vid fondens start.

3) OMX_Stockholm_Small_Cap_GI bestar av alla sma bolag noterade pa NASDAQ Stockholm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvarde pa upp till 150 miljoner euro.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Fondandelar kan losas in utan avgift efter tvd ars innehavstid. Inlosenavgift innan tva ar kan tas ut om hégst 10 procent av fondandelsvardet.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas i forvaltningen

av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vlja in
bolag utifrdn milj6, sociala och afférsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgorande for valet
av holag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhiills- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgdrande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksé arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande héll-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av ménga
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verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsbeslut som mdjligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar danska
Hartmann. Bolagets dgg- och fruktforpackningar i retur-
fiber tillverkas av atervunna pappersmaterial, exempelvis
tidningar. Fiberbaserade forpackningar ar &tervinningsbara,
biologiskt nedbrytbara och koldioxidneutrala. Alternativet
till Hartmanns férpackningar &r engangsforpackningar

i plast vilka paverkar miljon kraftigt negativt. Ett 6kat
fokus pa hallbarhet och 6kade regleringar kring plast okar
efterfragan pa Hartmanns produkter.

M  Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kéarnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN AEAR™

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som séllas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som krénker inter-
nationella normer. Bedomningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mgjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 31
innehav, bland annat med Midsona, Nederman och Christian
Berner Tech Trade.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 24 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 30 stycken.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfrdgade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds réakning
utan pa fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till &rsstamman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit i
valberedningen i Balco, Bergman & Beving, Bulten, Christian
Berner Tech Trade, Medcap, Midsona, Nederman, Stille och
VBG Group.



LANNEBO NANOCAP

Py : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansrakning, tkr VALUTA VARDETKR FORMOGENHET
2020-12-31 2019-12-31
Tillgéngar INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Overlatbara vardepapper 1612863 1242751 BTS Group B SE/SEK 359 414 77 993 47
Summa finansiella instrument med Balco Group SE/SEK 579 666 55416 33
positivt marknadsviarde (not 1) 1612863 1242751 Bergman & Beving B SE/SEK 981 850 96 614 58
Placering pa konto hos kreditinstitut 106 153 69 885 Bulten SE/SEK 695 419 62 449 37
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1719016 1312636 CTT Systems SE/SEK 187 257 28 501 17
Bankmedel och &vriga likvida medel 8347 6263 Cavotec CH/SEK 3026134 64 457 39
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 903 871 Christian Berner Tech Trade B SE/SEK 1544335 39844 24
Ovriga tillgangar 0 759 Fasadgruppen SE/SEK 102 375 8999 05
Summa tillgangar 1728 266 1320 529 HANZA SE/SEK 120 857 1686 0,1
Hartmann DK/DKK 170 559 115622 6,9
Skulder Malmbergs Elektriska B SE/SEK 631598 36 633 22
Qpplupna kostnader och forutbetalda intéakter -55367 -67 959 Nederman SE/SEK 523 922 73873 44
Ovriga skulder -3408 0 OEM International B SE/SEK 199 534 61656 37
Summa skulder -58 775 -67 959 Rejlers B SE/SEK 351794 59 805 3,6
SP Group DK/DKK 199 269 72924 44
Fondférmdgenhet (not 2) 1669 491 1252570 VBG Group B SE/SEK 600 093 92714 56
949 185 56,9
- : INFORMATIONSTEKNOLOGI
Resultatrékning, tkr Addnode B SE/SEK 310987 88 942 53
. o 2020 2019 Micro Systemation B SE/SEK 488813 19 846 12
Intikter och virdeforandring NCAB Group SE/SEK 70130 18374 1,1
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 340 346 378 706 RTX DK/DKK 118 667 37658 23
Ranteintakter (not 4) -60 -121 164 820 9,9
Utdelningar 8237 26 030
Summa intédkter och vardeforandring 348 523 404 615 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Harvia FI/EUR 600812 148 176 89
Kostnader Midsona B SE/SEK 492957 38352 23
Férvaltningskostnader New Wave B SE/SEK 245147 13 361 08
Erséttning till fondbolaget -67 453 -80 561 199 889 12,0
Ersittning till forvaringsinstitutet -182 -179
Ovriga kostnader -639 -632 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Summa kostnader -68 274 -81372 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1470 809 88,1
Arets resultat 280 249 323243 OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan
HALSOVARD
Stille SE/SEK 428 077 39383 2,4
I . . L 39383 2,4
Not 2 Forandring av fondformogenhet INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Fondférmsgenhet vid arets birjan 1252570 929327 Absolent SE/SEK 133750 gl 30
Andelsutgivning 141033 0 4
Andelsinlésen -4 361 0 . . "
Arets resultat enligt resultatrikning 280249 323243 gALI&ANKOPSVAROR OCH TJANSTERSE/SEK 159 935 51979 31
Fondformdgenhet vid arets slut 1669 491 1252570 wedencare ’
51979 3,1
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 142 053 8,5
Realisationsvinster 90212 96 818
Realisationsforluster -2 851 -31370
Orealiserade vinster/forluster 252 985 313258 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1612863 96,6
Summa 340 346 378706 Ovriga tillgangar och skulder netto 56 629 34
FONDFORMOGENHET 1669 491 100,0
Not 4 Ranteintakter _— .
Redovisningsprinciper
Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
Inléningsavgiften redovisas, som en negativ rénteintakt. Det &r dérfor posten blir negativ. (2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vdgledning samt bokfdringslagen.
Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31 I —_
Virdering av finansiella instrument
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
VALUTA VARDETKR FORMOGENHET marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD f6ljande ordning:
1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
FASTIGHET balansdagen.
Brinova B SE/SEK 921 642 26 359 1,6 o . . . . . .
26 359 1,6 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
FINANS utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
Kreditbanken DK/DKK 2579 11632 07 den senaste tidsperioden.
HALSOVARD 11632 0,7 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
Elos Medtech B SE/SEK 978 456 30073 18 marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
Humana SE/SEK 161976 9 589 0,6
MedCap SE/SEK 344618 79 262 4,7
118 924 71
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LANNEBO NORDEN HALLBAR (FD NORDIC EQUITIES)

Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i bérsnoterade bolag i Norden.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar. Det betyder att fonden, utéver vad som
galler for samtliga av Lannebos fonder, aktivt valjer in bolag utifran tre huvudteman: En battre miljo,

ett friskare liv och ett hallbart samhélle.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 101 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2020 till 124 miljoner kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfléden
var 3 miljoner kronor. Fonden steg under perioden
med 20,9 procent. Fondens jamforelseindex, VINX
Benchmark Cap SEK_NI, steg med 13,4 procent.

+20,9%

sedan arsskiftet

+49,7%

sedan start (2018-
06-14). Den rekom-
menderade placerings-
horisonten &r fem &r

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C éterfinns
i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Harvia,
Vestas och Instalco.

Den finska bastutillverkaren Harvia &r ett av de bolag som visade sig bli
vinnare under coronapandemin. | takt med att konsumenter har spenderat
mer tid i hemmet har de ocksa valt att investera och renovera i sina hem
och en del av dessa pengar har gatt till Harvias produkter. Detta ledde till
att bolaget annonserade en positiv vinstvarning i juli da den organiska
tillvaxten uppgick till 32 procent under det andra kvartalet. Den positiva
utvecklingen har fortsatt under resten av aret om &n inte i samma héga
takt. Som en anekdot upptogs bastubad pa Unescos vérldsarvslista for
immateriella kulturarv d& bastun "renar bade kropp och sjal”. Aktien steg
med 160 procent under 2020.

Den danska vindkraftstillverkaren Vestas fick se sin aktiekurs stiga med
125 procent under aret. Pandemin till trots sa véljer stater att fortsatta
med investeringar for framtiden och da i form av renare luft och mins-
kande koldioxidutslapp. Detta kommer pa sikt att gynna Vestas som &r
en av de globala marknadsledarna inom produktion av vindkraftsturbiner.
Genom ett forvarv av en tidigare joint venture kan bolaget nu erbjuda
turbiner bade till land och till havs. Aktien fick en extra skjuts i slutet av
aret da USA valde att fortsatta med skatteldttnader for vindkraftsprojekt.

Det svenska installationsbolaget Instalco har fortsatt sin forvarvs-
resa under aret, pandemin till trots. Under 2020 mé&ktade bolaget med
18 forvarv och startade &ven ett nytt affarsomrade dar de ska verka
som teknisk konsult. Samtidigt uppvisade Instalco god forsaljnings-
och resultattillvaxt. Hallbarhetsarbetet bedrivs genom de projekt som

Kursutveckling 2018-06-14 — 2020-12-31

Index
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150 M Lannebo Norden Hallbar
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120 I“J\ .f/_ \
ol Wy [

80 . : : T
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bolaget vinner dar projektet maste kunna pavisa tydlig klimatnytta.
Bolagets satsningar under aret betalade sig val da aktiekursen steg med
98 procent.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Pandox,
Bonava och AstraZeneca.

Pandox ar fraimst dgare av hotellfastigheter men driver dven nagra hotell
i egen regi. Minskat resande bade inom och mellan lander ledde till att
beldggningsgraden pa hotell gick ned kraftigt. Detta paverkar Pandox
negativt da bolagets intakter till viss del baseras pa hyresgéasternas, det
vill sdga hotellens, omsattning vilket ocksa medforde att aktiekursen
foll 31 procent.

Oro for att efterfragan pa nyproducerade bostader ska minska gjorde
att aktiekursen i bostadsutvecklaren Bonava backade 21 procent under
aret. Bolaget har dven haft en svag operationell utveckling.

AstraZenecas aktiekurs sjonk med 1 procent under 2020. Bolaget har
under aret lanserat nya lakemedel samt redovisat en framgangsrik studie
for behandling av encellig lungcancer samtidigt som resultatutvecklingen
i bolaget var god. Darfor kan det verka markligt att aktien utvecklades
svagt framfér allt under andra halvan av aret. Den forklaring som vi ser
ar att investerare sokt sig till andra aktier som foll kraftigt under borjan
av pandemin.

Under 2020 bytte fonden inriktning. F6r mer information
hénvisar vi till rubriken “Ovrig upplysning”.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5280-1693 (andelsklass SEK)

"Bastubad pa Unescos
kulturarvslista"
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LANNEBO NORDEN HALLBAR (FD NORDIC EQUITIES)

Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Storre nettokdp gjordes i Essity. Halsa och personlig hygien har fatt ett
stort fokus under pandemin och vi bedomer att detta kommer att fortga
aven framgent. Detta kommer att pa sikt gynna Essity som producerar
exempelvis pappershanddukar och handsprit.

© Aktiekursen i den marknadsledande gymkedjan SATS foll kraftigt i mars da
bolaget stangde sina gym nar pandemin brot ut. Da koptes aktier till fonden
da var bedémning &r att konsumenter kommer att fortsatta att tréna efter
att pandemin &r 6ver och kanske i hogre grad &n tidigare.

© Electrolux har ett 6vertygande héllbarhetsarbete dar fokus ligger pa en-
ergieffektivitet. Bolaget gynnas av dessa trender da konsumenter i hogre
utstréckning &n tidigare valjer energieffektiva produkter.

© Balco producerar inbyggda balkonger som ger betydande energibesparing
over en bostadsfastighets livstid. Bolagets produkter gynnas av ett 6kat
hallbarhetsfokus och har en framtidspotential som inte speglas i varderingen.

@ Efter stark kursutveckling minskades innehavet i Vestas men &r fortsatt
ett storre innehav i fonden.

@ Europris star infor en stor forandring dé bolaget ska byta logistikcenter. Risk
for forseningar och problem med varuférsorjning gjorde att innehavet saldes.

@ Aktierna i Data Respons séldes i samband med att budet fran franska
AKKA gick igenom.

Branschfordelning 2020-12-31

Dagligvaror
Energi
Finans

Halsovérd
Industrivaror

& tjdnster
Informations-
teknologi
Material
Sallankops-
varor & tjanster
Ovriga
tillgéngar

22,7%

22,6%

Storsta innehav

Harvia grundades i Finland 1950 och &r en av de storre globala aktdrerna inom
bastu- och spabranschen. Merparten av bolagets forsaljning sker i Finland
men genom avtal med 600 distributrer gar produkterna att finna i 85 lander.
Bolaget vaxer sin omsattning savél organiskt som via forvarv. Under varen
forvarvades majoriteten av en tysk bastutillverkare.

Danska Novo Nordisk ar ett globalt Iakemedelsbolag med en varldsledande
position och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Bolaget
har pa kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes typ 2 som snabbt har
vunnit marknadsandelar och sannolikt kommer att bidra till en god tillvaxt
kommande ar. Novo Nordisk har dven natt framgangar i forskningsstudier
inom ldkemedel mot fetma.

Kinnevik ar ett investmentbolag som har noterade tillgangar i form av bland
annat den svenska telekomoperatoren Tele2 och det tyska e-handelsbolaget
Zalando. Bland de onoterade tillgangarna aterfinns exempelvis MatHem
(e-handel), Budbee (hemleveranser) och Monese (mobil konsumentbank i
Storbritannien). Den roda traden i alla investeringar &r att bolagen ska tillgodose
konsumenters behov och detta ska ske genom ny teknik och digitalisering.
Kinnevik har hga ambitioner med sitt hallbarhetsarbete dar fokus ligger pa
den paverkan de kan gora i sina portféljbolag.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tillatna nivan enligt fond-
bestammelserna. Fonden har mycket god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet hogre an den
som géller for aktiemarknaden som helhet
(matt som VINX Benchmark CAP Index.).

Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 35 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska och norska
kronor respektive finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt
for fonden.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med ut-
fall av regelbundna stresstester. Tillampliga
riskmatt anvands for att bedéma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Forvaltningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdmmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under dret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Harvia 9150 74
Novo Nordisk B 6741 55
Kinnevik B 5817 4,7
Scatec 5099 41
Instalco 5020 41

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna ar tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

Den 17 november 2020 bytte Lannebo Nordic Equities namn till Lannebo Norden
Hallbar och fondbestammelserna dndrades. Syftet med namnéndringen &r att tydlig-
gora att fonden framdver kommer att ha ett tydligare hallbarhetsfokus, i likhet med
Lannebos 6vriga fonder inriktade mot hallbarhet.

Vidare dndrades beskrivningen av fondens karaktar och placeringsinriktning for att
tydliggdra hur fonden investerar. Fonden véljer numera in bolag pa tre teman; Battre
milj6, Friskare liv och Hallbart samhille.

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pd lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot Norden.
Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en hallbarhetsinriktning.
Fondens inriktning i 6vrigt &r diversifierad och séledes inte specificerad till nagon speciell
bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och vérdering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av
varje enskild investering och dess langsiktiga méjligheter till vardeskapande. Fonden
har som 6vergripande finansiell mélsattning att, under iakttagande av tillbarlig forsik-
tighet, astadkomma hdogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgar
till 102 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i Norden. Férvaltningen av
fondens medel utmérks av att fonden har en héllbarhetsinriktning. Fonden investerar
enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinrikt-
ning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och
dess mojligheter framover. Fonden investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.
Fonden investerar normalt i 20 till 30 bolag. Fonden har som dvergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga
vérdetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamfdras mot fondens jamférelseindex som &r VINX
Benchmark CAP SEK_NI. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens pla-
ceringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad.
VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de stérsta och mest omsatta aktierna
péa Nasdag Nordic och Oslo Bors. Det innehéller en begransning om att inget bolag far
dverstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, inte far vaga mer
an 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS).
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Fondfakta Lannebo Norden Hallbar, org nr 515602-9786

Fonden startade 2018-06-14. Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Nordic Equities.

Fondens utveckling 201231 191231 1812311
Fondférmdgenhet, tkr 123 649 101 406 49 097
Andelsklass SEK 113106 88910 40165
Andelsklass SEK C 10 546 12 498 8934
Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 149,22 123,46 88,95
Andelsklass SEK C 152,27 124,98 89,34
Antal utestdende andelar, tusental 827 820 552
Andelsklass SEK 758 720 452
Andelsklass SEK C 69 100 100
Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 20,9 38,8 -11,0
Andelsklass SEK C 21,8 39,9 -10,7
VINX Benchmark Cap SEK_NI2, % 13,4 28,3 -10,7

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 21,3 - -
Andelsklass SEK C 21,3 - -
Totalrisk jmf index, % 16,3 - -
Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass SEK 73 - -
Andelsklass SEK C 73 2 =
Sharpekvot

Andelsklass SEK 0,6 - -
Andelsklass SEK C 0,6 = =
Active Share, % 83 82 78

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rikna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva aren. Det uppnadda aktivitetsmattet férklaras av att fon-
den &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit frin jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svdngningar i aktivitetsméttet
beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfdrelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning
varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pd mdnadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvanta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvinta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 mén andelsklass SEK, % 29,5 - -
5 ar andelsklass SEK, % - - -
24 man andelsklass SEK C, % 30,6 - -

5 &r andelsklass SEK C, % a . .

Kostnader *

Forvaltningsavgift SEK, % 1,6 1,6 1,6
Forvaltningsavgift SEK C, % 0,8 08 0,8
Ersttning till forvaringsinstitutet, % 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 102 86 52
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 31 18 15
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 1,66 1,66 S
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,86 0,86 -
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 163 198 -
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 83 96 =
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK 12 12 -
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 6 7 -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,9 0,8 0,6

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang, % 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsittning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2018-06-14—2018-12-31.

2) VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de stérsta och mest omsatta aktierna pa NASDAQ Nordic och Oslo Bérs.Cap innebar en begransning att inget bolag far Gverstiga 10 procent,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS).

3) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersattningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifrdn miljo, sociala och afférsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som valjer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhiills- eller miljonytta.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:
Den grundliga bolagsanalysen &r kdrnan i Lannebos for-
valtning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och
bedoma bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi
analyserar bland annat bolagens affarsmodell, marknads-
position, strategi, riskfaktorer, ledning och &garstruktur.
Vi vill se en tydlig styrning av bolagen och tycker det ar
viktigt att bolagen har kontroll pa sin verksamhet langs
hela vardekedjan, till exempel att de gor riskanalyser, har
intressentdialoger och utfor leverantdrskontroller. Bolagen
ska ocksa arbeta for att minska sin klimatpaverkan, vara
en god arbetsgivare och samhillsmedborgare och inte ta
nagra riskfyllda genvégar.

Fonden investerar utifran sérskilda hallbarhetsteman.
Mer att ldsa om dem finns i fondens informationsbroschyr
eller pa var hemsida.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.
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Under aret har forvaltarna gjort héllbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsbeslut som mojligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden ar det svenska
konsultbolaget AFRY. Bolagets héllbarhetsarbete &r integrerat
i verksamhetens affarsstrategi Making Future. De innebar
att de i alla projekt de atar sig anvander héllbarhetskritiska
aspekter som vardeskapande, etiskt engagemang och ata-
gande. Att vara en attraktiv arbetsgivare och skapa vérde
for AFRY, kunder och samhdllet i stort &r en grundpelare i
detta arbete.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NNENNNRERER™AF

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och séledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
majlighet att paverka. Denna mgjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, &r
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 29
innehav, bland annat med Midsona, Fjordkraft och Eolus Vind.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 13 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 33 stycken.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
ar en av de storsta dgarna och blir tillfrdgade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds réakning
utan pa fondbolagsniva. Vi dr en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit i
valberedningen i Balco, Bravida Holding, Castellum, Midsona
och Thule Group.
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3 3 LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, thr VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
2020-12-31 2019-12-31 FINANS
Tillgangar Kinnevik B SE/SEK 14000 5817 47
Overlatbara vardepapper 117 434 96 775 Sampo A FI/EUR 10000 3480 28
Summa finansiella instrument med Sbanken NO/NOK 45000 2970 2'4
positivt marknadsvirde (not 1) 117 434 96 775 Tryg A/S DK/DKK 11000 2854 2'3
Placering pa konto hos kreditinstitut 4 468 4036 15121 12'2
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 121902 100 811 "’
Bankmedel och dvriga likvida medel 1855 1521 HALSOVARD
Forutbete{ldaﬂkostnader och upplupna intékter 52 17 AstraZeneca GB/SEK 6000 4970 40
Summa tillgangar 123 809 102 349 BioGaia B SE/SEK 5100 2739 22
GN Store Nord DK/DKK 3310 2178 18
Skulder ) . MedCap SE/SEK 8500 1955 16
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -160 -127 Novo Nordisk B DK/DKK 11700 6741 55
Ovriga skulder 0 -816 18583 15.0
Summa skulder -160 -943 !
_— INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Fondférmdgenhet (not 2) 123 649 101 406 AFRY B SE/SEK 10000 2512 20
Balco Group SE/SEK 25000 2390 19
Bravida SE/SEK 36818 4032 33
= ; Instalco SE/SEK 20 000 5020 4,1
ReSUItatraknlng' tkl' 2020 2019 NIBE Industrier B SE/SEK 10 000 2697 2,2
Intikter och virdeforndring Nederman SE/SEK 20233 2853 23
Rejlers B SE/SEK 20 000 3400 2,7
Vardeforandring péa Gverlatbara vardepapper (not 3) 19 453 22098 S;]Feés SE;SEK 15000 3201 2'6
Ranteintakter (not 4) 4 -10 Vestas Wind Systems DK/DKK 1000 1944 16
Utdelningar 1457 2170 28 048 27
Valutakursvinster och -forluster netto 2 -30 '
Summa intékter och vardeforandring 20904 24 228 INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexatronic SE/SEK 54 417 4157 34
Kostnader 4157 34
Forvaltningskostnader '
Ersgttn{ng t!ll fgndbglaggt ) -1527 -1092 MATERIAL
Erséttning till forvaringsinstitutet -25 -24 SCAB SE/SEK 15000 2150 17
Ovriga kostnader 133 104 Stora Enso R SEK FI/SEK 20000 3146 25
Summa kostnader -1685 -1220 5296 43
Arets resultat 19219 23008 SALLANKGPSVAROR OCH TJANSTER
Electrolux B SE/SEK 18000 3444 2,8
Harvia FI/EUR 37100 9150 74
3 1 i 3 1 JM SE/SEK 12 522 3639 29
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Midsona B SEISEK 52000 " ots 33
SATS NO/NOK 210000 4647 38
Thule SE/SEK 10000 3076 25
Not 2 Férdndring av fondférmégenhet 28002 226
Fondférmogenhet vid rets borjan 101 406 49 097 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Andelsutgivning 50 099 48 020 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 116 132 93,9
Andelsinlosen -47 075 -18719 . . L .
Arets resultat enligt resultatrakning 19219 23008 OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Fondférmogenhet vid érets slut 123 649 101 406 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Not 3 Vardeforandring pa 6verlatbara vardepapper ENERGI
Scandinavian Biogas SE/SEK 30000 1302 11
Realisationsvinster 14 391 5151 1302 1,1
Realisationsforluster -9906 -6 683
Orealiserade vinster/forluster 14968 23630 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
Summa 19 453 22098 FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 1302 1,1
Not 4 Rénteintdkter SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 117434 95,0
S _ o e e e e Ovriga tillgéngar och skulder netto 6216 5,0
Till foljd av ranteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton. FONDFORMOGENHET 123 649 100.0
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ. !
‘g . . Redovisningsprinciper
Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31 gsprincip
Fondens redovisningsprinciper bygger pé god redovisningssed och i tillaimpliga delar lagen (2004:46)
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, Fi-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokforingslagen.
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA Virdering av finansiella instrument
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ardering av Tinansiefla Instrume
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
DAGLIGVAROR marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Essity B SE/SEK 13000 3439 2,8 foljande ordning:
ENERGI 3439 28 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Eolus Vind SE/SEK 19,000 4499 36 balansdagen.
Fjordkraft Holding NO/NOK 48 500 3889 31 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
Scatec NO/NOK 15589 5099 41 utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmissiga omstindigheter
13 487 10,9 den senaste tidsperioden.
3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Lannebo Rantefond Kort ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska rantebarande vardepapper.
Innehavens genomsnittliga kreditduration far hogst uppga till tva ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten minskade fran 9,5 miljarder
kronor vid ingangen av 2020 till 4,2 miljarder kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfléden
i fonden var minus 5,3 miljarder kronor. Fonden
steg under perioden med 0,4 procent. Fondens
jamforelseindex steg med 1,9 procent.

+0,4%

sedan arsskiftet

+0,4%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten p ett &r

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns
i fondfaktarutan. Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01
Nasdaq OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Fondens jamférelse-
index var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéxelindex.

Perioden inleddes med positiva tongangar pa kreditmarknaden, med
infléden till féretagsobligationsfonder och stigande kurser pa obliga-
tioner som foljd. | slutet av februari tog marknaden en tvar vandning,
da oron for pandemins effekter pa allvar slog till. Under négra veckors
tid flodade det ut pengar ur féretagsobligationsfonder vilket ledde till
kraftiga kursnedgangar, i manga fall omotiverat stora i forhallande till
forandringen i kreditrisk i underliggande bolag. Den globala bérsnedgéngen
och nedstdngningar av samhallen till foljd av pandemin, bemottes av
kraftfulla stimulanser bade fran centralbanker och regeringar varlden
over. | april vande marknaden uppat och resterade del av perioden var
det fokus pa aterhamtning. Under hosten drev nyheterna om att det
kommer flera vaccin pa aterhdmtningen ytterligare. Det &r fortfarande
for tidigt att fullt ut bedéma de langsiktiga effekterna av pandemin och
nedstangningarna.

Under den mest volatila perioden stingdes primarmarknaden fér nya
obligationer helt. Mot slutet av varen 6ppnade den upp s& smatt och
under hosten var marknaden &terigen aktiv. Grona obligationer, dar obli-
gationen ska finansiera miljo- eller klimatrelaterade investeringsprojekt,
ar fortsatt en starkt véxande trend.

Réntorna sjonk i pandemins spar da den globala tillvdaxten kom av sig.
Tre manaders Stibor sjénk under perioden fran 0,15 ill-0,05 procent medan
den 5-ariga svenska statsréantan sjonk fran 0,39 procent till 0,13 procent.
Riksbankens stimulansatgarder summerar till totalt 1800 miljarder kronor,
om alla erbjudna faciliteter utnyttjas. Summan inkluderar stodkop av
vardepapper for upp till 700 miljarder kronor.

Kursutveckling 2010-12-31 — 2020-12-31
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Mest relevant for var marknad &r att Riksbanken den 14 september
bérjade kdpa foretagsobligationer med investment grade-rating. Kopen
av féretagsobligationer kommer att uppga till 10 miljarder kronor fram till
juni 2021. Aven om det &r positivt att Riksbanken har fatt sitt mandat pa
plats sa har volymerna hittills varit relativt sma. Vi antar att Riksbanken
utokar kopen om det skulle bli oroligt pa marknaden igen.

Flera andra centralbanker inforde stodkdpsprogram for foretagsobli-
gationer, dar Norges centralbank gick langst och upprattade en fond
som aven koper high yield-obligationer. Den europeiska centralbanken,
ECB, utokade storleken pa sitt redan befintliga program och férlangde
aven tidshorisonten.

Inga storre strukturella forandringar gjordes under perioden. Andelen
obligationer, merparten FRN-Ian med rorlig ranta, lag pa 91 procent vid
periodens borjan och 6kade till 94 procent vid periodens slut. Réantedu-
rationen, vilken méter fondens kanslighet for en férandring i marknads-
réntan, bibeholls pa en 1&g niva och uppgick till 0,2 ar vid periodens slut.
Strategin &r att halla rantedurationen kort som ett skydd mot stigande
rantor. Kreditdurationen, vilken méter fondens kanslighet for en forand-
ring i kreditspreadarna, lag pa 1,8 ar vid periodens slut. Rantebindningen
pa FRN-lanen &r i de allra flesta fall tre mé&nader men obligationer ger
normalt hogre avkastning an certifikat med samma réntebindningstid.
For att skapa hogre avkastning till en begrénsad risk har fonden placerat
i rantebdrande instrument emitterade av foretag med hog kreditvardig-
het. Genomshnittet av de bedémda kreditbetygen for innehaven i fonden
l&g vid arsskiftet pa BBB.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

Bg: 5314-9837 (andelsklass SEK)

"Mer positivt sentiment
efter en turbulent var”
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Nya innehav och storre férandringar

© Fastighetsbolaget Stenvalvet ar ett helt nytt bolag pa kreditmarknaden.
| Stenvalvets fastigheter bedrivs samhallsservice inom omraden som
dldreboende, rattsvasende, vard och skola. Bolaget dgs av Kyrkans
Pensionskassa, Kapan Pensioner och Stiftelsen for Strategisk Forskning.

© Enannan ny emittent i fonden var kullagertillverkaren SKF som fér férsta
gangen pa lange emitterade pa den svenska marknaden.

© Viinvesterade dveni en obligation fran det svenska verkstadsbolaget Epiroc
som ocksa de &r en lagfrekvent emittent. Bada SKF och Epiroc bidrar till
okad diversifiering i fonden.

© Viinvesterade dven i obligationer utgivna av investmentbolaget Kinnevik,
stralknivstillverkaren Elekta och investmentbolaget Latour, samtliga innehav
i fonden sedan tidigare. Latour fick i slutet av perioden sitt forsta officiella
kreditbetyg fran Fitch, A.

M Foretagsobligationer
Foretagscertifikat

Ovriga tillgangar

Stategisk fordelning 2020-12-31

1,2%4,8%

Storsta innehav

Castellum &r ett av Nordens storsta fastighetsbolag dér vardet av bestandet
uppgar till 98 miljarder kronor. Fastighetsfonden bestar av kontors-, handels-
och lager/logistikfastigheter. Bolaget ar geografiskt véldiversifierat och
finns i storre svenska tillvéxtstader samt i Helsingfors och Kdpenhamn.
Castellum &r noterat pa Stockholmsbdrsen. Castellum har en investment
grade-rating pa Baa2.

BillerudKorsnés ar en av varldens ledande producenter av nyfiberbaserat
forpackningsmaterial. Bolaget tillverkar bland annat material till vatske- och
forpackningskartong och séackpapper men tar ocksa fram hallbara och ef-
fektiva forpackningslosningar som kan ersatta till exempel plast. Bolaget har
en stark marknadsposition, goda marginaler och en balanserad skuldséttning
vilket gor att vi bedomer bolagets kreditvardighet till motsvarande BBB.

Hexagon &r ett av varldens ledande bolag inom matsystem, sensorer och mjuk-
vara for tillverknings-industrin. Bolagets ledande marknadsposition och goda
Ionsamhet gor att vi bedomer bolagets kreditvardighet till motsvarande BBB+.

Branschfordelning 2020-12-31

Bank &
forsakring

Dagligvaror
Energi
Fastighet
Finans
Halsovard

Industri

Informations-
teknologi

Material
Séllankops-
varor &tjanster
Telekom-
operatorer
QOvriga
tillgdngar

27,7%

27,5%

FONDENS FEM STORSTA TKR . % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Castellum 217751 52
BillerudKorsnas 199 277 4,7
Hexagon 196 433 47
Balder 167 345 4,0
Atrium Ljungberg 166 051 39

Investment grade

High Yield

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

| slutet av maj lade Nasdaq ned sin kreditindexfamilj och pa grund av det har fonden
fran och med 2020-06-01 ett nytt jamfdrelseindex, Solactive SEK 1G Credit Index.

Den oro som uppstod pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden till fljd av
spridningen av coronaviruset orsakade tillfalliga varderingssvarigheter. For att leva
upp till fondlagstiftningens krav om marknadsvardering och likabehandling samt for
att tillvarata samtliga andelségares intressen beslutade fondbolaget att senareldgga
forsaljning och inlésen av fondandelar under tva dagar, da det inte gick att sakerstélla
en tillforlitlig vardering av fonden.

Den 17 november 2020 bytte Lannebo Likviditetsfond namn till Lannebo Réntefond
Kort och fondbestdmmelserna dndrades. Syftet med namnbytet &r att ge fonden ett mer
distinkt namn som bittre beskriver fondens karaktar. Vidare fortydligas beskrivningen
av fondens placeringsinriktning.

Default

Kassa/ovr marknadsvarde

Fordelning kreditbetyg 2020-12-31

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden %
AAA 0,0
AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 11,9
BBB+/BBB/BBB- 83,4
BB+/BB/BB- 0,0
B+/B/B- 0,0
Ccc/cc/c 0,0
D 0,0

4,8

Andelen av portfoljens rantepapper med officiellt
kreditbetyg uppgick till 48,1 procent.
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VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgédngar &r exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
s@mre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i vérsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardelost.
Lannebo Réntefond Kort investerar enbart
i rantebarande Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument med
bedomd hog kreditvérdighet for att be-
grdnsa denna risk. Dessutom har fonden
en god spridning mellan olika emittenter
och emissioner vilket ytterligare minskar
kreditrisken.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationsfonder &n i aktiefonder.
Likviditeten kan variera till foljd av forand-
ringar i efterfragan och utbud vilket medfor
enrisk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begéran. Detta stéller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Durationen far ej Gverstiga tva ar. Rante-

durationen i fonden understiger ett ar med-
an loptidsdurationen understiger tva ar.
Rénterisken ar darmed Iag.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mgjligheten att
placera mer dn 35 procent av fondens
varde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontrol-
leras |6pande och fdljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestimmelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt férvaltad kort rantefond som inriktar sig pa placeringar i svenska
rantebarande vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fondens
investeringar viljs efter egna bedémningar av fondférvaltarna. Varje investering ut-
varderas enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av
stabila foretag med en god balansrakning som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Férvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som &r Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser I6ptid, kreditvérdighet och valuta. Solactive SEK 1G
Credit Index speglar utvecklingen i foretags- och kommunobligationer emitterade
i SEK som har getts ett hogt, sa kallad investment grade, och officiellt kreditbetyg.
Obligationerna i indexet har rdrlig, fast eller ingen réanta med en &terstéende I6ptid
om lagst 12 manader.
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Fondfakta Lannebo Rantefond Kort, org nr 504400-9388

Fonden startade 2001-11-12. Andelsklass SEK C startade 2018-10-30.
Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Likviditetsfond.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmégenhet, tkr 4223656 9526049 10599134 7487696 5940612 7095225 3627063 3251137 3103964 5996 422
Andelsklass SEK 4219371 9479719 10573 665

Andelsklass SEK C 4321 46 415 25470

Andelsvérde, kr

Andelsklass SEK 116,31 115,79 114,43 114,80 113,97 113,11 113,24 111,57 108,52 107,25
Andelsklass SEK C 116,58 115,93 114,45

Antal utestaende andelar, tusental 36313 82271 92 627 65226 52125 62727 32031 29141 28602 55910
Andelsklass SEK 36 276 81870 92 404

Andelsklass SEK C 37 400 223

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66 1,22
Andelsklass SEK C 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 0,4 12 -0,3 0,7 0,8 -0,1 1,5 2,8 3,7 2,2
Andelsklass SEK C 0,6 13 -0,4

Solactive SEK IG Credit Index , % 1,92 0,3 -0,7 0,8 0,7 0,3 0,5 0,9 1,2 1,6

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 19 0,4 0,3 0,2 0,3

Andelsklass SEK C 19 - -

Totalrisk jmf index, % 0,8 0,2 0,0 0,0 0,1

Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass SEK 13 0,2 03 0,2 03 0,3 0,2 0,2 0,3 0,2
Andelsklass SEK C 1,3 - -

Kreditduration, &r 18 1,7 18 18 1,7

Rénteduration, ar 0,2 0,2 0,3 0,1 0,1

Spreadexponering ¥ 2,2

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvé ar for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren for andelsklass SEK C. Aktivitetsmattet for dren
2018-2019 ar beraknat i forhallande till NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index. Aktivitetsmattet for dren 2011-2017 ar beraknat i forhallande till OMRX Statsskuldvaxelindex. Det
uppnédda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamfarelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierat med marknaden och hur fondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till rantebindningstid eller allmanna forandringar i
marknaden. Réntebérande vardepappers avkastning varierar normalt sett inte lika mycket som exempelvis aktier. Darfor &r aktivitetsmattet ofta lagre for en aktivt forvaltad rantefond an en aktivt
forvaltad aktiefond. Aktivitetsmattet ar normalt ocksa lagre for en rantefond med lagre rante- och kreditrisk, vilket denna fond har, jamfért med en foretagsobligationsfond med hogre rénte- och
kreditrisk. Aktivitetsmattet for 2020 forklaras av att fonden har stérre exponering mot foretagsobligationer jamfort med jamforelseindex som ocksa innehéller kommunobligationer, vilket paver-
kade fondens utveckling under 2020.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sd kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamfarelseindex tvé &r av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man andelsklass SEK, % 0,8 0,4 0,2 0,7 0,3
5 &r andelsklass SEK, % 0,6 0,4 0,5 1,1 1,7
24 mén andelsklass SEK C, % 0,9 - -

5 ar andelsklass SEK C, % = - R

Kostnader *

Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2

Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,1 0,1 0,1

Erséttning till forvaringsinstitutet 0,01 0,00

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0

Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Analyskostnader, tkr 52 55 51

Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,21 0,20 0,20 0,20 0,20

Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,11 0,10 -

Insédttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 21 20 20 20 20

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 11 10 =

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 1 1 1 1 1

- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 1 1 -

Omsittning

Omsdttningshastighet, ggr 0,3 04 0,6 0,5 0,6

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0

I(_;agsta ha}vs?ang’: i B @ Uiy 1) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade

enomsnittlig havstang, % 0,0 . . M . o "

Riskbedsmningsmetod e i SEK av fqre(gg och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade.

Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01 Nasdaqg OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M.
Fondens jamforelseindex var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéxelindex.

Kop och forsiljning av finansiella 2) Avser perioden 2020-06-01 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-07 avser

instrument med nirstaende Nasdaq OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M.

Omséttning genom narstéende foretag, % 0,0 3) Visar hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens varde,

Omsittning genom fonder férvaltade av om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.

Lannebo Fonder, % 12 4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, milj6teknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och @garstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
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utfér leverantorskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansékan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort héllbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar. Hallbarhetsanalysen &r ett av
manga verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende
bolagsanalyser och fatta sé bra investeringsheslut som
mojligt. Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investe-
ringar samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller som ar positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden &r det svenska
fastighetsholaget Wallenstam. Wallenstam &r till exempel
sjalvforsorjande av fornyelsebar energi via bolagets egna
vindkraftverk. Bolaget emitterar grona obligationer under
Wallenstams grona ramverk som styr till vilka typer av
projekt och tillgangar som emissionslikviden kan ga. Bade
ramverket och strukturen for styrning och rapportering har
erhallit hogsta betyg av de oberoende analysinstituten.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NNENRERAERAERAF

Fondbolagets kommentar:
Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt héllbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som séllas bort av forvaltarna i
den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen ar
exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dér fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer haéllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mgjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
dven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att satta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte &r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 16
innehav, bland annat med Stora Enso och Kinnevik.



Maria Nordqvist 4r hallbarhetsansvarig pa Lannebo och arbetar titt ihop med forvaltarna.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 3971782 8611968
Penningmarknadsinstrument 49 968 599 660
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvirde (not 1) 4021750 9211628
Placering pa konto hos kreditinstitut 72 407 164 735
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4094 157 9 376 363
Bankmedel och &vriga likvida medel 126 710 142 891
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3563 8 502
Summa tillgangar 4224 430 9 527 756
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -774 -1707
Summa skulder -774 -1707
Fondférmogenhet (not 2) 4223 656 9526 049
Resultatrdkning, tkr

2020 2019

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) -89 378 55235
Rénteintakter (not 4) 61890 82682
Summa intéakter och vardeforandring -27 488 137917
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -11918 -19724
Erséttning till forvaringsinstitutet -655 -180
Ovriga kostnader -53 -56
Summa kostnader -12 626 -19 960
Arets resultat -40 114 117 957

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondformogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinldsen

Arets resultat enligt resultatrékning
Fondformdgenhet vid arets slut

9 526 049
2981142
-8 243 421

-40 114
4223 656

10599 134
4595136
-5786 178

117 957
9 526 049

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 26927 2966
Realisationsforluster -85737 -10 696
Orealiserade vinster/forluster -30 568 62 965
Summa -89 378 55235
Not 4 Ranteintakter

Kupongréntor 60975 82478
Véardeforandring diskonteringsinstrument 831 876
Positiv ranteintakt 271 176
Negativ ranteintakt* -187 -849
Summa 61890 82 682

*Till foljd av réntelaget med negativ ranta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.

Inldningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r darfdr posten blir negativ.
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Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31
NOMINELLT  MARKNADS-

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER
AFRY FRN230620 SE/SEK
AFRY FRN240627 SE/SEK

Akelius Residential FRN231003 SE/SEK
Atrium Ljungberg Green FRN210709 SE/SEK

Atrium Ljungberg Green FRN210906 SE/SEK
Balder FRN230119 SE/SEK
Balder Green FRN230206 SE/SEK
Balder Green FRN240605 SE/SEK
Balder Green FRN241206 SE/SEK
Bilia FRN231011 SE/SEK
Bilia FRN251001 SE/SEK
BillerudKorsnds FRN210608 SE/SEK
BillerudKorsnas FRN220221 SE/SEK
BillerudKorsnas FRN230320 SE/SEK
Castellum FRN220414 SE/SEK
Castellum FRN220901 SE/SEK
Castellum FRN230828 SE/SEK
Castellum FRN250213 SE/SEK
Elekta FRN220328 SE/SEK
Elekta FRN250313 SE/SEK
Ellevio FRN231209 SE/SEK
Epiroc FRN260518 SE/SEK
Fabege Green FRN230830 SE/SEK
Hexagon FRN210901 SE/SEK
Hexagon FRN241126 SE/SEK
Hexagon FRN250917 SE/SEK
Husqvarna FRN210503 SE/SEK
Husqvarna FRN230214 SE/SEK
ICA Gruppen FRN250228 SE/SEK
lkano Bank FRN210621 SE/SEK
Ikano Bank FRN231102 SE/SEK
Indutrade FRN220225 SE/SEK
Indutrade FRN230223 SE/SEK
Kinnevik FRN250219 SE/SEK
Latour FRN210913 SE/SEK
Latour FRN230327 SE/SEK
Lifco FRN211206 SE/SEK
Lifco FRN220902 SE/SEK
LKAB Green Bond FRN250310 SE/SEK
Loomis FRN230918 SE/SEK
NCC Treasury Green FRN220930 SE/SEK
NENT FRN220523 SE/SEK
Nibe Industrier FRN210621 SE/SEK
Nibe Industrier FRN230904 SE/SEK
Nibe Industrier FRN240603 SE/SEK
Olav Thon Eiendomsselskap

FRN210308 NO/SEK
Olav Thon Eiendomsselskap

FRN220510 NO/SEK
PostNord FRN210913 SE/SEK
PostNord FRN230913 SE/SEK
SCA FRN250923 SE/SEK
Scania CV FRN220822 SE/SEK
SFF FRN210531 SE/SEK
SKF FRN240610 SE/SEK
Stenvalvet FRN240205 SE/SEK
Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK
Stdra Skogsdgarna Green

FRN210607 SE/SEK
Tele2 FRN210511 SE/SEK
Tele2 FRN250610 SE/SEK
Trelleborg Treasury FRN210118 SE/SEK
Vacse Green FRN220607 SE/SEK
Vacse Green FRN230912 SE/SEK
Volvo Treasury FRN210920 SE/SEK
Volvo Treasury FRN230928 SE/SEK
Volvofinans Bank FRN220309 SE/SEK

Volvofinans Bank Green FRN220516 SE/SEK
Wallenstam Green FRN210524 SE/SEK
Wallenstam Green FRN221130 SE/SEK

BELOPP

42000 000
56 000 000
46 000 000
50000 000
116 000 000
49 000 000
50000 000
38000000
30000000
80000 000
48000 000
50000 000
98 000 000
50 000 000
77000 000
67000 000
22000 000
50 000 000
38000 000
50 000 000
60000 000
54000 000
82000 000
70000 000
40000 000
36 000 000
34000000
27000000
26 000 000
50 000 000
42000 000
90 000 000
30000000
70000 000
100 000 000
50 000 000
62 000 000
46 000 000
32000 000
102 000 000
110 000 000
98 000 000
61000 000
52000 000
26 000 000

110 000 000

50000 000
70000 000
50000 000
44000 000
113 000 000
50000 000
54000 000
40000 000
41000 000

96 000 000
40000 000
28000 000
113000 000
38000 000
68 000 000
100 000 000
50 000 000
40000 000
20000 000
30000 000
100 000 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

VARDE TKR

41428
55835
46 589
50 034
116 017
49127
49 822
38 582
29813
79614
47390
50 092
98 877
50 309
77753
68 144
22126
49729
38453
50 145
61573
54376
82 658
70081
39940
36 444
34132
27150
25983
50005
41965
89976
29940
69918
100 191
50225
61994
46 240
32023
101 357
109 321
98 139
61131
52152
26 063

109 896

49 629
70136
50 400
44123
113202
50 039
54920
39883
41789

96 470
40 200
28717
113033
38476
69 842
100 182
50187
40 264
20169
30017
99990
3914414

3914414

% AV FOND-
FORMOGENHET



LANNEBO RANTEFOND KORT (FD LANNEBO LIKVIDITETSFOND)

LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR ~ FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

FORETAGSOBLIGATIONER

Arla Foods Finance FRN210531 DK/SEK 21000 000 21106 05

Arla Foods Finance FRN230703 DK/SEK 36 000 000 36 262 0,9
57 369 14

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

Hexagon FC210224 SE/SEK 50 000 000 49968 1,2
49 968 1,2

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 107 336 25

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4021750 95,2

Ovriga tillgangar och skulder netto 201906 48

FONDFORMOGENHET 4223 656 100,0

*De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument &r antingen
sddana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en privilegierad stéllning och
likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
for allménheten, huvudsakligen instrument som getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag
och institutioner, eller sddana som avses i 5 kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, det vill siga
som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Hexagon 47

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens fdrenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
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Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora borsnoterade
bolag i Norden, med tonvikt pa& Sverige, med ett borsvarde som vid investeringstillfallet uppgar till hogst
1 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde

om cirka 88 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 29,8 miljarder
kronor vid ingangen av 2020 till 31,8 miljarder
kronor den 31 december 2020. Nettot av in- och
utfléden under perioden var minus 2,5 miljarder
kronor. Fonden steg under perioden med 18,0 pro-
cent. Fondens jamforelseindex, Carnegie Small
Cap Return Index Sweden (CSRXSE), steg med
23,0 procent.

+18,0%

sedan arsskiftet

+102,8%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass EUR och SEK C
aterfinns i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var BHG
Group, Tikkurila och Nolato.

Med en uppgang pa 200 procent under 2020 var BHG Group-aktien
fondens bésta innehav och det fanns tva huvudsakliga anledningar till
uppgangen. Nar reserestriktioner och hemarbete slog igenom pa bred front
spenderade konsumenterna mer pengar pa det egna hemmet samtidigt
som e-handeln favoriserades framfor fysiska butiker. Detta gynnade BHG
Group som éar ett ledande e-handelsbolag i Norden for produkter och
tjanster till hemmet. Produktutbudet innehaller det som en traditionell
bygghandel tillhandahéller men dven mobler, tradgardsutrustning, vitvaror
och belysning finns i sortimentet. Under 2020 ars forsta nio manader
steg omsattningen och rorelseresultatet med 45 respektive 134 procent.
BHG Group har dven férvarvat Sleepo (mébler och inredning) med en
omsattning pa 100 miljoner kronor samt det betydligt storre Nordic Nest
(heminredning) som omsétter omkring 1 miljard kronor.

Aktien i den finska fargtillverkaren Tikkurila — som dger varumérkena
Alcro och Beckers — har under flera ar handlats i spannet 13-15 euro.
Det har spekulerats i att Tikkurila skulle vara en del i konsolideringen
av den globala fargindustrin och i december bekdnde amerikanska PPG
farg med ett bud pa 25 euro per aktie, vilket motsvarade en budpremie
pa 65 procent.

Nolato visade en imponerande motstandskraft under 2020 ars forsta
nio manader och 6kade rorelseresultatet med 21 procent drivet av
affarsomradena Medical och Integrated. Med en stark balansrakning
i ryggen tog bolaget ett stort kliv i Nordamerika genom forvarvet av
GW Plastics, som adderar 1,8 miljarder kronor till omsattningen. Aktien

Kursutveckling 2010-12-31 — 2020-12-31
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Pandox,
Bonava och Fagerhult.

Hotellfastighetsbolaget Pandox hade motvind under 2020. Beldggningen
hos hyresgésterna, hotellkedjorna, foll markant i och med att resandet i
stort sett upphérde fran och med varen 2020. Pandox har tva huvudsakliga
intdktskallor, minimihyror och hyror baserade pa hotellens omséttning.
Tack vare minimihyrorna har Pandox under 2020 ars forsta nio manader
kunnat redovisa ett marginellt positivt resultat. Den framtida intjdningen
ar givetvis beroende av i vilken takt samhillen atergar till det normala
och vaccinering kommer att spela en avgorande roll. Pandox-aktien foll
med 31 procent under 2020.

Aktierna i bostadsutvecklaren Bonava och belysningsbolaget Fagerhult
foll med 21 respektive 24 procent. Bonavas omsattnings- och resultat-
utveckling har varit en besvikelse da bolaget i en stark bostadsmarknad
har haft for fa bostader ute till forséljning. Bolaget meddelade under
2020 att bade en ny vd och en ny finanschef utsetts.

Fagerhult paverkades under varen markant av nedstdngningarna da
tva storre produktionsanldggningar i Italien och Storbritannien tidvis var
stdngda. Vidare stod méanga byggprojekt stilla pa grund av pandemin.
Aven Securitas-aktien, ett av fondens stérre innehav, utvecklades svagt
under 2020 och sjonk med 15 procent. Pandemin paverkade Securitas
verksamhet inom flygplatssékerhet och event, som méssor och idrotts-
evenemang, negativt.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Stahl

steg under perioden med 51 procent.
£
johan.stahl@lannebo.se A

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Bg: 5563-4620 (andelsklass SEK)
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Swedish Orphan Biovitrum &r ett likemedelsbolag inriktat pa sallsynta
sjukdomar. Cirka 60 procent av omsattningen kommer fran lakemedel
mot blodarsjuka. Immunologi star for cirka 30 procent av omséttningen
och nischade ldkemedel stér for resterande 10 procent.

© Finska Basware &r ett globalt bolag som tillhandahéller molnbaserade
mjukvaruldsningar for att effektivisera inkdp och hantera fakturor foretag
emellan. Affarsmodellen &r skalbar med en hég bruttomarginal, vilket
medfor att nya kunder ger ett bra vinstbidrag.

© BillerudKorsnis 4r en innovativ tillverkare av pappersbaserat forpack-
ningsmaterial. Vatskekartong, som bland annat saljs till TetraPak, samt
hogkvalitativ kartong som forpackar parfym, choklad och champagne ar
bra exempel pa produkter som tillverkas av langfibrig massa. Vi anser
att BillerudKorsnas har goda mojligheter att vinna nya affarer i och med
att pappersbaserade férpackningar tar marknadsandel pa bekostnad av
plastbaserade.

@ De storsta forsaljningarna har gjorts av aktier i NIBE Industrier och Vitrolife.
Bada bolagen &r synnerligen vélskotta med starka marknadspositioner
men aktiernas respektive vardering &r enligt var mening alltfér hég. Aven
innehavet i Intrum &r avyttrat da bolagets resultatutveckling inte har levt
upp till vara férvantningar.

Branschfordelning 2020-12-31

Fastighet
Finans

Halsovard
Industrivaror
& tjdnster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster
Material
Séllankopsvaror
& tjdnster
Ovriga
tillgangar

10,6%
10,8%

43,1%

Storsta innehav

Securitas &r ett av vérldens ledande bevakningsféretag och erbjuder statio-
nar bevakning med vakter, brand- och inbrottslarm samt flygplatstjanster.
Bolaget ar indelat i tre geografiska regioner, North America, Europe och
Ibero-America. Securitas har cirka 370 000 anstéllda och 150 000 kunder i
néra 60 lander. Ambitionen &r att 6ka det tekniska innehallet i tjansteutbudet,
vilket vi bedomer skulle leda till hogre I6nsamhet.

Nolato - grundat som Nordiska Latexfabriken i Torekov — &r en leverantor av
kundunika produkter i polymera material (gummi och plast) till kunder inom
hélsovard, industri och konsumentsektorn. Historiskt har Nolato haft en god
organiskt tillvaxt samtidigt som forvérv varit centralt, vilket vi aven bedomer
kommer att vara vagen framat da balansrakningen &r stark. | augusti 2020
forvarvades GW Plastics i USA med en omséttning om 1,8 miljarder kronor,
vilket 6kar narvaron i Nordamerika markant. Efter forvarvet kommer Nolato
ha cirka 20 procent av omséttningen i Nordamerika.

Trelleborg ar en nischtillverkare av polymera produkter som séljs till industri-
ella kunder. Merparten av produkterna skyddar, ddmpar och tatar och har en
lag paverkan pé slutproduktens totalkostnad. Undantaget &r affarsomradet
Wheel Systems som séljer dack till lantbruks- samt anlaggningsmaskiner.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Securitas B 1566 450 49
Nolato B 1544 904 49
Trelleborg B 1542178 4,8
Addtech B 1357050 43
Huhtamaki 1244982 3,9

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Koncentrationen i fondens innehav har
varit relativt 1ag under aret. Sammanta-
get ar diversifieringseffekten mycket
god. Koncentrationen har mycket god
marginal till den tillatna nivan enligt fond-
bestammelserna. Marknadsrisken, métt
som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid arsskiftet hogre an
for aktiemarknadens som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 15 procent och avsag expone-
ringar mot innehav noterade i danska och
norska kronor samt finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid arsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt
for fonden. Fonden har en andelsklass
som handlas i euro vilket innebar att
andelsklassen har en stark koppling till
valutakursforandringar mellan euro och
svenska kronor.

Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
péverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.

Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras l6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvénds for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vérdepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Under aret har fonden i begransad omfatt-
ning lanat ut vardepapper med Nordea
som motpart. Som mest har vardepapper
motsvarande 1,1 procent av fondens varde
varit utldnade. Utlaningen har skett mot
sakerheter i form av likvida aktier ingaende
i OMXS30-index. Mottagna sékerheter har
atminstone motsvarat de utlanade aktier-
nas marknadsvérde. Per balansdagen
har fonden ingen exponering till foljd av
tekniker och instrument. Derivatinstrument
har endast omfattat erhallna teckningsrat-
ter. Havstangen i fonden &r ett resultat av
erhallna teckningsrétter.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedoma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i dvrigt ar diver-
sifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dér forvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pé analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 11 135 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondférmogenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i smé och medelstora
borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbar-
hetskriterier. Fokus l4ggs pa varje enskild investering i fonden och dess mdjligheter
framaver. Fonden investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar
normalt i cirka 50 bolag. Fonden har som Gvergripande finansiell mélsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforelseindex som dr Carnegie
Small Cap Return Index Sweden. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande
index som innehaller sm& och medelstora bolag pa Nasdaq Stockholm. Indexet tar
aven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhéller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04. Andelsklass EUR startade 2016-05-02. Andelsklass SEK C startade 2078-07-03.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231

Fondférmdgenhet, total tkr 31841367 29834303 21595190 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726 8729 403 9916 584

Andelsklass SEK 31683427 29623904 21525629 23764020 21386987

Andelsklass SEK C 5194 105390 41239

Andelsklass EUR 153 093 104 234 28 404 28 882 1083

Andelsvérde, kr

Andelsklass SEK 150,35 127,40 90,74 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62 32,37 30,98

Andelsklass SEK C 153,36 128,92 91,11

Andelsklass EUR 186,12 151,85 111,38 117,01 106,60

Antal utestaende andelar, tusental 210 844 233410 237 695 257 391 261136 253190 269 184 307 817 269 643 320061

Andelsklass SEK 210729 232 527 237218 257 366 261135

Andelsklass SEK C 34 817 453

Andelsklass EUR 82 66 25 25 1

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59 0,60

Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00

Andelsklass EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 18,0 40,4 -1,7 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0 9,7 -15,7

Andelsklass SEK C 19,0 41,5 -8,81

Andelsklass EUR 22,6 36,3 -4,8 9,8 6,6

Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 -13,2

Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % 27,7 40,5 -4,3 6,1 9,2

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass SEK 25,1 12,6 10,6 12,1 14,9

Andelsklass SEK C 25,1 - -

Andelsklass EUR 27,2 12,6 9,9 - -

Totalrisk jmf index, % SEK 22,7 12,7 11,5 12,9 17,0

Totalrisk jmf index, % EUR 25,1 13,4 11,7 - -

Aktiv risk (tracking error), %*

Andelsklass SEK 53 52 4,5 3,5 50 4,8 30 3,4 3,6 4,5

Andelsklass SEK C 53 ° °

Andelsklass EUR 55 55 4,4 - -

Sharpekvot

Andelsklass SEK 1,2 1,4 0,6 1,0 13

Andelsklass SEK C 0,5 ° °

Andelsklass EUR 1,1 1,2 04 - -

Active Share, % 66 67 70 69 63

G ittlig arsavk ] * Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva

24 man andelsklass SEK, % 28,7 17,5 53 11,2 19,7 ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de

5 ar andelsklass SEK, % 15,0 17,4 14,2 23,3 22,7 forsta tvd aren for andelsklass EUR och SEK C. Det uppnadda

24 man andelsklass SEK C, % 29,7 - = aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och

5 &r andelsklass SEK C, % - - - att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror

24 mén andelsklass EUR, % 29,3 13,9 2,2 - = paé hur fonden varierar med marknaden och hur fondens place-

5 &r andelsklass EUR, % o o o o o ringar ser ut. Svangningar i aktivitetsméttet beror p& hur fon-

dens placeringar avviker mot dess jamfdrelseindex, exempelvis

R i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller

Kostnader® . allmanna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar

Forvaltningsavgift SEK, % . 1.6 16 1.6 16 16 normalt sett mer dn exempelvis rintebarande vérdepapper.

Farvaltningsavgift SEK C, % 08 08 08 Darfor &r aktivitetsmatten ofta hégre for en aktivt forvaltad

Forvaltningsavgift EUR % o s 1 1.6 LS aktiefond &n fér en aktivt férvaltad réantefond. Tracking error,

Erséttning till forvanngilnsmutet, % 0,00 0,00 0,00 eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning

Transaktionskostnader ;tk’ 11135 8810 7113 6176 5922 varierar i forhallande till sitt jimforelseindex. Det beriknas

Transaknonskost‘nader, © 0,1 01 0,1 01 0,1 genom att méta skillnaden mellan fondens och jamforelsein-

Analyskostnader ;tk’ 8695 7833 7852 7101 2785 dexets avkastning baserat p4 ménadsdata fran de tva senaste

Analyskostnader, % 00 0,0 00 0,0 0,0 &ren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden

Arlig avgift SEK, % 1,65 1,63 1,63 1,63 1,62 i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att fondens

érl!g avgift SEK C, % 0,85 083 - avkastning tva ar av tre kommer att avvika frén index, plus eller

Arlig avgift EUR, % ' 1,65 1,63 1,63 1,63 - minus, i procent s§ mycket som aktivitetsméttet anger. Om en

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 fond har en aktiv risk p& exempelvis 5 s& kan man teoretiskt

Forvaltningskostnad for férvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent

- engangsinséattning 10 000 kr, andelsklass SEK 156 195 168 1M 163 mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 79 = =

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass EUR 155 195 168 1M -

- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK 12 12 11 9 11

- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 6 - -

- l6pande sparande 100 kr, andelsklass EUR 12 12 11 9 =

Omsittning

Omsittningshastighet, ggr 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,3
Légsta hévsténg, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

1) Avser perioden 2018-07-03 - 2018-12-31.

2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat ater-
investerande utdelande index som innehéller sma- och medelstora
bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bast avspeglar fondens place-

Kop och forsiljning av finansiella instrument med nérstaende

Omséttning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,1
Omrakningskurs EUR 10,0664

ringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn
till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktions-
kostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separe-
rats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation
M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M  Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om ersittningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vlja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgdrande for valet
av holag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljGteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter ar uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantdrskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande héll-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
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analyser och fatta s bra investeringsbeslut som mdjligt.
Héllbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pé ett sadant innehav i fonden 4r Ossur,
med huvudkontor i Reykjavik, och som &r en vérldsledande
tillverkare av proteser. Merparten av de som &r i behov av
en protes &r Gver 70 &r och normalt &r det folksjukdomar,
som diabetes, som gor att en person dr i behov av en protes.
Genom en protes gar det att leva ett normalt liv utan behov
av assistans. Fallskador &r vanligt forkommande bland
amputerade och en protes minskar dessa skador. Ett dkat
anvandande av proteser ger séledes en stor besparing for
samhdllet da vardbehovet minskar och livskvaliteten ckar
markant. Ossur 4r ledande p& att utveckla proteser med
inbyggd intelligens genom mikroprocessorer och har goda
majligheter att forbattra livet for sina anvandare.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjianster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ERAE

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedomningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillratta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
majlighet att paverka. Denna méjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
dvenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att s&tta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte &r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under ret héllbarhetsengagemang med 55 inne-
hav, bland annat med Husqvarna, BHG Group och Addtech.

M Réstar pa bolagsstaimmor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en stdrre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 42 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 52 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfrdgade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansiitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
oOkat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Addtech, Alimak Group, Ambea, Bravida
Holding, Bufab, Castellum, Concentric, Fagerhult, HiQ, Intrum,
Lindab, Nobia, Nolato, Recipharm, Securitas, Thule Group
och Trelleborg.
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Balansrikning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31
2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar LAND/ ANTAL MA_RKNADS- B % .I.\V FOND-
Overlatbara vardepapper 30 820 627 28 069 564 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med " "
positivt marknadsvarde (not 1) 30 820 627 28 069 564 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Placering pa konto hos kreditinstitut 559 462 1378131 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 31380089 29 447 695
Bankmedel och &vriga likvida medel 477 621 447 515 FASTIGHET
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2447 2536 Balder B SE/SEK 700 000 300230 0.9
Bvriga tillgangar 29789 16 538 Bonava B SE/SEK 4729 246 372192 1,2
Summa tillgangar 31889 946 29914 284 Castellum SE/SEK 5400000 1126980 35
Pandox B SE/SEK 3000 000 435600 14
Skulder Sagax B SE/SEK 1725000 292 560 0,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -42 327 -39 599 2527 562 19
Ovriga skulder -6 252 -40 382
Summa skulder -48 579 -79 981 FINANS
Alm. Brand DK/DKK 2133086 211430 0,7
Fondférmégenhet (not 2) 31841367 29834303 Nordnet SE/SEK 3000000 387300 1.2
598 730 1,9
HALSOVARD
5 1 ALK-Abellé B DK/DKK 94 490 318998 1,0
Resultatrékning, tkr 2020 2019 AddLife B SE/SEK 2450000 352 800 11
Intikter och virdeforandring Ambea SE/SEK 3000 000 195300 0,6
Vardeforandring pa overlatbara vardepapper (not3) 4650 178 8376 486 Biotage SE/SEK 1900 000 264100 08
Réinteintakter (not 4) 292 1107 CELLINK B SE/SEK 761268 178517 0,6
Utdelningar 337238 611 095 Elekta B SE/SEK 5750000 635088 2,0
Valutakursvinster och -forluster netto -1 406 -395 RecipharmB SE/SEK 2790854 612313 1.9
Bvriga finansiella intékter (not 5) 2465 0 Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 3000 000 498 300 1,6
Summa intikter och vérdeforindring 4988 767 8986 079 Terveystalo FI/EUR 3979509 402196 13
Xvivo Perfusion SE/SEK 706 598 221872 0,7
Kostnader Ossur IS/DKK 8241037 539185 17
Forvaltningskostnader 4218669 13,2
Ersattning till fondbolaget -430 639 -412 936 .
Ersittning till forvaringsinstitutet -3156 -548 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Ovriga kostnader 19 831 16 643 Addtech B SE/SEK 12 450 000 1357050 43
Summa kostnader -453 626 -430 127 Alimak SE/SEK 3304 588 432901 14
Beijer Alma B SE/SEK 3900000 510900 1,6
Arets resultat 4535141 8555052 Beijer Ref B SE/SEK 1027552 386 771 12
Bravida SE/SEK 9709 000 1063 136 33
Bufab SE/SEK 2954 404 574 336 1.8
Concentric SE/SEK 2680000 490976 1.5
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Fagerhult SE/SEK 11021000 501 456 1,6
Hexagon Composites NO/NOK 2600000 136 247 04
Hexpol B SE/SEK 10225000 899 800 2,8
. Lindab SE/SEK 5600 000 954 240 30
Not 2 Forandring av fondférmégenhet NCC B SE/SEK 4062609 609 391 1.9
Nolato B SE/SEK 1856 856 1544 904 49
Fondformogenhet vid arets borjan 29834303 21595190 Securitas B SE/SEK 11800 000 1566 450 49
Andelsutgivning 3189100 3658 695 Sweco B SE/SEK 3000000 453 000 14
Andelsinlésen -5717177 -3975 534 Systemair SE/SEK 1174129 302338 09
Arets resultat enligt resultatrikning 4535141 8555952 Trelleborg B SE/SEK 8450 289 1542178 48
Fondférmdgenhet vid arets slut 31 841 367 29 834 303 Vaisala FI/EUR 1000 000 406179 1,3
13732 252 43,1
- e en . o . o .. INFORMATIONSTEKNOLOGI
Not 3 Vardeférandring pa overlatbara vardepapper Basware FUEUR 1078606 456 023 14
. i Lagercrantz B SE/SEK 5241919 398 386 13
Realisationsvinster 4209219 3452 349 Mycronic SE/SEK 2853 850 700 335 22
Realisationsforluster -432 082 262 112 1554743 49
Orealiserade vinster/forluster 873 041 5186 249 ’
Summa 4650178 8376 486 KOMMUNIKATIONSTJANSTER
MTG B SE/SEK 2997 477 439730 14
Nordic Entertainment Group B SE/SEK 1746 678 801027 2,5
= Tt s 1240756 39
Not 4 Ranteintdkter MATERIAL
Positiv ranteintiikt 832 1046 BillerudKorsnis SE/SEK 3400000 494 870 16
Negativ rénteintikt* 540 2153 Borregaard NO/NOK 2500 000 339611 11
Summa 202 1107 Holmen B SE/SEK 1400000 551040 17
Huhtamaki FI/EUR 2926 573 1244982 39
* Till féljd av réntelédget med negativ réinta tar bankerna ut en inl&ningsavgift pa inléningskonton. Tikkurila FI/EUR 2921965 733871 2.3
Inldningsavgiften redovisas som en negativ réanteintakt. Det &r dérfor posten blir negativ. 3364374 10,6
SALLANKOGPSVAROR OCH TJANSTER
BHG Group SE/SEK 3000000 536 400 17
Not 5 Intdkter och kostnader fran tekniker Dometic SE/SEK 5227828 569 572 18
Py : = Py : Duni SE/SEK 3055499 329 383 1,0
for effektiv vardepappersforvaltning Husqvarma A SE/SEK 1300264 139 128 04
Fonden har lanat ut vérdepapper i syfte att effektivisera forvaltningen. For 2020 har Husgvarna B SE/SEK 8500 000 905250 28
intikterna uppgatt till 2 465 tkr (2019: 0 tkr). Alla intikter tillfaller fonden vid utlén. Nagra Nobia SE/SEK 7562692 498003 1.6
vasentliga operationella kostnader eller avgifter har inte belastas fonden under 2020. Thule SE/SEK 1482742 456 091 14
3433828 10,8
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 30670914 96,3

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2020 | 91



LANNEBO SMABOLAG

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Enad Global 7 SE/SEK 1227150 149712 0,5
149712 0,5

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 149712 0,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 30 820 627 96,8
Ovriga tillgangar och skulder netto 1020 741 3,2
FONDFORMOGENHET 31841367 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Johan Stahl forvaltar Lannebo Smabolag tillsammans med Hjalmar Ek.
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Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad specialfond som placerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. De bolag som ingér i fonden far vid investeringstill-
fallet ha ett borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde.
Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde om cirka 88 miljarder kronor. Fonden har friare placerings-
regler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltarna storre maojligheter.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 3,3 miljarder
kronor vid ingdngen av 2020 till 3,0 miljarder
kronor den 31 december 2020. Nettot av in- och
utfléden var minus 544 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 11,8 procent'. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Small Cap Return
Index Sweden (CSRXSE), steg med 23,0 procent.

+11,8%’

sedan arsskiftet

+93,8%

dver den rekom-
menderade placerings-
horisonten pé fem ar

1) For en investering gjord vid fondens start.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var BHG
Group, Dometic och OEM.

BHG Group séljer produkter for hemmet, som heminredning och gor-det-
sjélv-produkter, och har vuxit snabbt under aret till foljd av 6kad e-handel.
Under 2020 fick BHG Groups férséljning en extra skjuts da fler konsu-
menter spenderade mer tid hemma och var mindre benégna att handla
i fysiska butiker pa grund av pandemin. BHG-aktien utvecklades ytterst
starkt under perioden och steg med cirka 200 procent.

Aven Dometic, som bland annat séljer produkter till husbilar och batar,
gav ett positivt bidrag till fondens utveckling. Dometic-aktien straffades
inledningsvis pa borsen nér coronaviruset borjade sprida sig 6ver varlden
och fonden 6kade da sitt innehav. Aktien repade sig dérefter ordentligt i
takt med att signalerna fran den amerikanska husbilsmarknaden blev allt
mer positiva. Intresset for husbilar 6kade gradvis som en foljd av interna-
tionella reserestriktioner och Dometics utsikter infor 2021 ser lovande ut.

Fondens storsta innehav OEM International utvecklades val under
2020. OEM International lyckades hélla resultatet oféréandrat jamfort med
2019. Det &rimponerande med tanke pa att bolaget séljer till industriella
kunder och understryker vilket valskétt foretag OEM International &r.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Pandox,
Fagerhult och Securitas.

Hotellfastighetsbolaget Pandox tillhérde de bolag som drabbades
hardast av coronavirusets spridning. Pandox &dger hotellfastigheter
i norra Europa och paverkades klart negativt av ett minskat resande
och instéllda evenemang. Pandox-aktien foll kraftigt under mars men

Kursutveckling 2010-12-31 — 2020-12-31
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aterhamtade sig sedermera, speciellt efter de positiva vaccinbeskeden
i november. Pandoxaktiens nedgang under perioden uppgick till drygt
30 procent. Pandox ar ett ytterst valskott foretag och bor klara sig béattre
an de flesta foretag inom hotellndringen men hastigheten och styrkan
i aterhdmtningen beror till stor del pa smittspridningens utveckling.

Aven belysningsféretaget Fagerhult hade ett svagt bérsar och backade
med drygt 20 procent. Under varen stédngdes tva av Fagerhults storsta
produktionsenheter, vilket paverkade resultatet under det férsta halvaret
negativt. Storbritannien &r en stor marknad fér Fagerhult och den har @ven
hammats av osékerheten i samband med brexit. Under 2020 reducerade
emellertid Fagerhult kostnadsbasen och samtidigt bérjade samordnings-
vinsterna synas fran det stora italienska forvarvet iGuzzini. Fagerhult bor
darfor visa god Ionsamhet nér belysningsmarknaden vl stabiliseras.

Sakerhetsforetaget Securitas utvecklades forvanansvart svagt pa
borsen med en nedgéng pa drygt 15 procent. Securitas verksamhet &r
till storsta del konjunkturokénslig men resultatutvecklingen paverkades
dnda negativt av pandemin. Sakerhetstjanster pa flygplatser och vid
evenemang horde till de verksamheter som sag storst negativa effekter.
Securitas har som mal att 6ka vinsten per aktie med tio procent per ér,
vilket borsen i dagsldget inte verkar tro pa. Varderingsskillnaden mel-
lan snabbvéaxande branscher och mer mogna sektorer &r ovanligt stor
pa borsen. Det ar en forklaring till att vi bibehaller en ndgot konservativ
strategi. Fonden har ett stort inslag av rimligt varderade foretag som
gynnas av en dkad ekonomisk aktivitet, dar Securitas &r ett exempel. Det
ar en strategi som bor ge god avkastning nar ekonomin vél aterhamtas
och det till ett rimligt risktagande.

PORTFOLJFORVALTARE

Mats Gustafsson
mats.gustafsson@lannebo.se

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Bg: 5578-8004
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Medicinteknikforetaget Xvivo Perfusion ar ett innehav som tillkommit under
2020. Bolagets produkter syftar enkelt uttryckt till att organ utanfor kroppen
halls i gott skick i samband med transplantationer. Xvivo Perfusion har en
stark marknadsposition inom lungtransplantation. Genom ett nederlandskt
forvarv under hosten kan Xvivo Perfusion nu @ven erbjuda produkter inom
lever- och njurtransplantationer.

© Fonden férvarvade dven aktier i det finska medicinteknikféretaget Revenio,
som bland annat tillverkar matinstrument for att upptécka 6gonsjukdomen
glaukom, ibland kallat gron starr. Férekomsten av glaukom o6kar i varlden,
bland annat beroende pa den generellt 6kade livslangden. Under 2019
gjorde Revenio ett italienskt forvarv som innebar att produktportféljen
kompletterades med produkter for den 6gonbottenfotografering som
diabetiker kontinuerligt genomgar.

© Under bérsoron i mars forvarvades aktier i den skanska industrigruppen
Nolato som &r ett ytterst vélskott och I6nsamt foretag. Nolato anvénde
foretagets starka finansiella stéllning under 2020 till att gora ett stort
amerikanskt forvarv.

@ Under det forsta halvaret avyttrades innehavet i den finska specialpap-
perstillverkaren Ahlstrom-Munksjo. Innehaven i OEM International samt
det finska vardforetaget Terveystalo reducerades under 2020.

Branschfordelning 2020-12-31

Fastighet

Halsovard

Industrivaror
& tjdnster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster

Material

Séllankdps-
varor
tjanster
Ovriga
tillgangar

56,2%

Storsta innehav

OEM International ar en internationell teknikhandelskoncern med verksamhet
i 14 1ander och Sverige som stérsta marknad. OEM International séljer bland
annat el- och flodeskomponenter till industriella kunder. Leveransprecision,
tekniskt kunnande och narhet till kunderna &r nagra forklaringar till OEM
Internationals goda historik.

Securitas ar verksamt i omkring 60 Iander i framst Europa och Nordamerika.
Securitas tillhandahaller bevakning, elektroniska sakerhetstjanster samt brand-
skydd. Securitas har som mal att 6ka andelen elektroniska sakerhetstjanster,
som generellt har en hogre Idnsamhet &n traditionella bevakningstjénster.
Under 2020 gjorde Securitas ett par forvarv inom elektronisk sékerhet.

Alimak siljer bland annat hissar till professionella kunder som byggféretag,
en nisch dar Alimak har en stark position globalt. Eftermarknadstjanster
som underhall och reparation &r en central del i Alimaks kunderbjudande
och utgdr en stor del av foretagets resultat. Under 2020 gjorde Alimaks nye
VD en verksamhetsoversyn vilket bland annat resulterade i ett kostnadsbe-
sparingsprogram med syfte att hoja [onsamheten.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
OEM International B 263 646 8,7
Securitas B 186 388 6,2
Alimak 146 440 4.8
VBG Group B 133755 44
Lindab 126 546 4,2

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering. |
specialfonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre @n i en tradi-
tionell vardepappersfond da specialfonder
har mdjlighet till en mer koncentrerad
portfdlj @n vardepappersfonder.

Fonden efterstrévar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som over
tiden ligger i niva med eller under den
som géller for aktiemarknaden som hel-
het (matt som Carnegie Small Cap Return
Index). Vid arsskiftet var dock detta matt
pa marknadsrisk hogre for fonden an for
aktiemarknaden som helhet. Sammanta-
get ar diversifieringseffekten mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var vid ars-
skiftet 6 procent och avsag exponeringar
mot innehav noterade i danska kronor
samt finska innehav i euro. Valutaexpone-
ringen hade vid arsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for fonden.

Majligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket

paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt Iagre
likviditet och det stélls darmed stdrre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvénds for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vérdepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Tekniker och instrument har inte anvants
under aret. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsratter. Hav-
stangen i fonden &r ett resultat av erhallna
teckningsratter under en kortare period.

LANNEBO FONDER - ARSBERATTELSE 2020 | 95



LANNEBO SMABOLAG SELECT

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en specialfond finns krav pé att lamna sérskild information om fondens inves-
teringsstrategi och genomforandet av den. Informationskraven har sin grund i EU:s
direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information som
gor det mojligt for dem att bedéma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett satt
som pa lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar en
strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Smébolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot sma
och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens inriktning i 6vrigt ar
diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar
enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
vérdering. Fokus ldggs pé analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden har som overgripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 1 734 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondfdrmdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer fér utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mdjligheter
framéver. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och dar varderingen ér tillrackligt attraktiv. Fonden investerar
normalt i drygt 30 bolag. Fonden har som dvergripande finansiell mélsattning att,
under iakttagande av tillbérlig forsiktighet, astadkomma hogsta mjliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamfdrelseindex som ar Carnegie
Small Cap Return Index Sweden. Indexet ar relevant eftersom det dterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat dterinvesterande utdelande
index som innehaller sm& och medelstora bolag pa Nasdaq Stockholm, hénsyn tas
till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, tkr 3026 195 3298321 2697111 2872249 2977730 2626273 2271372 2028424 1638086 1546352
Andelsvérde, kr 896,08 902,11 871,71 916,67 989,57 940,56 1002,12 1066,40 1023,00 956,02
Antal utestdende andelar, tusental ! 3377 3656 3094 3133 3009 2792 2267 1902 1601 1617
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49 0,00
Totalavkastning 2, % 11,8 333 09 10,2 17,0 20,4 241 36,7 12,6 -13,8
Carnegie Small Cap Return Index 3, % 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6 13,2
Avkastningstroskel, % 50 50 5,0 50 4,5 3,0 3,6 41 49 51

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 24,8 10,7 9,1 10,3 11,7
Totalrisk jmf index, % 22,7 12,7 11,5 12,9 17,0
Aktiv risk (tracking error), % * 4,7 4,6 3,6 43 8,0 7,4 4,5 57 56 6,2
Sharpekvot 1,0 1,5 0,7 14 1,6
Active Share, % 81 77 81 78 79

* Aktiv risk (tracking error): Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av
ett enskilt vdrdepapper eller allménna férandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer dn exempelvis rantebérande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en
aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tvd senaste dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvanta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk p exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvdnta
sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 mén, % 22,1 16,0 5,4 13,5 18,7
5ar, % 14,1 15,8 14,2 21,3 21,9
Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 2,4 5,6 0,7 19 3,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00

Transaktionskostnader 8, tkr 1734 1744 1396 1412 1383
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnaders$, tkr 973 975 957 1334 894
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,75 0,73 0,73 0,74 0,73
Inséttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 219 544 73 213 343
- engangsinsattning 100 000 kr 2188 5441 727 2132 3435
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,4 04 0,3 0,3 0,4
Finansiell hdvsting Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta hdvstang, % 96,5 96,5

Légsta hévsténg, % 89,1 89,1

Genomsnittlig havstang, % 93,1 93,1

Per balansdagen, % 95,5 95,5

Derivatinstrument

Hogsta hdvstéang, % 0,3
Lédgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.

2) For en investering gjord vid fondens start.

3) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehéller smé- och medelstora bolag p4 NASDAQ Stockholm vilket bast avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares rattig-
heter, fragor om ersattningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, milj6teknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och @garstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantérskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

I den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande héll-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av méanga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sa bra investeringsheslut som majligt.
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Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar Balco som
tillverkar och siljer balkonger. Bolagets inglasade balkonger
ger en positiv klimateffekt tack vare de energibesparingar pa
upp till 30 procent som produkterna genererar jamfort med
Oppna balkonger. Bolagets renoveringsmetod, Balco-metoden,
ar effektiv ur bade ekonomisk och miljomassig synpunkt.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanforlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjénster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kdrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ENAAEA

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och séledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kréanker inter-
nationella normer. Bedomningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondholaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mgjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebdr att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
I de fall vi inte &r n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 41
innehav, bland annat med BHG Group, Adapteo och Bravida.

M  Réstar pa bolagsstaimmor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 28 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 31 stycken.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
ar en av de storsta dgarna och blir tillfrdgade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till &rsstamman bland annat om val av
styrelseledamaoter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under &ret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Alimak Group, Ambea, Balco, Bravida
Holding, Fagerhult, Lindab, Nolato, Recipharm, Securitas,
Thule Group, Trelleborg och VBG Group.



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31
2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar LAND/ ANTAL  MARKNADS- _ % AV FOND-
Overl3tbara vardepapper 2888934 3128740 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
positivt marknadsvarde (not 1) 2888934 3128740 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
Placering pa konto hos kreditinstitut 141 537 269 381
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3030472 3398121 FASTIGHET
Bankmedel och &vriga likvida medel 45393 49 475
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1107 1148 Bonava B SE/SEK 1297406 102106 34
Summa tillgéngar 3076 971 3448744 Fabege SE/SEK 911452 117896 39
Pandox B SE/SEK 463 388 67 284 2,2
skulder 287 286 9,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -50 776 -150 423 HALSOVARD
Summa skulder -50 776 -150 423 Ambea SE/SEK 1008 606 65 660 2,2
Recipharm B SE/SEK 449 342 98 586 33
Fondformdgenhet (not 2) 3026 195 3298 321 Revenio Group FI/EUR 161436 81741 2,7
Terveystalo FI/EUR 326 883 33037 11
Xvivo Perfusion SE/SEK 337655 106 024 35
. Ossur IS/DKK 1131398 74024 24
Resultatrdakning, tkr »020 s010 459 072 152
Intdkter och vardeforandring xDUtSTRWAROR OCHTJANSTER FI/SEK 891100 84922 28
Vardeforandring pa overlatbara véardepapper (not 3) 322 304 950 621 lapteo ’
o Alimak SE/SEK 1117 862 146 440 48
Rénteintakter (not 4) 19 -288
) Balco Group SE/SEK 477 955 45692 15
Utdelningar 22 697 67127 ”
PO . A Beijer Alma B SE/SEK 366 136 47 964 16
Ovriga finansiella intakter (not 5) 0 134 Beijer Ref B SE/SEK 173 652 65363 79
Summa intédkter och vardeforandring 345020 1017 594 Bravida SE/SEK 517892 56 709 19
Kostnader Coor Service Management Holding  SE/SEK 437 847 31700 1,0
. . Fagerhult SE/SEK 2717 541 123 648 41
Forvaltningskostnader Hexpol B SE/SEK 1197 803 105 407 35
Ersittning till fondbolaget -69 959 -172 369 expa '
e oo NI Lindab SE/SEK 742 641 126 546 42
Ersdttning till forvaringsinstitutet -349 -63
Bvriga kostnader 2707 2791 NCC B SE/SEK 593 330 89 000 29
Summa kostnader 73015 175 153 Nolato B SE/SEK 83000 69 056 23
OEM International B SE/SEK 853223 263 646 8,7
i Securitas B SE/SEK 1404054 186 388 6,2
Arets resultat 272005 842441 Trelleborg B SE/SEK 685119 125034 41
VBG Group B SE/SEK 865728 133755 4,4
i . i i 1701270 56,2
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan INFORMATIONSTEKNOLOGI
Lagercrantz B SE/SEK 838125 63 698 2,1
63 698 21
Not 2 Forandring av fondférmdgenhet KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Nordic Entertainment Group B SE/SEK 188 763 86 567 29
Fondformdgenhet vid arets borjan 3298 321 2697 111 86 567 29
Andelsutgivning 55 346 29017 MATERIAL
Andelsinlosen o 599477 270248 Holmen B SE/SEK 68363 26 908 09
Arets resultat enligt resultatrikning 272 005 842 441 26 908 09
Fondformdgenhet vid érets slut 3026 195 3298 321 . " .. !
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
BHG Group SE/SEK 512204 91582 30
. Dometic SE/SEK 1131000 123222 41
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper Duni SE/SEK 457609 49330 16
264 135 8,7
Realisationsvinster 529 829 459 795
Realisationsforluster -42 634 -183 329 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Orealiserade vinster/forluster -164 891 674 155 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2888934 95,5
Summa 322 304 950 621
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2888934 95,5
. . Ovriga tillgéngar och skulder netto 137 261 45
Not 4 Ranteintakter FONDFORMGGENHET 3026195 100,0
Positiv ranteintakt 126 183
Negativ ranteintakt* -107 -471 L. L
Summa 19 -288 Redovisningsprinciper
*Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inldningskonton. Fondens red.OV|§ n|ngspr|n0|per bygggr pa QOd redgwsnmgﬁsed OFh itilampliga defar Iagen"(2013:561)
Inléningsavgiften redovisas som en negativ rénteintikt. Det r dérfor posten blir negativ. om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:10) om farvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vagledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.
Not 5 Intdkter och kostnader fran tekniker Virdering av finansiella instrument
for effektiv Vél’dEPapperSfﬁrvaltnlng Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
. R . . " i R marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Fonden kan lana ut vardepapper i syfte att effektivisera forvaltningen. For 2020 har foljande ordning:
intakterna uppgatt till 0 tkr (2019: 134 tkr). Alla intakter tillfaller fonden vid utlan. ’
Ndgra visentliga operationella kostnader eller avgifter har inte belastas fonden 1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
under 2020 respektive 2019. balansdagen.
2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.
3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Lannebo Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa placeringar i
foretagsobligationer. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en hallbarhetsinriktning.
Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Norden men har aven en maojlighet att till viss del gora
placeringar i 6vriga Europa. Innehavens genomsnittliga [6ptid ligger i normalfallet mellan tre och fem ar.

Fondens utveckling
Fonden startades 18 februari 2020. Fondfor-

mdogenheten uppgick till 88 miljoner kronor den +1 8%
31 december 2020. Nettot av in- och utfléden Se;an start
var 86 miljoner kronor. Fonden steg under perio- (2020-02-18)

den (2020-02-18-2020-12-31) med 1,8 procent.
Fondens jamforelseindex steg under samma
period med 1,3 procent. Réntedurationen i jam-
forelseindex ar betydligt Iangre an i fonden, vilket
innebar att fonden inte paverkas av forandrade
marknadsrantor i samma utstrackning som index.

Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01
NOMX Credit SEK TR Index.

Perioden inleddes med positiva tongangar pa kreditmarknaden, med
infloden till foretagsobligationsfonder och stigande kurser pa obliga-
tioner som foljd. | slutet av februari tog marknaden en tvar vandning,
da oron for pandemins effekter pa allvar slog till. Under négra veckors
tid flodade det ut pengar ur féretagsobligationsfonder vilket ledde till
kraftiga kursnedgangar, i manga fall omotiverat stora i forhallande till
forandringen i kreditrisk i underliggande bolag. Den globala bérsnedgangen
och nedstdngningar av samhallen till foljd av pandemin, bemottes av
kraftfulla stimulanser bade fran centralbanker och regeringar varlden
over. | april vande marknaden uppat och resterade del av perioden var
det fokus pa aterhamtning. Under hosten drev nyheterna om att det
kommer flera vaccin pa aterhamtningen ytterligare. Det ar fortfarande
for tidigt att fullt ut bedéma de langsiktiga effekterna av pandemin och
nedstdngningarna.

Under den mest volatila perioden stdngdes primarmarknaden fér nya
obligationer helt. Mot slutet av varen 6ppnade den upp sa smatt och
under hosten var marknaden &terigen aktiv. Grona obligationer, dar obli-
gationen ska finansiera miljo- eller klimatrelaterade investeringsprojekt,
ar fortsatt en starkt véxande trend.

Réntorna sjonk i pandemins spar da den globala tillvdaxten kom av sig.
Tre manaders Stibor sjonk under perioden fran 0,15 till-0,05 procent medan
den 5-ariga svenska statsréntan sjonk fran 0,39 procent till 0,13 procent.
Riksbankens stimulansatgarder summerar till totalt 1800 miljarder kronor,
om alla erbjudna faciliteter utnyttjas. Summan inkluderar stodkop av
vardepapper for upp till 700 miljarder kronor.

Kursutveckling 2020-02-18 — 2020-12-31
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Mest relevant for var marknad &r att Riksbanken den 14 september
bérjade kdpa foretagsobligationer med investment grade-rating. Kopen
av féretagsobligationer kommer att uppga till 10 miljarder kronor fram till
juni 2021. Aven om det &r positivt att Riksbanken har fatt sitt mandat pa
plats sa har volymerna hittills varit relativt sma. Vi antar att Riksbanken
utokar kopen om det skulle bli oroligt pa marknaden igen.

Flera andra centralbanker inférde stodkopsprogram for foretagsobli-
gationer, dar Norges centralbank gick langst och uppréattade en fond
som aven koper high yield-obligationer. Den europeiska centralbanken,
ECB, utdkade storleken pa sitt redan befintliga program och férlangde
aven tidshorisonten.

Fonden byggdes kontinuerligt upp under perioden. Under turbulensen
utnyttjade vi tillféllet att kopa obligationer som handlades pa attraktiva
nivaer. Den genomsnittliga I6ptiden for samtliga innehav i fonden, kre-
ditdurationen, 1ag vid periodens utgang pa 3,0 ar. Kreditdurationen mater
hur kanslig fonden &r for en forandring i kreditvardighet hos nagon eller
nagra av emittenterna. Genomsnittet av det bedémda kreditbetyget for
innehaven i fonden lag pa BBB-. Rantedurationen, som mater fondens
kanslighet for en forandring i marknadsrantan, 1ag vid arsskiftet pa laga
0,7 ar. Att hélla rantedurationen kort ar en strategi for att skydda fonden
mot stigande rantor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 37 och den geografiska
fordelningen i fonden var: Sverige 63 procent, Norge 15 procent, Finland
9 procent, Danmark 8 procent och &vriga lander 5 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

Bg: 5441-9569 (andelsklass SEK)

"Grona obligationer ar fortsatt
en starkt vaxande trend”
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LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Nya innehav och storre férandringar

© Viinvesterade bland annat i en gron obligation fran det norska laxodlingsbo-
laget MOWI. Bolaget producerar allt i vardekedjan fran laxfoder till fardiga
matrétter och satsar pa att driva bolaget framat pa ett hallbart sétt. Vi anser
att Mowi &r en intressant investering da lax, till skillnad mot till exempel
rott kott, ar en klimatvanlig kélla till protein. En vaxande medelklass véarlden
oOver gor ocksa att efterfradgan pa lax 6kar.

@© Ett annat spannande exempel &r en obligation utgiven av IDA, International
Development Association, som &r medlem av Varldsbanken for att bekdmpa
effekterna av coronapandemin. IDA:s frimsta uppgift &r att bekdmpa extrem
fattigdomi dess medlemslander som bestér av 76 av vérldens fattigaste stater.
Likviden fran obligationen ska hjélpa de Iander som humanitért och ekonomiskt
drabbats mest av covid-19 genom att IDA ger ut lan till stodprojekt. IDA har den
hogsta ratingen, AAA, fran ratinginstituten.

© VYiterligare ett exempel &r en gron obligation fran fastighetsbolaget Bonava.
Bolaget gjorde debut pa kreditmarknaden men vi kanner det sedan tidigare
da det varit en del av NCC. Bonava &r en svensk bostadsutvecklare som
fokuserar pa bostéder i norra Europa med Tyskland som st6rsta marknad.

@ Inga storre forsaljningar genomfordes under perioden.

Geografisk fordelning 2020-12-31

W Ovriga tillgdngar

2,9%
2,3%
USA

Tyskland
Sverige
M Norge
M Finland

B Danmark

Storsta innehav

Lansforsakringar ar Sveriges femte storsta bank for privatkunder. Lansfor-
sakringar Bank erbjuder sparande och lanetjanster till privatpersoner sa som
sparkonton och bostadsléan. Lansforséakringar Bank &gs av de 23 kundagda
lansforsakringsbolagen. Lansforsékringar Bank har hog kreditvardighet och
kreditbetyg A fran ratinginstituten. Obligationerna som fonden &ger &r sa
kallat AT1-kapital och har kreditbetyg BBB- fran S&P.

SBAB Bank ar en svensk bank som fokuserar pa sparande och lanetjanster till
privatpersoner, bostadsrattsforeningar och fastighetsbolag i Sverige. SBAB &r
helédgt av svenska staten. SBAB har hog kreditvardighet och har en A-rating.

Stena Metall Finans &r ett svenskt atervinningsforetag. Bolaget &r heldgt
av Stenasfaren. Bolagets marknadsledande position, stabila intjaning och
minskande skuldséattning gor att vi bedomer att bolagets kreditvardighet
motsvarar BB+. Fonden &ger en gron obligation som finansierat Stena Metalls
nya moderna atervinningscenter i Halmstad.

Fordelning kreditbetyg 2020-12-31

Kreditbetyg

vdrdepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-
BBB+/BBB/BBB-
BB+/BB/BB-
B+/B/B-
ccc/cc/c
Default D

High Yield

Andel av
fonden %
29

0,0

4,6

38,9
26,0
18,6

0,0

0,0

Ovriga tillgangar 9,1

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 39,4 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Lansforsakringar Bank 4126 4,7
SBAB Bank 4079 4,6
Stena Metall Finans 3007 34
Cibus Nordic Real Estate 2 566 29
Sanolium 2569 2,9

OVRIG UPPLYSNING

Den 29 juni 2020 dndrades fondbestammelserna for Lannebo Sustainable Corporate
Bond. Beslutet dr taget med syftet att harmonisera de exkluderingskriterier som
galler for fondbolagets fonder inriktade mot hallbarhet. Mer information finns pa
fondbolagets webbplats.

| slutet av maj lade Nasdaq ned sin kreditindexfamilj och pa grund av det har fonden
fran och med 2020-06-01 ett nytt jamfdrelseindex, Solactive SEK 1G Credit Index.

Den oro som uppstod pa den nordiska foretagsobligationsmarknaden till fljd av
spridningen av coronaviruset orsakade tillfalliga varderingssvarigheter. For att leva
upp till fondlagstiftningens krav om marknadsvardering och likabehandling samt for
att tillvarata samtliga andelségares intressen beslutade fondbolaget att senareldagga
forséljning och inlosen av fondandelar under tva dagar, da det inte gick att sakerstélla
en tillforlitlig vardering av fonden.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
s@mre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i vérsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardelost.
Kreditrisken dr hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i foretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretagso-
bligationer med hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, och i obligationer
med lagre rating &n investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prishild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebara att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta stller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.
Ranterisken kan vara higre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vérdepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvéangningar
anien kort rantefond. Réntedurationen i
fonden understiger ett & medan Ioptids-
durationen understiger fem ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser
inte heller att utnyttja mdjligheten att
placera mer @n 35 procent av fondens
vérde i skuldforbindelser emitterade el-
ler garanterade av stat, kommun eller
motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
for att hantera de risker fonden exponeras
mot. Forvaltningen av fonden har under
aret sketti enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Fonden har innehav i obligationer som
innefattar derivat i form av mojligheten
for emittenten att 16sa in dem i fortid
samt hybridinstrument. Under perioden
har valutaderivat med SEB som motpart
anvants for att hantera fondens valutarisk
motsvarande som mest 34,2 procent av
fondens varde. For valutaderivat kan
fonden stilla eller erhalla sékerheter i
form av likvida medel som motsvarar
valutaderivatens marknadsvarde for att
hantera motpartsrisken. Havstangen i
fonden &r ett resultat av valutaderivat
for att hantera valutarisken och innehav
i obligationer som innefattar derivat.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa placeringar i nordiska
foretagsobligationer. Forvaltningen av fondens medel utmérks av att fonden har en
hallbarhetsinriktning. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbarhetskriterier. Fondens inves-
teringar véljs efter egna bedémningar av fondfdrvaltarna. Varje investering utvarderas
enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av stabila
foretag med en god balansrakning som forvaltarna &r val fértrogna med. Fonden har
som overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktig-
het, &stadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamfaras mot fondens jamfarelseindex som ar Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens placerings-
inriktning, exempelvis vad avser l6ptid, kreditvardighet och valuta. Solactive SEK IG
Credit Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i
foretags-och kommunobligationer som &dr emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg,
sd kallad investment grade.
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Fondfakta Lannebo Sustainable Corporate Bond, org nr 515603-0651

Fonden startade 2020-02-18.

Fondens utveckling' 201231
Fondférmdgenhet, tkr 88 036
Andelsvarde, kr 101,75
Antal utestaende andelar, tusental 865
Utdelning per andel, kr 0,00
Totalavkastning, % 1,8
Solactive SEK IG Credit Index 2, % 1,3

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % -
Totalrisk jmf index, % o
Aktiv risk (tracking error), % * -

Kreditduration, &r 3,0
Rénteduration, ar 0,7
Spreadexponering * 8,9

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tva ar for att kunna rikna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror fér fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jamfarelseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tvd
senaste dren. Mattet beriknas som standardavvikelsen fr skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfér forvéinta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sa kan man teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt
jdmfarelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavk g

24 man, % R
5ar, % .
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,9
Erséttning till férvaringsinstitutet, % 0,01
Transaktionskostnader, tkr 0
Transaktionskostnader, % 0,0
Analyskostnader, tkr 2
Analyskostnader, % 0,0
Arlig avgift, % -
Inséattnings- och uttagsavgifter, % 0,0

Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr -
- |opande sparande 100 kr -

Omsittning
Omsattningshastighet, ggr

Derivatinstrument

Hogsta hdvstang, % 57,3
Lédgsta havstang, % 11,3
Genomsnittlig havstang 46,1
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nirstaende

Omséttning genom narstéende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 36,9

1) Avser perioden 2020-02-18 - 2020-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sé kallad investment grade.
Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-07 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.
4) Visar hur stort vérdefall det blir i en rntefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M  Sociala aspekter (t ex méanskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattig-
heter, fragor om ersattningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, tex klimat,
vatten, milj6teknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och @garstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantérskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
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minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fonden investerar utifran sérskilda hallbarhetsteman.
Mer att Iasa om dem finns i fondens informationsbroschyr
eller pa var hemsida.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingéar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansGkan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar. Hallbarhetsanalysen &r ett av
manga verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende
bolagsanalyser och fatta sa bra investeringsbeslut som
majligt. Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investe-
ringar samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r det norska
energibolaget Smakraft. Bolaget, som &r Norges storsta i
sin nisch, dger och driver sma vattenkraftverk tillsammans
med markagare. Bolaget har for tillféllet 100 vattenkraftverk
med en arlig produktion av 1 TWh férnybar koldioxidfri
energi. Smakraft tog under 2018 fram ett gront ramverk for
obligationer dar likviden ar 6ronmarkt at investeringar i fler
grona vattenkraftverk och infrastruktur for att bidra till en
héllbarare varld men ocksa for att fa en hallbar ekonomi i
anldggningarna.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i féljande
produkter och tjianster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kérnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ERERAE

Fondbolagets kommentar:
Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och séledes &r det ytterligare manga produkter och

till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden har sedan fondens start inte varit investerad i ovan
exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, ménskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedémningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M  Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller ddr fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete
med andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en mgjlighet
att paverka. Denna mgjlighet anvander vi oss av genom
kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av
dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebdr att vi bokar
héllbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.
I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, &r
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med sju
innehav, bland annat med Fjordkraft och Trianon.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 79742
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 152
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 79 894
Placering pa konto hos kreditinstitut 5494
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 85388
Bankmedel och &vriga likvida medel 2 641
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 324
Summa tillgangar 88 353
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -67
Ovriga skulder 250
Summa skulder -317
Fondformdgenhet (not 2) 88 036
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument 250
% av fondférmogenhet 0,3
Resultatrakning, tkr

2020-02-18

-2020-12-31

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) -963
Vardeforandring pa OTC-derivatinstrument (not 4) 1348
Rénteintakter 1715
Valutakursvinster och -forluster netto 53
Ovriga intakter 15
Summa intakter och vardeforandring 2168
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -601
Ersittning till forvaringsinstitutet -8
Ovriga kostnader -3
Summa kostnader -612
Arets resultat 1556

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmogenhet

Fondformaogenhet vid arets borjan 0
Andelsutgivning 94 657
Andelsinlésen -8177
Arets resultat enligt resultatrikning 1556
Fondférmdgenhet vid arets slut 88 036

Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 48
Realisationsforluster -70
Orealiserade vinster/forluster 941
Summa -963

Not 4 Viardeforandring pa OTC-derivatinstrument

Realisationsvinster 2072
Realisationsforluster -876
Orealiserade vinster/forluster 152
Summa 1348

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/  NOMINELLT
VALUTA BELOPP

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

AFRY FRN240627 SE/SEK 2000 000
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 2500 000
Balder Green FRN240605 SE/SEK 2000000
Bonava Green FRN240311 SE/SEK 2500 000
Cambio FRN240926 SE/SEK 2500 000
Caverion 3,25% 0bl230328 FI/EUR 200000
Cibus Nordic Real Estate Green

FRN230612 SE/SEK 2500 000
Digiplex Norway FRN240430 NO/NOK 2000000
Elekta FRN250313 SE/SEK 2000 000
Ellevio FRN270611 SE/SEK 2000 000
European Energy Green FRN230920 DK/EUR 200 000
Fjord1 FRN221122 NO/NOK 2000 000
Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 200 000
IDA Pandemic 0,25% 0bl250625 US/SEK 2500 000
Kidvern Green FRN220404 SE/SEK 2000 000

Kungsleden Green FRN230613 SE/SEK 2000 000
Léansforsakringar Bank Call

FRN240410 SE/SEK 2000 000
Lansforsékringar Bank Call

FRN251119 SE/SEK 2000 000
Mowi Green FRN250131 NO/EUR 200000
NCC Treasury Green FRN220930 SE/SEK 2000 000
SBAB Bank Call FRN240905 SE/SEK 2000 000
SBAB Bank Green FRN240620 SE/SEK 2000 000
Smékraft Green FRN231102 NO/EUR 200 000
Stena Metall Finans Green

FRN230601 SE/SEK 3000 000
Stockholm Exergi Green FRN230911 SE/SEK 2000 000
Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK 2000000
Sodra Skogsdgarna Green

FRN210607 SE/SEK 2000 000

Tornator Green 1,25% Obl261014 FI/EUR 200 000
Trianon Sustainable Call

FRN230417 SE/SEK 2000 000
United Camping FRN230605 SE/SEK 1250000
Vacse Green FRN230912 SE/SEK 2000 000
Ziton FRN221003 DK/EUR 95000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER

ABAX FRN250623 NO/NOK 2500000
DNB 4,875% Call 0bl241112 NO/USD 200 000
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 200 000
Telia Green 1,375 % call 0bl260211 SE/EUR 200 000
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 2000000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

GVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER

CSAM FRN240925 NO/NOK 1250000
Y-Foundation 3,125% 0bl231004 FI/EUR 200 000
Ziton PIK FRN221003 DK/EUR 4401

VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT

EUR/SEK $210322 SE/EUR  -1881357
NOK/SEK S$210322 SE/NOK -7 492581
USD/SEK $210322 SE/USD -205 467

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgangar och skulder netto
FONDFORMOGENHET
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2420
1700
2031
2046
2005
10 203

10 203

1223
2108

337

3523

79 894
8141
88 036

% AV FOND-
FORMOGENHET

27

23
23
23
11,6

14
24

3,8

0,1
0,0
0,0
0,2

4,0
90,8

9,2
100,0
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Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)

om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gér att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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Karin Haraldsson och Katarina Ponsbach Carlsson forvaltar Lannebos nyaste fond, Lannebo Sustainable Corporate Bond.
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LANNEBO SVERIGE

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden investerar i bade stora och sma bolag i olika branscher. Fonden har i dag majoriteten
av det investerad kapitalet i storre bolag med marknadsledande positioner.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 3,5 miljarder
kronor vid ingangen av 2020 till 2,8 miljarder kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfloden
i fonden under perioden var minus 914 miljoner
kronor. Lannebo Sverige steg under perioden med
10,4 procent. Fondens jamforelseindex, SIXPRX,
steg med 14,8 procent.

+10,4%

sedan arsskiftet

+59,5%

dver den rekom-
menderade placerings-
horisonten pé fem ar

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Dometic,
SKF och Electrolux Professional.

Dometic koptes till fonden under varen efter att aktien tappat drygt
50 procent sedan borjan av aret. Investeringen grundade sig pa att bo-
laget 6ver en langre tidsperiod kunde arbeta med produktsortimentet,
effektivisera och konsolidera fabriker samt gynnsam exponering mot
friluftsliv. Mojligheterna inom sortiment och fabriker kvarstar och har
varit begransat bidragande till den stigande aktiekursen. Friluftstrenden
med husbil och husvagn blev under aret Gverraskande stark och ater-
forséljare i Europa och USA har rapporterat kraftig forsaljningstillvaxt
och minskade lager. Den 6kade efterfragan ska nu visa sig i Dometics
rakenskaper under 2021.

SKF rapporterade 6ver saval var som marknadens férvantan for varje
kvartal under aret. Bolaget hanterade den mycket svara tiden med att
parera effekterna av covid-19 battre relativt sektorkollegorna. Bolagets
investeringar och arbete mot en effektivare produktionskedja ger resultat
och borjar nu synas i bolagets rérelsemarginaler. Vi forvantar oss att
bada affarsomrédena, Industri och Fordon, i absoluta tal bidrar ungefar
lika mycket till vinstutvecklingen kommande tva ar. | forhallande till
2019 kan rorelseresultatet forbattras med ungefar tre miljarder kronor
eller 30 procent.

Electrolux Professional delades ut fran Electrolux den 23 mars da
Stockholmsbdrsen bottnade efter varens stora kursfall. Bolagets verk-
samhet, med stor exponering mot hotell och restauranger, har paverkats
kraftigt av de restriktioner som inférts i Europa och Nordamerika. For
helaret véantas forsaljningen falla organiskt med 20 procent och medféra
ett halverat rorelseresultat. Bolagets affarsomrade inom tvéattutrust-
ning har éverraskat positivt och visat p& god motstandskraft. Aven
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om 2021 kommer att inledas avvaktande véntar vi oss en tydlig positiv
efterfrageutveckling under 2022 i takt med 6kade vaccinationer och en
normalisering av turism och restaurangliv.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Loomis,
Securitas och Handelsbanken. Loomis och Securitas drabbades hart av
nedsténgningar av samhallen i Europa och USA.

Loomis har lyckats motverka effekterna val pa den amerikanska mark-
naden medan den sydeuropeiska verksamheten tappat kraftigt. Stdngda
afférer och restauranger samt begrénsad turism véntas fortlopa en tid
men 2020 var med stor sannolikhet ett exceptionellt ar. Loomis Pay som
lanserades under aret &r en intressant produkt om &n i mycket begransad
skala. Nya kunder vantas i takt med lansering i Sverige under 2021. Vi
anser att aktien ar lagt varderad da bolaget i grunden har god I6nsamhet
och kan fortsatta véxa med nya produkter och genom forvarv.

Securitas har paverkats av minskat flygande och installda tillstaliningar.
Ogynnsamma kundavtal haller nu pa att omarbetas och lnsamheten
ska kunna forbéttras i takt med detta. Bolaget har samtidigt minskat
antalet anstallda och I6neinflationen som var problematisk under 2019
ar nu begransad.

Handelsbanken har, tillsammans med 6vriga storbanker, hittills haft valdigt
sma reserveringar i balansrakningen sett till pandemins péverkan. Den
konstaterade kreditforlustnivan for de forsta tre kvartalen var 0,03 procent
och lagre an motsvarande period 2019. Banken kommunicerade i septem-
ber att man okar investeringar i det digitala erbjudandet med en miljard
kronor samtidigt som man ska sténga ett stort antal kontor. | dag finns en
Overtalighet av kontor pa vissa orter och den anpassning som ska géras
under kommande ar kommer att vara gynnsam ur ett kostnadsperspektiv.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se

Bg: 5563-4604
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Alfa Laval har inom vissa delar av verksamheten haft en utmanande
period med vikande slutmarknadsefterfragan och fallande orderingang.
For kommande ar ar bolaget valinvesterat med produktledarskap inom
varmevaxling, separation och vatskehantering.

© SKF har och fortsétter investera i produktivitet genom effektivare tillverkning
i nya och forbattrade fabriker. Vitycker att aktien har en tilltalande vardering
och att bolaget har goda forutsattningar till hog vinsttillvaxt fram till 2022.

© Boliden som utvinner och producerar metaller som koppar, zink och guld
gynnas av stigande ravarupriser i takt med en ekonomisk &terhdmtning
fran covid-19. Balansrédkningen &r stark med tillgangar i stabila geografier
som Skandinavien och Irland.

@ De storsta nettoforsaljningarna gjordes i AstraZeneca, Telia och Investor.
Vid aktiemarknadens fall under varen 2020 saldes ovanstaende positioner
da de klarade sig relativt bra och gav utrymme for nya investeringar.

Branschfordelning 2020-12-31
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Storsta innehav

Volvo &r en ledande tillverkare av lastvagnar, bussar samt anlaggningsmaskiner.
Branschen méter en intressant framtid med omstallning till elektrifiering av
drivlinan. Konkurrenskraften for Volvo ar god da bolaget sedan lange arbetat
med eldrivna bussar, har samriskbolag med Daimler inom bransleceller samt
en stor nettokassa.

Ericsson &r tillsammans med ett fatal aktorer i varlden leverantor av en
bred portfolj av 5G-teknik till operatorer och foretag. Storre utrullningar av
tekniken vantas i USA och Europa under 2021 och 2022. Bolaget har gjort en
omstéllning till god Idnsamhet inom natverksverksamheten och har fortsatt
forutsattningar for hdgre rorelsemarginaler inom alla omraden.

H&M &r en global kladkedja med e-handelserbjudande i 51 lander och néra
5000 butiker pa 74 marknader. Bolaget har stallts infor stora svarigheter pa
grund av pandemin men fortsétter alltjamt med ett omstallnings- och forny-
elsearbete med fokus pa IT- och logistikinvesteringar. Bolaget anpassar nu
butiksstrukturen och forbéttrar e-handelserbjudandet med stérkt logistikkedja.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid &rsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i fonden &r dock
god. Marknadsrisken, matt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet hogre an for aktiemarknaden
som helhet (matt som SIXPRX).

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens

koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att 1ana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mojligheter har anvants
under dret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Volvo B 178 296 6,4
Ericsson B 168 917 6,0
H&M B 165120 59
Trelleborg B 160 600 57
SEB A 155480 55

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berérs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna ar tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila brénslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
satt som pd lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot Sverige. Fon-
dens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon speciell
bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna kan ha en kvalificerad asikt
om bolagets framtid och vérdering. Fokus laggs pa analys, urval och uppféljning av
varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till vardeskapande. Fonden
har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgar
till 5 888 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utldnade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit négra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska aktiemark-
naden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje enskild
investering i fonden och dess mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar
fondfdrvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dér varderingen
ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 20 till 30 bolag. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar SIX
Portfolio Return Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens place-
ringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och marknad.
SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgéngspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag Stockholm, med begréansningen att inget
bolag far 6verstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far
vaga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven
hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondfdrmdgenhet, tkr 2804984 3455779 3051992 3630955 4328919 3466082 3054270 2864 241 2942835 2677 589
Andelsvérde, kr 46,10 41,75 34,23 34,65 32,26 29,05 25,71 21,54 17,24 15,58
Antal utestaende andelar, tusental 60 852 82768 89 154 104 800 134179 119323 118 802 132 946 170719 171854
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81 0,25
Totalavkastning, % 10,4 21,9 -1,2 7.4 11,0 13,0 19,4 249 15,9 -18,3
SIX Portfolio Return Index?, % 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 22,6 14,3 12,2 12,5 154
Totalrisk jmf index, % 19,3 13,9 11,1 10,6 14,9
Aktiv risk (tracking error), % * 6,3 49 4,0 4,5 4,6 3,2 3,2 4,2 6,1 6,0
Sharpekvot 0,8 0,8 0,4 0,8 0,8
Active Share, % 73 64 55 56 57

* Aktiv risk (tracking error): Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamfdrelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svdngningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamférelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av
ett enskilt vérdepapper eller allménna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor dr aktivitetsmatten ofta hogre for
en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt forvaltad rantefond. Det hogre aktivitetsmattet for 2020 forklaras av stora viktforéandringar inom fondens jamforelseindex efter kraftiga kursupp-
gangar, férandringar i fondens portfolj har haft begransad paverkan pa aktivitetsmattet.

Tracking error, eller aktiv risk p& svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att mta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tvé senaste dren. Méttet beriknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvanta sig
att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfdrelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 16,0 9,8 30 9,2 12,0
5ar, % 9,7 10,2 9,7 15,0 16,7
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,00

Transaktionskostnader?, tkr 5888 5421 5628 5563 4865
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 1039 1108 494 1994 3171
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,66 1,64 1,62 1,65 1,69
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 158 181 168 160 161
- |opande sparande 100 kr 11 1 11 1 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 1,6 1,3 1,3 1,0 1,1

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Légsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Portfolio Return Index ér ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbdrsen, med begrénsningen att inget bolag far 6verstiga

10 procent, samt att bolag som vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans (viktbegréansning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bdde analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och &terférda kostnader som belastat tidigare ar.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (tex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (tex manskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (tex aktiedgares
rattigheter, fragor om ersattningar till ledande
befattningshavare och motverkande av korruption).

O  Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, milj6teknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och agarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantérskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
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verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta s bra investeringsbeslut som mdjligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden ar Autoliv.
Autoliv utvecklar och tillverkar fantastiska produkter som
raddar liv varje dag. Kunderna uppskattar bolagets leve-
ransférmaga och kvalité pa produkter. Autoliv har ett brett
héllbarhetsarbete inbegripande milj6 och sociala fragor.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

M  Klusterbomber, personminor
M  Kemiska och biologiska vapen
M  Kérnvapen

M Vapen och/eller krigsmateriel
M  Alkohol

M Tobak

M  Kommersiell spelverksamhet
M  Pornografi

M Fossila branslen (olja, gas och kol)
M Kol

M Uran

M Cannabis

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppféljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mgjlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att infor-
mera bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar
sig av dem samt att satta press pa bolagen att leverera
konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva
héllbarhetsmdten genomfors baseras pa var dgarandel samt
riskbedémning.

I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, &r
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 16
innehav, bland annat med Loomis, Billerud och Securitas.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en stérre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit
och rostat pa bolagsstamman i nio bolag av ett totalt
genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 28 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pé fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamaoter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat fér jamstlldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta over att ha varit med och bidragit till.

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Net Insight, Securitas och Trelleborg.



LANNEBO SVERIGE

Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 2735419 3289076
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 2735419 3289 076
Placering pa konto hos kreditinstitut 28 649 123712
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2764 068 3412788
Bankmedel och &vriga likvida medel 42075 51837
Ovriga tillgéngar 2760 0
Summa tillgangar 2808903 3464 625
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -3919 -4 693
Ovriga skulder 0 -4153
Summa skulder -3919 -8 846
Fondférmdgenhet (not 2) 2804 984 3455779
Resultatrdkning, tkr

2020 2019

Intakter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 276 907 584121
Ranteintakter (not 4) 92 -420
Utdelningar 41310 121870
Summa intédkter och vardeforandring 318125 705 571
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -47 414 -52 804
Erséttning till forvaringsinstitutet -454 -75
Ovriga kostnader -6 927 -6 528
Summa kostnader -54795 -59 407
Arets resultat 263 330 646 164

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondférmdgenhet vid arets slut

3455779

223209

-1137 334

263 330

2804984

3051992
242176
-484 553
646 164

3455779

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

469 054

232758

40611
276 907

380 144
-121 393
325370
584 121

Not 4 Ranteintdkter

Till foljd av rénteldget med negativ rdnta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FINANS

Handelsbanken A SE/SEK
Nordea FI/SEK
SEB A SE/SEK
Swedbank A SE/SEK
HALSOVARD

Elekta B SE/SEK
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK

ANTAL

1280000
2220000
1840000

930 000

750 000
340 000

MARKNADS-
VARDE TKR

105728
149 228
155 480
134032
544 468

82838
56 474
139312

% AV FOND-
FORMOGENHET

38
53
55
48
19,4

3,0

5,0

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 430 000 97309 35
Loomis B SE/SEK 477 500 108011 39
NCCB SE/SEK 235000 35250 13
SKF B SE/SEK 596 000 127 186 4,5
Securitas B SE/SEK 845040 112179 4,0
TRATON SE DE/SEK 142000 33164 1,2
Trelleborg B SE/SEK 880000 160 600 57
Volvo B SE/SEK 920 000 178 296 6,4
851995 30,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 1730000 168917 6,0
Net Insight B SE/SEK 8000 000 12 640 0,5
Nokia SEK FI/SEK 3800000 120 536 43
Tobii SE/SEK 200 000 11320 04
313413 11,2
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Millicom SDB LU/SEK 164 000 53103 19
Tele2 B SE/SEK 530 000 57 558 2,1
110 661 39
MATERIAL
BillerudKorsnds SE/SEK 360 000 52398 19
Boliden SE/SEK 310000 90334 32
Stora Enso R SEK FI/SEK 450 000 70785 2,5
213517 7,6
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 146 000 111 690 4,0
Dometic SE/SEK 90 000 9806 0,3
Electrolux B SE/SEK 600 000 114 810 41
Electrolux Professional B SE/SEK 1000000 46 580 1,7
H&M B SE/SEK 960 000 165120 59
Veoneer SDB US/SEK 640 000 114048 41
562 054 20,0
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2735419 97,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2735419 97,5
Ovriga tillgéngar och skulder netto 69 565 2,5
FONDFORMOGENHET 2804984 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 82

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvarde. Géllande marknadsvérde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Lannebo Sverige Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler for samtliga av Lannebos fonder, aktivt valjer in bolag utifran tre huvudteman:

En battre miljo, ett friskare liv och ett hadllbart samhalle.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 932 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2020 till 2,1 miljarder kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfléden
var 767 miljoner kronor. Lannebo Sverige Hallbar
steg med 24,1 procent. Fondens jamforelseindex,
SIXPRX, steg med 14,8 procent.

24,1%

sedan arsskiftet

+88,0%

dver den rekom-
menderade placerings-
horisonten pé fem ar

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass B SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass A SEK aterfinns
i fondfaktarutan. Fondens jamfdrelseindex var innan den

20 december 2018 SIX Return Index.

De aktier som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Kinnevik,
SCA och Eolus Vind.

Kinnevik &r ett investmentbolag som de senaste aren har férandrats
till att framst investera i bolag inom digitalisering och teknisk innova-
tion for vardagliga tjdnster. Med sitt fokus pa bolag inom e-handel och
digitala hédlsovardstjéanster har redan starka férséljnings- och vinsttrender
fatt extra fart under coronapandemin. Det géller inte minst det storsta
innehavet Zalando som &r en marknadsledande e-handlare inom mode
i Europa. Kinneviks aktiekurs steg med 85 procent under 2020.

SCA gynnades av fortsatta uppskrivningar av vérdet pa bolagets
skogstillgangar, samt att de visade sig att den samlade skogsvolymen
var vasentligt storre an tidigare berdknat. Bolaget genomfor dven ett
spannande investeringsprojekt i bruket i Obbola for att 6ka produktions-
kapaciteten inom kraftliner. Dartill har SCA annonserat prishojningar
pa pappersmassa. SCA:s aktiekurs steg med 51 procent under 2020.

Eolus Vind &r ett bolag som projekterar vindkraftsparker. Bolaget har
verksamhet i Norden och i USA. Intresset for att investera i fornybar energi
har 6kat markant under de senaste aren. Anledningen till detta ar att fler
lander har férbundit sig till att sluta anvanda energi som kommer fran
saval karn— som kolkraft. Aktiekursen steg med 116 procent under 2020.

Kursutveckling 2010-12-31 — 2020-12-31

Index
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De aktier som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Pandox,
Bonava och AstraZeneca.

Pandox &r framst dgare av hotellfastigheter men driver dven nagra
hotell i egen regi. Minskat resande bade inom och mellan lander ledde
till att beldggningsgraden pa hotell minskade kraftigt. Detta paverkar
Pandox negativt da bolagets intékter till viss del baseras pa hotellens,
det vill sdga hyresgasternas, omséttning vilket ocksa medférde att ak-
tiekursen utvecklades svagt. Aktiekursen foll med 31 procent under aret

Oro for att efterfragan pa nyproducerade bostéder ska minska gjorde
att aktiekursen i bostadsutvecklaren Bonava utvecklades svagt. Bola-
get har dven haft en svag operationell utveckling. Aktiekursen foll med
21 procent under aret.

AstraZenecas aktiekurs sjonk med 1 procent under 2020. Bolaget har
under aret lanserat nya lakemedel samt redovisat en framgangsrik studie
for behandling av encellig lungcancer samtidigt som resultatutvecklingen
i bolaget var god. Darfér kan det verka markligt att aktien utvecklades
svagt framfér allt under andra halvan av aret. Den forklaring som vi ser
ar att investerare sokt sig till andra aktier som foll kraftigt under borjan
av pandemin.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

Bg: 5314-3772 (andelsklass A SEK)

“Intresset for att investera i
fornybar energi har okat markant
under de senaste aren"
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© AstraZeneca har goda forutsattningar for tillvaxt de kommande aren da
bolaget fatt flera Iakemedel godkénda av myndigheter under 2020. | de-
cember annonserades dartill att AstraZeneca lagt bud pa det amerikanska
bolaget Alexion som forstarker AstraZenecas satsning pa immunonkologi
och ldkemedel mot séllsynta sjukdomar.

© SKF har under de senaste &ren genomfort flera initiativ for att hoja intjanings-
nivan och har lyckats med det. Samtidigt har bolagets fokus pa hallbarhet
Okat da man arbetar med livscykelprocesser i sina kundlgsningar i hogre
grad an tidigare. SKF gynnas dven av en 6kad aktivitet inom industrin i takt
med att det l4ttas pa restriktioner.

© JM ir det forsta nordiska byggbolag som Svanenmarker sin produktion av
bostéder i hela koncernen. Efterfragan pa bostader har heller inte minskat
under pandemin utan snarare 6kat vilket gynnar efterfragebilden under
en langre tid framover. Trots att det byggts i hogre takt under de senaste
aren kan vi fortfarande konstatera att det rader bostadsbrist i framfor allt
omraden kring storre stader.

@ Husqvarnas aktiekurs steg under sommaren da efterfrégan pé bolagets
tradgardsprodukter kade kraftigt da folk spenderade mer tid hemma. Vi
fann aktien fullvarderad och salde samtliga aktier.

@ Rabatten mot det bokfdrda vardet i Investors tillgéngar krympte till historiskt
laga nivaer i borjan av aret varvid hela innehavet avyttrades.

@ Innehavet i Novo Nordisk séldes da vi sdg hégre potential i andra aktier
som finns pa dvriga nordiska borser.

Branschfordelning 2020-12-31

Dagligvaror
Energi
Fastighet
Finans

Halsovérd

Industrivaror
& tjdnster

Material

Sallankops-
varor &

e
tillgdngar

39,5%

Storsta innehav

AstraZeneca har ett hogt hallbarhetsbetyg och utvecklar Idkemedel som bidrar
till ett friskare liv. Bolaget har under senare ar framgéngsrikt lanserat flera
nya ldkemedel for behandlingar framst av olika cancerformer. AstraZeneca
ar forskningsintensivt och investerar arligen omkring 40 miljarder kronor i
forskning och utveckling. Forskningen sker i huvudsak i Sverige, Storbritan-
nien och USA. Bolaget har 60 000 anstéllda varav 11 000 inom forskning och
utveckling. Under 2020 har AstraZeneca uppméarksammats som ett av de
bolag som ligger langst fram i arbetet att ta fram ett vaccin mot coronaviruset.

Kinnevik ar ett investmentbolag som har noterade tillgangar i form av bland
annat den svenska telekomoperatoren Tele2 och det tyska e-handelsbolaget
Zalando. Bland de onoterade tillgangarna aterfinns exempelvis MatHem
(e-handel), Budbee (hemleveranser) och Monese (mobil konsumentbank i
Storbritannien). Den roda traden i alla investeringar &r att bolagen ska tillgodose
konsumenters behov och detta ska ske genom ny teknik och digitalisering.
Kinnevik har hbga ambitioner med sitt hallbarhetsarbete dar fokus framfor
allt ligger pa den paverkan de kan gora i sina portféljbolag.

AFRY &r resultatet av en sammanslagning 2019 mellan konsultforetagen AF
och Poyry. AFRY erbjuder tjdnster inom teknik, design och radgivning inom
tre huvudsakliga sektorer: infrastruktur, industri och energi. AFRY har ett hogt
héllbarhetsbetyg, men stravar vidare for att bli ett an mer héllbart foretag.
Basen for foretagets hallbarhetsarbete &r tre fokusomraden; hallbara [6sningar,
ansvarsfulla affarer och attraktiv arbetsgivare. Bolaget anlitas dven for att
skapa en hallbar stadsutveckling och mer klimatsmarta byggnader. AFRY
har cirka 17 000 medarbetare och har kontor i mer &n 50 I&nder varlden dver.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i fonden &r dock
mycket god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid arsskiftet hogre an den som
galler for aktiemarknaden som helhet
(métt som SIXPRX).

Lannebo Sverige Hallbar har mgjlighet
att utover svenska overlatbara vardepap-
per till viss del investera i utlandska finan-
siella instrument. Valutaexponeringen i
fonden var vid arsskiftet 9 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till dessa
valutaexponeringar ar lag.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvanda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.

SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 140 828 6,6
Kinnevik B 112185 53
AFRY B 108016 51
Stora Enso R SEK 94 380 4,5
SKF B 85360 4,0

For en vardepappersfond finns krav pa att lamna sarskild information om fondens
investeringsstrategi och genomférandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mojligt for dem att bedoma om och hur en fondférvaltare agerar pa ett
sétt som pd lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige Haéllbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsaklig
inriktning mot Sverige. Forvaltningen av fondens medel utmérks av att fonden har
en héllbarhetsinriktning. Fondens inriktning i 6vrigt &r diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus laggs pa analys,
urval och uppfdljning av varje enskild investering och dess langsiktiga mgjligheter
till vardeskapande. Fonden har som Gvergripande finansiell malséttning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vérdetillvaxt och
att en god riskspridning erhlls.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgar
till 1342 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat ndgon rostningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingér i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.
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FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska aktiemarknaden. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en
hallbarhetsinriktning. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje
enskild investering i fonden och dess mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag
dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i omkring 30 bolag. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsiktighet,
astadkomma hogsta méjliga vardetillvéxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforelseindex som ar SIX
Portfolio Return Index. Indexet ar relevant for fonden eftersom det &r ett index som
aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek,
tillgangsslag och marknad. SIX Portfolio Return Index ar ett index som har gjorts
med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdaq Stockholm,
med begransningen att inget bolag far dverstiga 10 procent, samt att bolag som vager
5 procent eller mer, ej far vaga mer dn 40 procent tillsammans (viktbegréansning enligt
UCITS). Indexet tar dven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller i form
av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Sverige Hallbar, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-07. Andelsklass A SEK startade 2078-12-20.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondformégenhet, tkr 2119950 932093 692612 501 360 303982 175393 157 202 128 843 91958 83105
Andelsklass A SEK 952 346 41411 1292

Andelsklass B SEK 1167614 890 693 691 321

Andelsvarde, kr

Andelsvarde A SEK 221319 1783,72 1329,16

Andelsvérde B SEK 2 006,91 1700,45 1329,16 1411,69 1 415,60 1380,24 1301,98 1157,10 949,63 861,94
Antal utestaende andelar, tusental 1012 547 521 355 215 127 121 111 97 96
Andelsklass A SEK 430 23 1

Andelsklass B SEK 582 524 520

Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00

Andelsklass B SEK 85,03 66,46 70,58 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09 54,64
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 24,1 34,2 -0,7

Andelsklass B SEK 24,1 34,2 -1,1 5,0 83 11,3 18,4 279 15,5 -17,0
SIX Portfolio Return Index , % 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0 16,5 -13,5

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 20,4 - -

Andelsklass B SEK 20,4 13,0 11,3 12,4 15,4

Totalrisk jmf index, % 19,3 13,9 111 10,6 14,9

Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass A SEK 52 - -

Andelsklass B SEK 52 39 3,9 4,7 4,7 3,5 3,5 4,5 6,8 -
Sharpekvot 14 1,2 0,3 0,6 0,7

Active Share, % 80 81 67 62 60

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for det forsta aret for andelsklass B SEK och de tvé forsta dren for an-
delsklass A SEK. Aktivitetsmattet for dren 2012-2017 &r beréknat i forhéllande till SIX Return Index. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit
fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svdngningar i aktivitetsméttet beror pa hur fondens placeringar avviker
mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller allménna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis
réntebarande vardepapper. Darfor &r aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond. Det hogre aktivitetsmattet for 2020 &r framst en foljd av att
en storre andel av fondens fondférmdgenhet &r placerad i mindre bolag.

Tracking error, eller aktiv risk pd svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimfarelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvanta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sd kan man
teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jgmforelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man andelsklass A SEK, % 29,0 - -

5 ar andelsklass A SEK, % - - -

24 man andelsklass B SEK, % 29,0 15,2 1,9 6,6 9,8
5 &r andelsklass B SEK, % 13,4 10,9 8,2 13,9 16,1
Kostnader 2

Forvaltningsavgift A SEK, % 1,6 1,6 1,6

Forvaltningsavgift B SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till férvaringsinstitutet, % 0,00 0,00

Transaktionskostnader 3, tkr 1342 852 978 352 253
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,0 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 382 251 109 140 198
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arligt avgift andelsklass A SEK, % 1,64 1,64 1,624

f\rlig avgift andelsklass B SEK, % 1,64 1,64 1,62 1,65 1,71
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK 166 185

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B SEK 166 185 167 172 160
- |opande sparande 100 kr, andelsklass A SEK 12 10

- |opande sparande 100 kr, andelsklass B SEK 12 10 11 1 10
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,8 14 0,6 0,9

Derivatinstrument

Hogsta havsténg, % 0,0 1) SIX Portfolio Return Index ér ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag p&
Léagsta havsténg, % 0,0 Stockholmsbdrsen, med begransningen att inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller
Genomsnittlig hdvstang 0,0 mer, e far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebér att indexet val avspeglar
Riskbedémningsmetod Atagandemetoden fondens placeringsregler. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

Innan 2018-12-20 var fondens jamférelseindex SIX Return Index. Indexsiffror for dren 2011-2017 avser SIX Return Index.
2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1 januari 2015

har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad. Posten bestar av bade

Kdp och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0 analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterforda kostnader som belastat tidigare &r.
Omséttning genom fonder forvaltade av 4) Det belopp for érlig avgift som anges &r en skattning eftersom andelsklassen var nystartad vid tidpunkten.
Lannebo Fonder, % 0,3 Beloppet for drlig avgift som anges avser den redan existerande andelsklassens avgift for 2018.
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LANNEBO SVERIGE HALLBAR

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M  Sociala aspekter (t ex méanskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O  Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

M Hallbarhetsaspekter &r avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, milj6teknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

O Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:
Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksé arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.
Fonden investerar utifran sarskilda hallbarhetsteman.
Mer att Iasa om dem finns i fondens informationsbroschyr
eller pa var hemsida.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.
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Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsheslut som mojligt.
Héllbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sédant innehav i fonden ar det svenska
konsultbolaget AFRY. Bolagets héllbarhetsarbete ar integrerat
i verksamhetens affarsstrategi Making Future. De innebar
att de i alla projekt de atar sig anvander héllbarhetskritiska
aspekter som vardeskapande, etiskt engagemang och éta-
gande. Att vara en attraktiv arbetsgivare och skapa varde
for AFRY, kunder och samhillet i stort &r en grundpelare i
detta arbete.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjénster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kdrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila bréanslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN AEA

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har under éret inte varit investerad i ovan exklude-
rade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kréanker inter-
nationella normer. Beddmningen gérs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedomer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka
dem i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mgjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
I de fall vi inte &r n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Fonden hade under éret hallbarhetsengagemang med 35 inne-
hav, bland annat med Fjordkraft, Eolus Vind och Nederman.

M  Réstar pa bolagsstaimmor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i 15 bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 30 stycken.

M  Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammanséttning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
ar en av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till &rsstamman bland annat om val av
styrelseledamaoter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit i
valberedningen i Balco, Bravida Holding, Castellum, Midsona,
Nederman och Thule Group.
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= : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansrakning, tkr VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
2020-12-31 2019-12-31
'[illgéngar FINANS
Overl&tbara vérdepapper 2017 462 888 968 Kinnevik B SE/SEK 270 000 112185 53
Summa finansiella instrument med 112185 53
positivt marknadsvirde (not 1) 2017 462 888 968
Placering pa konto hos kreditinstitut 73259 33697 HALSOVARD
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 2090721 922 665 AstraZeneca GB/SEK 170 000 140 828 6,6
Bankmedel och 6vriga likvida medel 31799 13981 BioGaia B SE/SEK 100 000 53700 2,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 215 105 MedCap SE/SEK 126 029 28987 1,4
Summa tillgangar 2122735 936 751 223515 10,5
Skulder INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Qpplupna kostnader och forutbetalda intakter -2785 -1253 AFRY B SE/SEK 430 000 108 016 51
Ovriga skulder 0 -3405 ASSA ABLOY B SE/SEK 347909 70 452 33
Summa skulder -2785 -4 658 Atlas Copco B SE/SEK 197 000 72555 34
Balco Group SE/SEK 327399 31299 1,5
Fondformdgenhet (not 2) 2119950 932 093 Bravida SE/SEK 581813 63 709 3,0
Instalco SE/SEK 294122 73825 3,5
NIBE Industrier B SE/SEK 250 000 67425 32
= : Nederman SE/SEK 332561 46 891 22
Resultatrakning, tkr Rejlers B SE/SEK 459102 78047 37
2020 2019 SKF B SE/SEK 400000 85360 40
Intikter och vérdefdrindring Sandvik SE/SEK 210000 42273 20
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 472 056 224725 Systemair SE/SEK 212573 54738 26
Rénteintakter (not 4) 94 148 Vestas Wind Systems DK/DKK 22000 42766 20
Utdelningar 18 456 21778 837 355 39,5
Summa intédkter och vardeforandring 490 418 246 355
MATERIAL
Kostnader SCAB SE/SEK 530 000 75949 36
Forvaltningskostnader Stora Enso R SEK FI/SEK 600000 94380 45
Ersattning till fondbolaget -22 668 -13014 170 329 8,0
Ersdttning till forvaringsinstitutet -183 -106
Ovriga kostnader -1724 -1103 SALLANSKOPSVAROR OCH TJANSTER
Summa kostnader -24 575 -14223 Electrolux B SE/SEK 350000 66 973 32
o Harvia FI/EUR 41795 10 308 0,5
Arets resultat 465 843 232132 M SE/SEK 276 000 80 206 38
Midsona B SE/SEK 758 243 58991 28
SATS NO/NOK 2422360 53 606 25
Not1 Seinnehavifinansiellainstrument nedan Thule SR o
PrSPL] : = I SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Not 2 Forandnng av fondformogenhet TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1998 453 94,3
Fondformdgenhet vid arets borjan 932 093 692 612 " . " N FE—
Andelsutgivning 868 487 75 535 OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Andelsinlsen 101934 33619 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Avrets resultat enligt resultatrakning 465 843 232132 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Lamnad utdelning -44 539 -34 567
Fondformdgenhet vid érets slut 2119 950 932093
ENERGI
Scandinavian Biogas SE/SEK 438 000 19009 0,9
) 19009 0,9
Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper o B o
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Realisationsvinster 166 901 79 597 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Realisationsférluster -56 556 -61688 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 19 009 0,9
Orealiserade vinster/forluster 361711 206 816
Summa 472 056 224725
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2017 462 95,2
Ovriga tillgéngar och skulder netto 102 488 48
- FONDFORMOGENHET 2119 950 100,0
Not 4 Ranteintdkter
Till féljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inldningskonton.
Inldningsavgiften redovisas som en negativ rénteintakt. Det &r darfor posten blir negativ. Redovisningsprinciper
Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31 nansinspektionens vigledning, Fondbolagens farenings riktlinjer och vigledning samt bokfdringslagen.
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- s : : :
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET Virdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD féljande ordning:
DAGLIGVAROR 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Essity B SE/SEK 270000 71415 34 balansdagen.
71415 34 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
ENERGI utifrdn information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
Eolus Vind SE/SEK 314353 74439 35 den senaste tidsperioden.
Fjordkraft Holding NO/NOK 509 140 40 825 19 . R - ) o . N
Scatec NO/NOK 165 000 53965 25 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tilldmpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
169 229 8,0 marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
FASTIGHET
Castellum SE/SEK 360 000 75132 35
75132 3,5
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Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men kan dessutom via blankningar
och derivatinstrument addera korta positioner som balanseras av ytterligare langpositioner.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 6,4 miljarder
kronor vid ingangen av 2020 till 4,3 miljarder kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfloden
under perioden var minus 2,4 miljarder kronor.
Fonden steg under perioden med 11,7 procent.
Fondens jamforelseindex, SIXPRX, steg med steg
14,8 procent.

+11,7%

sedan arsskiftet

+68,3%

over den rekom-
menderade placerings-
horisonten pa fem ar

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C och
SEK F aterfinns i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Dometic,
SKF och Electrolux Professional.

Dometic koptes till fonden under varen efter att aktien tappat drygt
50 procent sedan bérjan av aret. Investeringen grundade sig pa att bo-
laget 6ver en langre tidsperiod kunde arbeta med produktsortimentet,
effektivisera och konsolidera fabriker samt gynnsam exponering mot
friluftsliv. Mojligheterna inom sortiment och fabriker kvarstar och har
varit begrénsat bidragande till den stigande aktiekursen. Friluftstrenden
med husbil och husvagn blev under aret 6verraskande stark och ater-
forséljare i Europa och USA har rapporterat kraftig forsaljningstillvaxt
och minskade lager. Den 6kade efterfragan ska nu visa sig i Dometics
rakenskaper under 2021.

SKF rapporterade 6ver saval var som marknadens forvantan for varje
kvartal under aret. Bolaget hanterade den mycket svara tiden med att
parera effekterna av covid-19 battre relativt sektorkollegorna. Bolagets
investeringar och arbete mot en effektivare produktionskedja ger resultat
och bdrjar nu synas i bolagets rérelsemarginaler. Vi forvantar oss att
bada affarsomrédena, Industri och Fordon, i absoluta tal bidrar ungefar
lika mycket till vinstutvecklingen kommande tva ar. | forhallande till
2019 kan rorelseresultatet forbattras med ungefar tre miljarder kronor
eller 30 procent.

Electrolux Professional delades ut fran Electrolux den 23 mars da
Stockholmsbdrsen bottnade efter varens stora kursfall. Bolagets verk-
samhet, med stor exponering mot hotell och restauranger, har paverkats
kraftigt av de restriktioner som inforts i Europa och Nordamerika. For
helaret vantas forsaljningen falla organiskt med 20 procent och medféra
ett halverat rorelseresultat. Bolagets affarsomrade inom tvéattutrust-
ning har 6éverraskat positivt och visat pd god motstandskraft. Aven
om 2021 kommer att inledas avvaktande vantar vi oss en tydlig positiv

Kursutveckling 2010-12-31- 2020-12-31
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efterfrageutveckling under 2022 i takt med 6kade vaccinationer och en
normalisering av turism och restaurangliv.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Loomis,
Securitas och Handelsbanken. Loomis och Securitas drabbades hart av
nedstangningar av samhallen i Europa och USA.

Loomis har lyckats motverka effekterna val pa den amerikanska
marknaden medan den sydeuropeiska verksamheten tappat kraftigt.
Stangda affarer och restauranger samt begransad turism véntas fortlopa
en tid men 2020 var med stor sannolikhet ett exceptionellt ar. Loomis
Pay som lanserades under aret &r en intressant produkt om &n i mycket
begréansad skala. Nya kunder vantas i takt med lansering i Sverige under
2021. Vi anser att aktien ar lagt varderad da bolaget i grunden har god
Idnsamhet och kan fortsétta vaxa med nya produkter och genom forvérv.

Securitas har paverkats av minskat flygande och installda tillstaliningar.
Ogynnsamma kundavtal haller nu pa att omarbetas och Iénsamheten
ska kunna forbattras i takt med detta. Bolaget har samtidigt minskat
antalet anstéllda och Ioneinflationen som var problematisk under 2019
ar nu begransad.

Handelsbanken har, tillsammans med 6vriga storbanker, hittills haft
véldigt sma reserveringar i balansrakningen sett till pandemins paverkan.
Den konstaterade kreditforlustnivan for de forsta tre kvartalen var 0,03 pro-
cent och lagre an motsvarande period 2019. Banken kommunicerade
i september att man okar investeringar i det digitala erbjudandet med
en miljard kronor samtidigt som man ska stinga ett stort antal kontor.
| dag finns en Gvertalighet av kontor pa vissa orter och den anpassning
som ska goras under kommande &r kommer att vara gynnsam ur ett
kostnadsperspektiv.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se

Bg: 346-3585 (andelsklass SEK)
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"Electrolux Professional delades ut
23 mars — den dag da SIXPRX bottnade
efter att ha fallit 30 procent”
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Storsta nettokop & nettoférsaljningar

@ Alfa Laval har inom vissa delar av verksamheten haft en utmanande
period med vikande slutmarknadsefterfragan och fallande orderingéng.
For kommande ar &r bolaget vélinvesterat med produktledarskap inom
varmevaxling, separation och vétskehantering.

© SKF har och fortsétter investera i produktivitet genom effektivare tillverkning
inya och forbattrade fabriker. Vi tycker att aktien har en tilltalande vardering
och att bolaget har goda forutsattningar till hog vinsttillvéaxt fram till 2022.

@ Boliden som utvinner och producerar metaller som koppar, zink och guld
gynnas av stigande ravarupriser i takt med en ekonomisk &terhdmtning
fran covid-19. Balansrakningen ar stark med tillgangar i stabila geografier
som Skandinavien och Irland.

@ De storsta nettoférsaljningarna gjordes i AstraZeneca, Telia och Investor.
Vid aktiemarknadens fall under varen 2020 séldes ovanstaende positioner
da de klarade sig relativt bra och gav utrymme for nya investeringar.

Branschférdelning 2020-12-31

Dagligvaror | -0,6%
Fastighet
Finans

Halsovard
Industrivaror
& tjdnster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster
Material
Sallankops-
varor & tjénster
Ovriga 9
tillgénggar 2,6%

29,2%

20,1%

Storsta innehav

Volvo &r en ledande tillverkare av lastvagnar, bussar samt anlaggningsmaskiner.
Branschen méter en intressant framtid med omstéllning till elektrifiering av
drivlinan. Konkurrenskraften for Volvo &r god da bolaget sedan lange arbetat
med eldrivna bussar, har samriskbolag med Daimler inom bransleceller samt
en stor nettokassa.

Ericsson &r tillsammans med ett fatal aktorer i varlden leverantor av en
bred portfolj av 5G-teknik till operatorer och foretag. Storre utrullningar av
tekniken vantas i USA och Europa under 2021 och 2022. Bolaget har gjort en
omstallning till god Ionsamhet inom nétverksverksamheten och har fortsatt
forutsattningar for hdgre rérelsemarginaler inom alla omraden.

H&M &r en global kladkedja med e-handelserbjudande i 51 lander och néra
5000 butiker pa 74 marknader. Bolaget har stallts infor stora svarigheter pa
grund av pandemin men fortsatter alltjamt med ett omstéllnings- och forny-
elsearbete med fokus pa IT- och logistikinvesteringar. Bolaget anpassar nu
butiksstrukturen och forbéttrar e-handelserbjudandet med stérkt logistikkedja.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Volvo B 275196 6,3
Ericsson B 261 675 6,0
H&M B 252 840 58
Trelleborg B 246 375 57
SEB A 238290 55

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna ar tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i fonden dr dock
god. Marknadsrisken, matt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet hogre an for aktiemarknaden
som helhet (matt som SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Sverige Plus mojlighet
att ta bade langa och korta positioner
i aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och negativt
till marknadsrisken i fonden. Fondens
nettoexponering & summan av alla langa
positioner minus summan av alla korta
positioner. Lannebo Sverige Plus kan
ha en nettoexponering mellan 50 och
150 procent med en strdvan om att over
tiden ha en nettoexponering om cirka
100 procent. Bruttoexponeringen mater
summan av alla langa och korta posi-
tioner och kan for fonden vara maximalt
200 procent. Vid arsskiftet var fondens
nettoexponering 97 procent och brut-
toexponering 111 procent. Fonden har
alltsa en relativt Iag bruttoexponering. En
hdgre bruttoexponering medfor en risk att
fonden forlorar vérde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust @n en portfolj som inte
tar korta positioner.

Vid arsskiftet var den sammanlagda
exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, berdknad med hjalp av
atagandemetoden vilket innebar att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgang-

arna, begransad och Idg pa 7 procent av
fondens vérde.

Fonden har mdjlighet att utover svenska
Gverlatbara vardepapper till viss del in-
vestera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid arsskiftet 9 procent och avsag finska
innehav i euro. Valutaexponeringen hade
vid arsskiftet en svagt positiv diversifie-
ringseffekt for fonden.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och f6ljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillimpliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt ratt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden @ven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Derivatinstrument har inte anvénts under
aret. Fonden har inte Ianat ut vardepapper
men i viss omfattning lanat in aktier, med
SEB och Nordea som motparter, for att
sélja sig kort i aktier dar vi har trott pa
en svag utveckling. For aktielanen stal-
ler fonden sdkerheter som kan Gverstiga
vardet av de lanade aktierna vilket innebar
att fonden far en motpartsrisk. Per balans-
dagen har fonden exponering till foljd av
tekniker och instrument. Havstangen i
fonden &r ett resultat av blankning.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedoma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar
i aktier pa den svenska borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som ba-
lanseras av ytterligare langpositioner. Fonden investerar enbart i bolag dar forvaltarna
kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och vardering. Fokus ldggs pa analys,
urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga majligheter till
vardeskapande. Fondens malsattning &r att uppna en langsiktigt god kapitaltillvéxt,
som overtraffar utvecklingen for fondens jamforelseindex SIXPRX.

Fondens omsattningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 10 182 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondférmogenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska aktiemarknaden. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs
pa varje enskild investering i fonden och dess mgjligheter framover. Fonden investerar
i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar
varderingen ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 25 till 40 bolag. Fonden
har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta majliga vérdetillvéaxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar SIX
Portfolio Return Index. Indexet ar relevant eftersom det &terspeglar fondens place-
ringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad. SIX
Portfolio Return Index har gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen
av bolag pa Nasdaq Stockholm, med begrénsningen att inget bolag far dverstiga
10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent
tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar dven héansyn till den avkastning
som aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11. Andelsklass SEK C startade 2018-01-04. Andelsklass SEK F startade 2019-11-04.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, tkr 4334 459 6397 374 5953 850 6398 559 7 567 670 4874123 2476 338 1702390 1375473 1196182
Andelsklass SEK 3565885 5754671 5543 232
Andelsklass SEK C 378 350 397 397 410723
Andelsklass SEK F 390 388 245 393
Andelsvérde, kr
Andelsklass SEK 61,14 54,71 44,65 44,96 41,32 36,48 32,17 26,07 20,33 17,78
Andelsklass SEK C 62,00 55,21 44,82
Andelsklass SEK F 60,72 54,67
Antal utestédende andelar, tusental 70 858 116 865 133 321 142 307 183 159 133 608 76 977 65311 67 643 67270
Andelsklass SEK 58 326 105178 124158
Andelsklass SEK C 6103 7198 9163
Andelsklass SEK F 6429 4489
Utdelning per andel, kr
Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK F 0,00 0,00
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK 1,7 22,6 -0,7 8,8 13,3 13,4 234 28,2 17,3 -18,9
Andelsklass SEK C 12,3 23,2 -1,7
Andelsklass SEK F 111 0,2
SIX Portfolio Return Index?, % 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7 -13,6
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %
Andelsklass SEK 233 14,5 12,3 12,9 15,8
Andelsklass SEK C 23,3 - -
Andelsklass SEK F - -
Totalrisk jmf index, % 19,3 13,9 11,1 10,6 14,9
Aktiv risk (tracking error), % *
Andelsklass SEK 6,7 5,0 4,2 47 4.4 33 4,5 52 8,0 7,6
Andelsklass SEK C 6,7 - -
Andelsklass SEK F = =
Sharpekvot
Andelsklass SEK 08 08 04 0,9 0,9
Andelsklass SEK C 0,5 - -
Andelsklass SEK F 5 -
Active Share, % 79 68 57 63 61
* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran
Genomsnittlig arsavkastning tvd dr for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror
24 man andelsklass SEK, % 17,0 10,3 4,0 11,0 13,3 for de forsta tva dren for andelsklasserna SEK C och SEK
5 ar andelsklass SEK, % 10,9 11,2 11,4 17,2 19,0 F. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r
24 man andelsklass SEK C, % 17,6 . - aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamférelseindex.
5 &r andelsklass SEK C, % - - - Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden
24 man andelsklass SEK F, % R R R och hur fondens placeringar ser ut. Svdngningar i aktivitets-
5 &r andelsklass SEK F % R R R maéttet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
' jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett
enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden.
Kostnader * Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis
Forvaltningsavgift (fast och rérlig ) SEK, % 1,0 1,0 2,1 13 14 rantebarande vardepapper. Darfor r aktivitetsmatten ofta
Forvaltningsavgift (fast och rérlig ) SEK C, % 0,5 0,5 2,2 hagre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad
Férvaltningsavgift (fast) SEK F 1,6 1,6 rantefond. Det hdgre aktivitetsmattet for 2020 forklaras av
Erséttning till férvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 stora viktforandringar inom fondens jamforelseindex efter
Transaktionskostnader , tkr 10182 13 506 15003 15762 13 830 kraftiga kursuppgangar, foréndringar i fondens portfdij har haft
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 begrénsad paverkan pd aktivitetsmattet. Tracking error, eller
Analyskostnader ¢, tkr 1595 2161 1553 39228 8818 aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas
i\rlig avgift andelsklass SEK, % 1,06 1,03 1,00 1,04 1,16 genom att mé’{a skillnaden Cnel{an fondens gch jé‘m{b’relsein-
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0.55 0,53 B dfxets a\:kastnlng baserat pa manadsda(a frén def‘rva senaste
Arlig avgift andelsklass SEK F, % 166 N dren. Mattet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden
Insittnings- och uttagsavgifter, % 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 Iavkalstnmg; !teonn kan man dérfor f'orvarzta.SIg att fondens
Forvafiningskostnad for ' ’ ’ ’ ’ ' avI{astm(vg tvd a; av tre k;()rrt;mer atlr( ﬁvy{k;a fra!t,tmtd% plug eller
e minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en
- engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass SEK 99 113 217 124 157 fond hla)r en aktiv ris};( pé exempelvis 5 s kan mangreoretiskt
- engangsinséttning 10 000 kr, andelsklass SEK C o1 60 - forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot
- engangsinséattning 10 000 kr, andelsklass SEK F 158 - sitt jamforelseindex tva &r av tre.
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK 7 7 17 7 9
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 4 4 -
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK F 11 - -
1) Avser perioden 2019-11-04 - 2019-12-31.
Omsittning 2) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med
Omséttningshastighet, ggr 1.8 16 1.9 16 18 utgéngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa
Stockholmsbdrsen, med begransningen att inget bolag far
Derivatinstrument 6ver.stuiga“70 procent, samt att bo{ag som végerAS procent el]er
Hogsta hivstang, % 6.8 mer, e far vdga mer an 40 procent t:llsammqns (viktbegransning
. P ! enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens
Lagsta havstang, % 0,8 i ler. SIX Portfolio Return Index tar hi till d
Genomsnittlig havsting 29 placeringsregler. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den
Riskbedsmninasmetod Atagandemetoden avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
g 9 3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transak-
Kop och forsiljning av finansiella tionskostnader men from 1januari 2015 har analyskostnader
instrument med nérstaende separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa
Omsittning genom nérstdende foretag, % 0,0 egen rad. Posten bestar av analyskostnader for den aktuella
Omséttning genom fonder forvaltade av redovisningsperioden och aterforda kostnader som belastat
Lannebo Fonder, % 0,0 tidigare ar. Det ar darfor posten blir negativ (intéakt).
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Héllbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra hallbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter dr avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att valja in
bolag utifran miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av holagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och paverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen férsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och @garstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vérdekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantdrskontroller. Bolagen ska ocksa arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande hall-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en hallbarhetskontroll.

Under aret har férvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och adven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
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verktyg vi anvander oss av for att géra djupgaende bolags-
analyser och fatta s bra investeringsbeslut som majligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden &r Electrolux.
Electrolux arbetar standigt med att forbattra sina produkter
mot mer energieffektivitet, mindre plastanvandning och
hogre atervinningsgrad. Med ett stort internt fokus och
tydligt underleverantdrsprogram arbetar bolaget for att hela
kedjan ska bli allt mer hallbar.

M  Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ERNEAF

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfoljning av aret:

Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Beddmningen gdrs antingen av
fondbolaget sjalvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna m&jlighet anvénder vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hént och varfor. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa moten avser att infor-
mera bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar
sig av dem samt att satta press pa bolagen att leverera
konkreta resultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva
héllbarhetsmdten genomfors baseras pa var dgarandel samt
riskbedémning.

I de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, &r
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 16
innehav, bland annat med Loomis, Billerud och Securitas.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att résta pa bolags-
stdmmor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under dret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstammanii tio bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 38 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
ar en av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansiitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi dr en av de svenska aktdrerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som ldgger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledamaoter, ordforande i styrelsen och erséttning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstlldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
oOkat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi dr stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under éret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Net Insight, Securitas och Trelleborg.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 4 486 260 6311522
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 4 486 260 6311522
Placering pa konto hos kreditinstitut 39768 252 096
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 4526 028 6563618
Bankmedel och &vriga likvida medel 65017 95961
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2905 3011
Ovriga tillgéngar 10 145 0
Summa tillgangar 4 604 095 6 662 590
Skulder
Ovriga finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -265714 -253916
Summa finansiella instrument med
negativt marknadsvarde -265714 -253916
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -3922 -5 486
Ovriga skulder 0 -5814
Summa skulder -269 636 -265 216
Fondformdgenhet (not 2) 4334 459 6397 374
Poster inom linjen
Stallda sdkerheter for inldnade finansiella instrument 382671 328752
% av fondformdgenhet 8,8 51
Resultatrakning, tkr

2020 2019

Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa Gverlatbara vardepapper (not 3) 336 695 1091614
Ranteintakter (not 4) -53 -862
Utdelningar 51820 244758
Summa intakter och vardeforandring 388 462 1335510
Kostnader
Forvaltningskostnader
Ersattning till fondbolaget -42 502 63 320
Ersittning till forvaringsinstitutet -617 -129
Ovriga finansiella kostnader (not 5) 615 2 568
Ovriga kostnader -11776 -15 670
Summa kostnader -55510 -81 687
Arets resultat 332952 1253 823

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan
Andelsutgivning

Andelsinlosen

Arets resultat enligt resultatrakning
Fondférmdgenhet vid arets slut

6397 374
891750

-3287616

332952
4334 459

5953 850
2083859
-2894 158
1253823
6397 374

Not 3 Vardeférandring pa 6verlatbara vardepapper

Realisationsvinster
Realisationsforluster
Orealiserade vinster/forluster
Summa

775273
-518 400

79 822
336 695

875386
-441 261
657 489
1091614

Not 4 Ranteintikter

Till f6ljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlningsavgift pa inldningskonton.

Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintékt. Det &r dérfor posten blir negativ.

Not 5 Intdkter och kostnader fran tekniker
for effektiv vardepappersforvaltning

F6r 2020 uppgar vérdeforandring pa blankade aktier till -56 372 tkr (2019: -98 486 tkr).
De intdkter som genererats till foljd av att kapital frigjorts i blankningsaffarer har ej
kvantifierats separat utan ingar som en del i summan av intakter och vardeforandring

avseende 2020 och 2019.

OVRIGA FINANSIELLA KOSTNADER FORDELAS ENLIGT NEDAN:

2020 2019
Utdelningar pa blankade aktier -3 009 -11 873
Kostnader for effektiv vardepappersforvaltning
Kostnad for vardepapperslan -615 -2 568
Bankkostnad 0 0
Summa -3624 -14 441
Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
AAK SE/SEK -160 000 -26 560 -0,6
AAK Lan SE/SEK 160 000 0 0,0
-26 560 -0,6
FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 726 500 57176 13
57176 1,3
FINANS
Handelsbanken A SE/SEK 1970 000 162722 38
Industrivarden C SE/SEK -260 000 -69 030 -1,6
Industrivarden C Lan SE/SEK 260 000 0 0,0
Lundbergfdretagen B SE/SEK -50 000 -22 030 -0,5
Lundbergforetagen B Lan SE/SEK 50 000 0 0,0
Nordea FI/SEK 3420000 229 892 53
SEBA SE/SEK 2820000 238 290 55
Swedbank A SE/SEK 1440000 207 533 438
747 377 17,2
HALSOVARD
Elekta B SE/SEK 1150 000 127018 29
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 530 000 88033 2,0
215051 5,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfa Laval SE/SEK 650 000 147 095 34
Atlas Copco A SE/SEK -30 000 -12 633 0,3
Atlas Copco A Lan SE/SEK 30000 0 0,0
Hexpol B SE/SEK 800 000 70 400 1,6
Kone B FI/EUR -60 000 -40141 0,9
Kone B Lan FI/EUR 60 000 0 0,0
Lifco B SE/SEK -30 000 -23 670 0,5
Lifco B Lan SE/SEK 30000 0 0,0
Loomis B SE/SEK 740 500 167 501 39
NCCB SE/SEK 285000 42750 1,0
SKF B SE/SEK 906 000 193 340 45
Securitas B SE/SEK 1296 150 172 064 4,0
Skanska B SE/SEK -125 000 26213 -0,6
Skanska B Lén SE/SEK 125000 0 0,0
TRATON SE DE/SEK 222000 51848 12
Trelleborg B SE/SEK 1350000 246 375 57
Volvo B SE/SEK 1420000 275196 6,3
1263913 29,2
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 2680 000 261675 6,0
Net Insight B SE/SEK 12100 000 19118 04
Nokia EUR FI/EUR 5700000 180 800 42
Tobii SE/SEK 850 000 48110 1,1
509 703 11,8
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Millicom SDB LU/SEK 252 000 81598 19
Tele2 B SE/SEK 820 000 89 052 2,1
170 650 3,9
MATERIAL
BillerudKorsnas SE/SEK 560 000 81508 19
Boliden SE/SEK 474000 138124 32
Metsd Board B FI/EUR 700 000 60741 14
SCAB SE/SEK -500 000 71 650 1,7
SCA B Lén SE/SEK 500 000 0 0,0
Stora Enso R SEK FI/SEK 700 000 110110 25
UPM-Kymmene FI/EUR 300000 92017 2,1
410 849 9,5
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 225000 172125 4,0
Dometic SE/SEK 170 000 18 522 0,4
Electrolux B SE/SEK 930 000 177 956 41
Electrolux Professional B SE/SEK 1600 000 74 528 17
H&M B SE/SEK 1470000 252 840 58
Veoneer SDB US/SEK 990 000 176 418 41

872 388 20,1

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 4220 546 97,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4220 546 97,4
Ovriga tillgangar och skulder netto 113913 2,6
FONDFORMOGENHET 4334 459 100,0

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP

SEB 10,0
INLANADE VARDEPAPPER ANTAL
SEB

AAK 160 000
Atlas Copco A 30000
Industrivérden C 260 000
Kone B 60 000
Lifco B 30000
Lundbergféretagen B 50 000
SCAB 500 000
Skanska B 125000

Motparter for inlanade vardepapper var under dret 2020 SEB Sverige och Nordea Sverige.
Sékerheter for inldnade vardepapper aret 2020 forvaras pa separerade konton hos SEB
och Nordea. Avveckling & clearing sker bilateralt.

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Vardering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Lannebo Teknik ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtbolag. Fonden placerar,
oberoende av geografi och storlek, i bolag utifran ett antal tillvaxtteman. Aktuella investeringsteman ar:
Sakerhet, Halsa, Hallbarhet, Digitalt innehall, Datahantering och Resurseffektivisering.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 4,4 miljarder kro-
nor vid ingangen av 2020 till 7,2 miljarder kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfloden
under perioden var 1,3 miljarder kronor. Fonden
steg under perioden med 29,5 procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI World IT 10/40, steg med +1 48,7%

23,0 procent matt i SEK. dver den
rekommenderade

placeringshorisonten

pé minst fem ar

$29,5%

sedan arsskiftet

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning var Sinch,
Apple och Amazon.

Svenska Sinch &r en global leverant6r av molntjanster for kundinterak-
tion. Utover en god organisk tillvaxt och Ionsamhet, har bolaget en aktiv
forvarvsstrategi for att expandera till nya geografier och skapa volym
4t sin skalbara mjukvaruplattform. Under 2020 har Sinch annonserat
fyra forvary, som alla har varit strategiska och bidragit antingen med
teknologi, volym eller geografisk téckning. Bolagets goda resultat har
bidragit till att Sinch inte bara var fondens basta innehav under perioden
utan &ven hela Stockholmsbérsens bésta bolag med en uppgéang pa
368 procent. Det ar extra roligt nér det ar ett bolag som vi foljt och &gt
under en langre tid.

Apple utvecklar smarttelefoner och relaterade kommunikationspro-
dukter, datorer och surfplattor, men &dven olika tjanster. Trenden att fler
manniskor jobbar hemifrén har lett till en ckad efterfrdgan pa Apples
produkter, vilket har bidragit till den positiva aktieutvecklingen. Apples
tillvéxt &ar framst beroende av forséljningen av Iphone, men affarsom-
radet "tjanster” utgor snart 25 procent och &r det omrade som framst
skall driva tillvaxt och marginal framéver. Aret avslutades ocksa med
spekulationer om att Apple aterupptagit projektet att ta fram en bil.
Aktien var upp 60 procent under perioden.

Amazon har gynnats av 6kad e-handelsaktivitet till foljd av ned-
stdngda samhillen och fysisk distansering. Dessutom har efterfragan
pa Amazons molnlésning, Amazon Web Services, 6kat i samband med
covid-19 eftersom fler féretag valt att flytta sin infrastruktur till molnet.
Uppkopplade féretag som mojliggor for distansarbete vantas fortsétta
driva efterfragan. Vidare har Amazon behovt 6ka sina kostnader pa

Kursutveckling 2010-12-31 — 2020-12-31
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grund av hart tryck i logistiknatverket, samtidigt som de har anstallt mer
personal och sdkerhetsatgarder lett till Iagre produktivitet. Aktien steg
med 55 procent under perioden.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Intel,
IBM och Amdocs. Gemensamt for de tre &r att alla &r att anses som
nagot mer defensiva innehav med lagre tillvéxt.

Mikroprocessortillverkaren Intel har haft bolagsspecifika utmaningar
under aret och annonserade férseningar av deras utrullning av 7nm pro-
cessorer, vilket innebar att konkurrenter tar order och marknadsandelar.
Det kommer sannolikt att vara utmanande for bolaget att komma ikapp
sina konkurrenter och det kan komma att ta lang tid. Fonden har under
aret avyttrat hela innehavet i Intel. Istéllet &r fonden exponerad mot
konkurrenter som ser ut att ha béattre forutsattningar till att utvecklas
vél pa bade kortare och langre sikt.

2020 har varit lite av ett omstéllningsar for IBM. Bolaget forvarvade
tidigare molntjanstforetaget RedHat och sedan tog arkitekten bakom
det férvarvet 6ver som ny vd. Under 2020 presenterades ocksa en plan
Over att dela bolaget i tva sa att nuvarande IBM fokuserar pa hybrida
molntjanster, medan den andra delen, som ocksa noteras, fokuserar pa
IT-infrastruktur. Detta har fatt investerare att avvakta och aktien har tappat.

Amdocs utvecklar olika typer av IT-system for telekombolag. Aktieut-
vecklingen under perioden var svag och aktien foll med 15 procent, vilket
huvudsakligen forklaras av att projekt maste flyttas fram pa grund av
covid-19. Samtidigt har Amdocs vunnit manga nya kontrakt hittills under
2020, vilket ar lovande for bolagets utveckling pa langre sikt.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Broman
helen.broman@lannebo.se

Bg: 5563-4638
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Palo Alto Networks &r ledande pa digitala sakerhetslosningar s att foretag
kan identifiera och blockera intrang i natverk och enheter.

© Mastercard &r varldsledande pa digitala betalningstransaktioner och har en
stark position nar kontanthantering successivt ersétts av digitala alternativ.

@© Nintendo r en japansk spel- och konsolutvecklare med manga av varldens
storsta speltitlar, exempelvis Mario.

@ Sinchs aktie har gatt starkt pa relativt kort tid och fonden salde av en del
for att ta hem vinst.

@ Fonden minskade sitt innehav i Apple nagot i bérjan av &ret, i samband
med att butiker beh6vde stéangas pa grund av covid-19.

@ Fonden tog dven ned vikten i PayPal i samband med att Mastercard togs
in som innehav.

Geografisk fordelning 2020-12-31

Afrika |1 1,0%

Europa exkl. 9
Sverige i 1.4%

Asien [ml 3,9%

Sverige (M 59%

Nord-

amerika [T 82,7%

Ovriga

tillgangar . 5,0%

Storsta innehav

Microsoft utvecklar mjukvara for datorsystem och hardvara i form av datorer
och surfplattor. Microsoft Office ar det populédraste programmet tillsam-
mans med operativsystemet Microsoft Windows. Microsoft utvecklar dven
en molnplattform, Azure, dar efterfragan har 6kat kraftigt i takt med att fler
foretag kopplar upp sin verksamhet till molnet.

Alphabet dger varldens stérsta sékmotor, Google, operativsystemet (Android)
for smarttelefoner och andra internetbaserade tjanster. De dger bland annat
videodelningstjansten YouTube. Affarsmodellen grundar sig pa annonsintak-
ter och Google, som driver storsta delen av intékterna, ar varldens storsta
annonsplattform.

Amazon &r en av varldens storsta e-handlare och molntjénstleverantorer.
Amazon siljer varor i alla kategorier bade under eget namn eller fran andra
handlare som anvander Amazons plattform. Amazon driver dven fysiska
butiker framst inom dagligvaror.

Branschfordelning 2020-12-31

1% 5%

W Informations-

teknologi 7%

Kommunikations-
tjanster

Séllankdpsvaror
och tjdnster

Finans
B Ovriga tillgdngar

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Microsoft 619 462 8,6
Alphabet 466 919 6,5
Amazon.com 426 865 6,0
Apple 423901 59
Sinch 331867 4,6

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid arsskiftet koncentrerad.
Diversifieringseffekten i fonden ar mycket
god. Marknadsrisken, matt som standard-
avvikelsen for fondens avkastning, var vid
arsskiftet lagre an for jamforelseindexet,
MSCI World IT.

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vdrdepappersinnehav var vid
arsskiftet 82 procent i amerikanska dollar,
4 procent i japanska yen samt 1 procent
var i euro respektive sydafrikanska rand.
Ovriga innehav 4r noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa
en stark koppling till valutakursforand-
ringar mellan den amerikanska dollarn
och svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrol-
leras I6pande och féljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvénds for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under aret skett i enlighet med
fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Ingen av dessa mdjligheter har utnyttjats
under aret.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedoma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Teknik &r en aktiefond &r en aktivt forvaltad aktiefond med globala pla-
ceringsmojligheter som &r inriktad mot teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag
dar forvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och vardering. Fokus
laggs pa analys, urval och uppféljning av varje enskild investering och dess langsiktiga
majligheter till vardeskapande. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta majliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Fondens omséttningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 2 332 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon réstningsradgivare for engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebér att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fore bolagsstamman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med globala placeringsméjligheter som &r
inriktad mot teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens
kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus ldggs
pa varje enskild investering i fonden och dess majligheter framdver. Fonden investerar
i bolag dér fondfdrvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar
varderingen ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 25 till 35 bolag. Fonden
har som dvergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbérlig forsik-
tighet, astadkomma hogsta mojliga vérdetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar MSCI
World IT 10/40 Net TR USD. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och
marknad. MSCI World IT 10/40 Net TR USD har gjorts med utgangspunkt att spegla
marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begréansning att inget bolag far Gver-
stiga 10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer an
40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Indexet tar vidare hansyn till
den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.
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Fondfakta Lannebo Teknik, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04. Fram till 2019-11-07 hette fonden Lannebo Vision.

Fondens utveckling 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231 111231
Fondférmdgenhet, tkr 7170213 4428976 3052485 2267 369 1801234 1573500 978 348 611053 471873 410 546
Andelsvérde, kr 13,11 10,12 7,20 6,71 577 521 4,01 2,86 2,23 2,07
Antal utestdende andelar, tusental 547 071 437 588 423922 338 098 312 205 302 160 244 076 213948 211509 198134
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,01
Totalavkastning, % 29,5 40,6 73 16,3 10,7 29,9 40,2 28,3 9,7 -0,9
MSCI World IT 10/401, % 23,0 50,8 6,1 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5 6,4 -0,9

Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, % 16,9 16,4 16,1 14,0 16,2
Totalrisk jmf index, % 19,4 19,1 16,9 14,0 18,0
Aktiv risk (tracking error), % * 6,2 53 4,4 6,5 7,9 54 38 4,5 6,5 72
Sharpekvot 1,9 14 0,8 1,0 1,2

* Aktiv risk (tracking error): Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhéllande till innehavet av
ett enskilt virdepapper eller allménna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for
en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad réntefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata fran de tvé senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvanta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sd mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 sa kan man teoretiskt
forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tvé ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % 349 22,8 1,7 13,5 20,0
5ar, % 20,3 20,3 20,3 24,6 232
Kostnader 3

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till férvaringsinstitutet, % 0,01 0,00

Transaktionskostnader 4, tkr 2332 597 1087 339 359
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Analyskostnader 4, tkr 1227 600 477 123 44
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,62 1,62 1,61 1,61
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 187 199 183 151 162
- I6pande sparande 100 kr 12 12 11 1 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,1 0,2 0,2 0,2

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,0
Lédgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) MSCI World IT 10/40 Net TR &r ett index som har gjorts med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begransning att inget bolag far Gverstiga 10 procent,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebdr att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.
MSCI World IT 10/40 Net TR tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

2) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hog i férhallande till informationsvardet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas

i forvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattnings-
havare och motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet

M  Fonden viljer in
O Hallbarhetsaspekter ar avgdrande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vélja in
bolag utifrdn miljo, sociala och afférsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet ar avgorande for valet
av bolag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljGteknik eller social hallbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhiills- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Héllbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som valjs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar hallbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar karnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och @garstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det &r viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksad arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande héll-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ansokan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
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samtliga nya investeringar och dven reviderat befintliga
innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsheslut som mojligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sadant innehav i fonden &r amerikanska
Palo Alto Networks som utvecklar digitala sakerhetslosningar
at foretag och organisationer i syfte att motverka IT-attacker
och intrang i natverk och filer. Mjukvaran skyddar séledes
integritet och annan kanslig information och bidrar till ett mer
digitalt sakert samhalle. Ménga IT-foretag listar integritet och
datasakerhet som sina storsta hallbarhetsrisker och darfor
beddmer vi att datasdkerhet kommer bli en dnnu viktigare
héllbarhetsfraga framaver.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande
produkter och tjdnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjdnster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kdrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN RRAER™

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med langsiktigt hallbara affars-
modeller och saledes ar det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av férvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedomningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden beddmer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer héllbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mgjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
avenide basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsméten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att satta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte &r ndjd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna paverka, ar
forséljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
Fonden hade under &ret héllbarhetsengagement med
Mycronic.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rékning deltagit
och rostat pa bolagsstamman i tva bolag av ett totalt
genomsnittligt antal aktieinnehav i fonden om 34 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
dren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pé fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar dver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi &r en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under méanga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
okat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi ar stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning inte varit
sd stor dgare i nagot bolag att en valberedning blev mgjlig.
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Balansrakning, tkr Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31
2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar LAND/ ANTAL  MARKNADS- . % AV FOND-
Overlatbara vardepapper 6809 573 4062 064 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
Summa finansiella instrument med " o "
positivt marknadsvarde (not 1) 6809 573 4062 064 OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Placering pa konto hos kreditinstitut 261898 305 307 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 7071471 4367 371 MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
Bankmedel och &vriga likvida medel 107 553 66 435
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 945 1140 FINANS
Summa tillgangar 7179969 4434946 Prosus NL/EUR 43000 38247 05
38247 0,5
Skulder INFORMATIONSTEKNOLOGI
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9756 -5970 Adobe A ) US/USD 60 000 245 803 34
Summa skulder -9756 5970 Advanced Micro Devices Us/usb 285000 214103 3,0
Amdocs GG/USD 265000 153971 2,1
Fondférmdgenhet (not 2) 7170213 4428976 Apple US/USD 390000 423901 59
Cisco Systems Us/usb 200 000 73314 1,0
Citrix Systems US/uUsb 135000 143 871 2,0
F-Secure FI’EUR 1563971 60 377 0,8
Resultatrékning, tkr Fireeye US/USD 500 000 94 448 13
2020 2019 IBM US/USD 200000 206 228 29
Intikter och vérdeforandring Intuit Us/usb 72500 225 586 31
Virdeforandring pé overldtbara vardepapper (not3) 1516232 1275 402 Mastercard Us/usb 76000 222214 31
Rianteintakter (nOt 4) 13 1995 MiCI’OChip Technology US/usb 225000 254 548 3,6
Utdelningar 40 883 31009 Microsoft US/uUsD 340000 619 462 8,6
Valutakursvinster och -forluster netto 17798 8207 Mycronic SE/SEK 378423 92 865 13
Summa intakter och vardefsrandring 1539 304 1316613 Naspers Ltd ZA/ZAR 43000 72888 10
Nvidia Us/uUsD 42 500 181797 2,5
Kostnader Oracle US/USD 280 000 148 374 2,1
Férvaltningskostnader Palo Alto Networks Us/UsD 105 000 305672 43
Ersittning till fondbolaget -96 058 62 530 Paypal Holdings Us/usb 113000 216784 30
Erséttning till forvaringsinstitutet -885 -103 Salesforce.com Us/usb 155000 282 541 39
(jvriga kostnader -3 561 -1197 Sinch SE/SEK 247 662 331867 4,6
Summa kostnader -100 504 -63 830 eBay us/usb 310000 127 603 18
4698 216 65,5
Arets resultat 1438 800 1252783 "
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Activision Blizzard US/UsD 250 000 190 144 2,7
. . . . Alphabet Class A Us/uUsD 25000 358917 5,0
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Alphabet Class C us/usb 7526 108 002 15
Electronic Arts US/uUsD 135000 158 800 2,2
Facebook Us/uUsD 97 500 218 164 30
. Netflix Us/usD 13000 57 582 0,8
Not 2 Forandring av fondférmogenhet Nintendo JP/IPY 40000 208 549 29
Square Enix Holdings JP/JPY 150 000 74 369 1,0
Fondférmdgenhet vid arets barjan 4428 976 3052 485 Walt Disney Co US/uUsD 150 000 222 620 31
Andelsutgivning 2895143 682116 1597 147 22,3
Andelsinlésen -1 592 706 -558 408
Arets resultat enligt resultatrikning 1438 800 1252783 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Fondformdgenhet vid arets slut 7170213 4428 976 Amazon.com US/USD 16 000 426 865 6,0
Veoneer SDB US/SEK 275520 49 098 0,7
475 962 6,6
Not 3 Vérdeforandring pa 6verlatbara vardepapper SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
Realisationsvinster 637 441 270 585 A
Realisationsforluster 78193 6224 MOTSVARANDE UTANFOR EES 6 809 573 95,0
Orealiserade vinster/forluster 956 984 1011041 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 6809 573 95,0
Summa 1516232 1275402 Ovriga tillgangar och skulder netto 360 640 50
FONDFORMOGENHET 7170213 100,0
Not 4 Ranteintakter
Positiv ranteintakt 195 2409 Redowsnlngsprmmper
Negativ ranteintakt* -208 -415 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
Summa -13 1995 om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens véagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.
*Till foljd av ranteldget med negativ ranta tar bankerna ut en inldningsavgift pa inlaningskonton.
Inléningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det ar dérfor posten blir negativ. Virdering av finansiella instrument
Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:
1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.
2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.
3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Lannebo Teknik Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtbolag.
Fonden placerar, oberoende av geografi, i bolag utifran tillvaxtteman. Aktuella investeringsteman ar:
Sakerhet, halsa, hallbarhet, digitalt innehall, datahantering och resurseffektivisering. Bolagens borsvarde
far vid investeringstillfallet vara hogst 5,2 miljarder dollar eller motsvarande i annan valuta.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten 6kade fran 175 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2020 till 972 miljoner kronor
den 31 december 2020. Nettot av in- och utfloden
var 584 miljoner kronor. Fonden steg under perio-
den med 42,2 procent. Fondens jamforelseindex,
MSCI World Small Cap Information Technology
Index, steg med 24,3 procent matt i SEK.

+42,2%

sedan arsskiftet

+49,2%

sedan start (2019-11-
07). Den rekommen-
derade placerings-
horisonten &r minst
fem ar

De innehav som bidrog mest positivt till fondens avkastning under
perioden var Sinch, Nordic Semiconductor och Revenio Group.

Svenska Sinch &r en global leverantdr av molntjanster for kundinterak-
tion. Utover en god organisk tillvéxt och Idonsamhet, har bolaget en aktiv
forvarvsstrategi for att expandera till nya geografier och skapa volym
at sin skalbara mjukvaruplattform. Under 2020 har Sinch annonserat
fyra forvary, som alla har varit strategiska och bidragit antingen med
teknologi, volym eller geografisk téackning. Forvarven har bidragit till en
stark kursutveckling. Aktien var upp med 368 procent under perioden.

Norska Nordic Semiconductor &r specialiserade pa kretskort till tradlos
teknologi som kraver relativt lite energi, som datormdoss, spelkonsoller
och sportutrustning. Lésningen bygger pa en Blutetooth-teknologi och
bolaget &r ledande inom sitt omrade. Efterfrdgan pa lagenergichip har
vuxit och orderingédngen har varit rekordhég. Nya produktlanseringar
har ocksa bidragit till god tillvéxt. | slutet av aret annonserade bolaget
forvarvet av en Wi-Fi-teknologi, som ska bredda bolagets marknad och
bidra till produktutveckling och langsiktig tillvaxt. Dessa faktorer har
bidragit till att aktien var upp 123 procent under aret.

Det finska innehavet Revenio Group &r ett medicinteknikbolag som
utvecklar en ledande teknologi inom &gontrycksmatning och anvands
vid diagnos av gron starr, vilket drabbar narmare 4 procent av varldens
befolkning. Ogontrycksmataren saljs globalt till sjukhus och kliniker
tillsammans med engéngsartiklar som byts ut vid varje patientbesok.
Lonsamheten i affaren ar god och sa bedomer vi dven férutsattningarna
for fortsatt tvasiffrig tillvaxt de kommande aren. Pa langre sikt finns
dven potential i Revenios instrumentutveckling inom tidig diagnos av

Kursutveckling 2019-11-07 — 2020-12-31
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hudcancer och astma, men dar ar fortfarande bolaget i en tidig fas. Stark
tillvaxt och I6nsamhet under aret, i kombination med att konkurrerande
luftpuffteknologi ansags riskera virusspridning i vissa lander, bidrog till
att aktien var upp med 85 procent under 2020.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling under
perioden var CTT Systems, Tabula Rasa Healthcare och Viavi Solutions.

CTT Systems utvecklar avfuktare och Iuftfuktare for flygplan. Avfuktarna
minskar planets brénsleférbrukning genom att hdmma isbildningen som
uppstar i flygplanet. Luftfuktarna bidrar till en battre kabinmiljé. Pa grund
av pandemin har flygtrafiken minskat och lett till minskad nyférsaljning
och eftermarknadsaffar for bolaget. Aven en allmén oro for bolag inom
flygsektorn har tyngt aktien under aret, som var ned med 12 procent
under perioden.

Amerikanska Tabula Rasa Healthcare erbjuder patientspecifika mjukva-
rulésningar for sjukhus och apotek, vilka mojliggor for varden att optimera
medicinering och dédrigenom hdja kvalitet, minska sjukvardskostnader
och sjukvardsvistelser. Pandemin har orsakat férseningar i nya kontrakt.
Bolaget har dven sénkt sina prognoser for aret, vilket har tyngt aktien.
Fonden har avyttrat hela innehavet under den senare delen av 2020.

Viavi Solutions tillhandahaller test- och matutrustning for kommuni-
kationsinstrument och natverk, inklusive for utrullningen av 5G. Under
2020 har bolagets verksamhet paverkats negativt av corona, dd méanga
tester och matningar tvingats skjutas pa framtiden. Efterfragan pa Viavi
Solutions l6sningar visar tecken pa forbattring enligt bolaget och en god
utsikt for 2021. Aktien var ned med 12 procent under 2020.
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"Aktiekursen for svenska Sinch steg
med 368 procent under 2020"
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Amerikanska Pings aktie utvecklades svagt i samband med pandemin samt
under hosten 2020, vilket vi bedomde som lagen for att 6ka fondens position.

© Aven i Upland Software sags koplagen i samband med en svag aktieut-
veckling under delar av aret.

© Vidare blev svenska Karnov ett nytt innehav och darmed ett stort nettokdp.

@ Fonden avyttrade de sista aktierna i Solutions 30 i slutet av 2020 i samband
med rapporter fran aktivistfonder som véantades tynga aktien. Bedomningen
var att risken pa nedsidan var stor, samtidigt som aktien gatt upp med
44 procent under aret och att en vinsthemtagning i det laget var rimlig.

@ Fonden avyttrade hela innehavet i tyska Isra Vision efter att Atlas Copco
lagt bud pa bolaget.

@ Aven norska Data Respons blev uppkdpt under perioden och férsvann
déarmed ur fonden.

Branschfordelning 2020-12-31

Dagligvaror
Energi

Finans

Halsovard

Industrivaror

& tjdnster
Informations-
teknologi
Kommunika-
tionstjanster
Sillankops-
varor &tjanster
Ovriga
tillgangar

13,6%
8,7%

11,0%

7,4%

54,1%

Storsta innehav

Upland Software har sitt sate i USA och utvecklar molnbaserade affarssys-
tem som mojliggor for organisationer att planera, hantera och genomféra
projekt. Bolagets mjukvara underlattar arbetsprocesser och arbetsfloden
som mojliggor hogre effektivitet hos kunderna.

Amerikanska Ping Identity Holding (Ping) utvecklar en plattform for digitala
identifikationslésningar, som multifaktorautentisering och andra digitala
inloggningsfunktioner. Ping gynnas av en 6kad efterfragan pa digitala sa-
kerhetslosningar. Bolaget &r val positionerat med ett starkt varumérke och
en attraktiv produktplattform.

Sinch ar en global leverantor av molntjanster for kundinteraktion. Genom
sin plattform och direktkontakt med operatorer varlden 6ver kan foretag pa
ett sdkert och palitligt satt kommunicera med sina kunder. Utéver en stark
organisk tillvéxt har Sinch varit aktiva med forvarv for att uppna en stark
marknadsposition.

Geografisk fordelning 2020-12-31

Finland

Kanada

Lander <4%
i Europa

Norge
Nya Zeeland

Stor-
britannien

Sverige
Tyskland
USA

Ovriga
tillgangar

34,9%

26,8%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Upland Software 36 087 37
Ping Identity Holding 35191 3,6
Sinch 35018 3,6
Addnode B 30970 32
Verint Systems 29913 3,1

GVRIG UPPLYSNING

Lannebo har under perioden uppdaterat sin policy for hallbara investeringar och infort
utvidgade exkluderingskriterier. De branscher som berdrs av de utvidgade exklude-
ringskriterierna &r tobak, cannabis, alkohol, spel (gambling), pornografi, vapen och
fossila branslen. Mer information finns pa fondbolagets webbplats.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tilldtna nivan enligt
fondbestammelserna. Fonden har en
mycket god diversifieringseffekt.

Valutaexponeringen forknippad med
fondens vdrdepappersinnehav var vid
arsskiftet 30 procent i amerikanska dollar,
11 procent i euro, 5 procent i norska kro-
nor, 4 procent i brittiska pund, 4 procent i
kanadensiska dollar, 2 procent i schweizis-
ka franc samt 1 procent vardera i danska
kronor respektive australiensiska dollar.
Ovriga innehav &r noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa en
stark koppling till valutakursforandringar
mellan inte minst den amerikanska dol-
larn respektive europeiska valutor och
svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
Iopande och foljs upp tillsammans med ut-
fall av regelbundna stresstester. Tillampliga
riskmatt anvénds for att bedoma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet som anvands for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under aret
skett i enlighet med fondens riskprofil.

Derivatinstrument samt andra tekniker
och instrument

Enligt fondbestdammelserna har fonden
ratt att handla med optioner, terminer och
liknande finansiella instrument samt rétt
att lana ut vardepapper. Enligt géllande
regelverk far fonden dven anvinda andra
tekniker och instrument i forvaltningen.
Tekniker och instrument har inte anvénts
under aret. Derivatinstrument har endast
omfattat erhallna teckningsratter. Hav-
stangen i fonden &r ett resultat av erhallna
teckningsratter.
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SARSKILD INFORMATION OM FONDENS INVESTERINGSSTRATEGI

For en vardepappersfond finns krav pa att Iamna sérskild information om fondens
investeringsstrategi och genomfdrandet av den. Informationskraven har sin grund i
EU:s direktiv om aktiedgares rattigheter och syftar till att ge investerare information
som gor det mgjligt for dem att bedoma om och hur en fondfdrvaltare agerar pa ett
satt som pé lang sikt bast gagnar investerarens intressen och om forvaltaren tillampar
en strategi som ger ett effektivt aktiedgarengagemang.

Lannebo Teknik Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond med globala placerings-
mojligheter som &r inriktad mot smé och medelstora teknikbolag. Fonden investerar
enbart i bolag dér forvaltarna kan ha en kvalificerad &sikt om bolagets framtid och
vardering. Fokus ldggs pa analys, urval och uppfdljning av varje enskild investering
och dess langsiktiga mojligheter till vardeskapande. Fonden har som dvergripande
finansiell malsattning att, under iakttagande av tillbarlig forsiktighet, astadkomma
hogsta méjliga vérdetillvaxt pa lang sikt (en tidsperiod om minst fem ar) och att en
god riskspridning erhalls.

Fondens omsittningskostnader, i form av transaktionskostnader, for 2020 uppgér
till 533 tkr vilket motsvarar 0,00 procent av den genomsnittliga fondformdgenheten.

Fondbolaget har under 2020 inte anlitat nagon rostningsradgivare fér engagemang
i de bolag som har gett ut de aktier som ingar i fonden.

Fondbolagets riktlinjer for utlaning av vardepapper innebar att eventuella av fond-
bolaget utlanade aktier dterkallas i god tid fore bolagsstimman om fondbolaget ska
delta. Dessa riktlinjer har efterlevts av fondbolaget under 2020.

Det har under 2020 inte uppkommit nagra intressekonflikter mellan fondbolaget
och bolagen vars aktier fondens medel placerats i.

FONDENS AKTIVITETSGRAD

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond med globala placeringsmdjligheter som &r inriktad
mot sma och medelstora teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier.
Fokus |dggs pa varje enskild investering i fonden och dess mgjligheter framaver. Fonden
investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid
och dar varderingen ar tillrdckligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 40 till 50 bolag.
Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, under iakttagande av tillborlig
forsiktighet, astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt pé lang sikt (en tidsperiod om
minst fem ar) och att en god riskspridning erhalls.

Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar MSCI World
Small Cap Information Technology Index. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgangsslag och
marknad. MSCI World Small Cap Information Technology Index innehaller smabolag
inom IT-sektorn fran utvecklade lander i olika geografiska marknader.
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Fondfakta Lannebo Teknik Smabolag, org nr 515603-0503

Fonden startade 2019-11-07.

Fondens utveckling 201231 191231
Fondférmdgenhet, tkr 971909 175051
Andelsvérde, kr 149,39 105,01
Antal utestaende andelar, tusental 6 506 1667
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00
Totalavkastning, % 42,2 5,0’
MSCI World Small Cap Information

Technology Index?, % 243 2,9

Risk- och avkastningsmatt 3

Totalrisk, % -
Totalrisk jmf index, % -
Aktiv risk (tracking error), % * -
Sharpekvot =

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rikna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det beraknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamférelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de
tvd senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus
eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s kan man teoretiskt férvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot
sitt jamforelseindex tvd ar av tre.

G ittlig arsavk
24 man, % R R
5ar, % - B

Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,00
Transaktionskostnader, tkr 533 89
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 73 2
Analyskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 180

- I6pande sparande 100 kr 12

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 04 0,0

Derivatinstrument

Hogsta havstang, % 0,2
Lédgsta havstang, % 0,0
Genomsnittlig hdvstang 0,0
Riskbedomningsmetod Atagandemetoden

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsattning genom nérstéende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-11-07—2019-12-31.

2) MSCI World Small Cap Information Technology Index innehéller smabolag inom IT-sektorn fran utvecklade lander i olika geografiska marknader.

Detta innebar att indexet val avspeglar fondens placeringsregler.

3) Active Share har inte berdknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hog i forhallande till informationsvardet.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsinformation

M Hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen
av fonden.

O Hallbarhetsaspekter beaktas inte i forvaltningen
av fonden.

Hallbarhetsaspekter som beaktas

i férvaltningen av fonden

M Miljoaspekter (t ex bolagens inverkan pa miljo
och klimat).

M Sociala aspekter (t ex ménskliga rattigheter
och likabehandling).

M Bolagsstyrningsaspekter (t ex aktiedgares rattighe-
ter, fragor om erséttningar till ledande befattningsha-
vare och motverkande av korruption).

O  Andra héllbarhetsaspekter.

Metoder som anvénds for hallbarhetsarbetet
M Fonden viljer in

O Hallbarhetsaspekter ar avgorande for forvaltarens
val av bolag.

Fonden har specifika och uttalade kriterier for att vlja in
bolag utifrdn miljo, sociala och affarsetiska fragor. Analys
av bolagens arbete med héllbarhet &r avgorande for valet
av holag i fonden.

Detta alternativ avser dven fonder som véljer in bolag
utifran ett angivet hallbarhetsrelaterat tema, t ex klimat,
vatten, miljoteknik eller social héllbarhet, samt fonder som
enbart investerar i projekt eller verksamheter med métbar
samhélls- eller miljonytta.

M Fondens forvaltare tar hansyn till hallbarhetsfragor.

Hallbarhetsaspekter beaktas i ekonomiska bolagsanalyser
och investeringsbeslut, vilket far effekt men behover inte
vara avgorande for vilka bolag som véljs in i fonden.

Detta alternativ avser fonder som uttalat och systema-
tiskt integrerar héllbarhetsaspekter i ekonomiska analyser
och investeringsbeslut. Hallbarhetsaspekter &r uttryckligen
en del av investeringsprocessen, analyseras kontinuerligt
och péverkar fondens investeringar.

Fondbolagets kommentar:

Den grundliga bolagsanalysen ar kdrnan i Lannebos forvalt-
ning. Den ger oss majligheten att verkligen forsta och bedoma
bolagens verksamhet och dess framtidsutsikter. Vi analyserar
bland annat bolagens affarsmodell, marknadsposition,
strategi, riskfaktorer, ledning och dgarstruktur. Vi vill se en
tydlig styrning av bolagen och tycker det ar viktigt att bolagen
har kontroll pa sin verksamhet langs hela vardekedjan, till
exempel att de gor riskanalyser, har intressentdialoger och
utfor leverantorskontroller. Bolagen ska ocksé arbeta for att
minska sin klimatpaverkan, vara en god arbetsgivare och
samhallsmedborgare och inte ta nagra riskfyllda genvégar.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
| den grundliga bolagsanalysen ingar en omfattande héll-
barhetsanalys och innan forvaltaren kan investera i ett nytt
innehav maste en ans6kan om investeringen skickas till och
godkannas av fondbolagets riskhanteringsfunktion som utfor
en héllbarhetskontroll.

Under aret har forvaltarna gjort hallbarhetsanalyser pa
samtliga nya investeringar och &ven reviderat befintliga
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innehavs analyser. Hallbarhetsanalysen &r ett av manga
verktyg vi anvander oss av for att gora djupgaende bolags-
analyser och fatta sé bra investeringsheslut som mojligt.
Hallbarhetsanalysen minskar risken i vara investeringar
samtidigt som den identifierar bolag med langsiktigt hallbara
affarsmodeller som &r positionerade for framtiden.

Ett exempel pa ett sddant innehav i fonden &r Scandinavian
Biogas som har en ledande stéllning inom fornybar energi
och framstéliningen av biogas i Norden. Transportsektorn
har stora utmaningar vad gller miljopaverkan och biogas ar
ett branslealternativ som bidrar till mindre utsldpp. Bolagets
tillvdxt vantas komma fran tunga vagtransporter, men dven
fran sjotransporter och industrin. Inom dessa omraden
kommer flytande biogas (LBG), som Scandinavian Biogas
ocksd tillhandahaller, vara en viktig Iosning da det innebar
mindre volym och smidigare transport och lagring.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i féljande
produkter och tjidnster. Hogst fem procent av omséttningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som
ar hanfarlig till den angivna produkten eller tjdnsten.

Produkter och tjanster
Klusterbomber, personminor
Kemiska och biologiska vapen
Kédrnvapen

Vapen och/eller krigsmateriel
Alkohol

Tobak

Kommersiell spelverksamhet
Pornografi

Fossila branslen (olja, gas och kol)
Kol

Uran

Cannabis

NN ARA

Fondbolagets kommentar:

Vi letar ansvarsfulla bolag med léngsiktigt hallbara affars-
modeller och séledes &r det ytterligare manga produkter och
till och med hela branscher som sallas bort av forvaltarna
i den grundliga bolagsanalysen men som inte uttryckligen
ar exkluderade i nagon policy.

Fondbolagets uppfaljning av aret:
Fonden har sedan inforandet av exkluderingskriterierna inte
varit investerad i ovan exkluderade produkter.

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner,
lagar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor
om miljd, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

O Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer. Bedomningen gdrs antingen av
fondbolaget sjélvt eller av en underleverantor.

M Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar
atgarder for att komma till ratta med identifierade
problem eller dar fonden bedomer att bolagen inte
kommer att komma tillrdtta med problemen under
en tid som fondbolaget bedémer som rimlig i det
enskilda fallet.

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem
i en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi och i samarbete med
andra investerare

Fondbolagets kommentar:
Som stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna méjlighet anvéander vi oss av
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog dr om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfér. Den
andra typen av dialog &r proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att sétta press pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.
| de fall vi inte dr n6jd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och da vi inte ser mgjlighet att kunna péverka, ar
forsaljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

Fondbolagets uppfoljning av aret:
Fonden hade under aret hallbarhetsengagemang med 13 inne-
hav, bland annat med Karnov, Paradox Interactive och Nepa.

M  Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder har som huvudprincip att rosta pa bolags-
stammor i bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel
eller tillhor de storsta dgarna.

Fondbolagets uppfdljning av aret:

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit och
rostat pa bolagsstamman i tio bolag av ett totalt genomsnitt-
ligt antal aktieinnehav i fonden om 47 stycken.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens
sammansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo Fonder deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget
aren av de storsta dgarna och blir tillfragade att delta. Bero-
ende pa fondens innehav vid valberedningens sammansitt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar ver aren.

Fondbolagets uppfdljning av aret:
I valberedningsarbetet deltar vi inte bara for en fonds rakning
utan pa fondbolagsniva. Vi ar en av de svenska aktorerna
som deltar i flest valberedningar. Det &r valberedningen
som lagger forslag till arsstimman bland annat om val av
styrelseledaméter, ordférande i styrelsen och ersattning till
styrelsen. Vi har under manga ar arbetat for jamstélldhet i
borsbolagsstyrelserna. Jamfor vi de bolag vars valberedningar
vi deltog i 2013 och de vi deltog i 2020 har andelen kvinnor
oOkat fran 24 till 39 procent. Det ar ett vérdefullt arbete som
vi ar stolta dver att ha varit med och bidragit till.

Under aret har fondbolaget for fondens rakning deltagit
i valberedningen i Medcap.
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Balansrakning, tkr

2020-12-31 2019-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 900 056 154747
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 900 056 154 747
Placering pa konto hos kreditinstitut 62 880 21678
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 962 936 176 425
Bankmedel och &vriga likvida medel 14 579 2626
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 0
Summa tillgangar 977 522 179 051
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1206 -205
Ovriga skulder -4 407 3795
Summa skulder -5613 -4 000
Fondformdgenhet (not 2) 971909 175 051
Resultatrakning, tkr
2020 2019-11-07
-2019-12-31
Intdkter och vardeforandring
Vardeforandring pa dverlatbara véardepapper (not 3) 221588 7175
Ranteintakter (not 4) -19 -1
Utdelningar 1779 23
Valutakursvinster och -forluster netto -1876 -207
Summa intakter och vardeforandring 221472 6990
Kostnader
Forvaltningskostnader
Erséttning till fondbolaget -8418 -305
Ersattning till forvaringsinstitutet -86 -4
Ovriga kostnader -607 91
Summa kostnader -9111 -400
Arets resultat 212 361 6590

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondf6rmogenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 175 051 0
Andelsutgivning 962 620 176 950
Andelsinlosen -378123 8 489
Arets resultat enligt resultatrakning 212 361 6590
Fondformdgenhet vid érets slut 971909 175 051
Not 3 Vardeforandring pa overlatbara vardepapper

Realisationsvinster 39412 26
Realisationsforluster -23117 0
Orealiserade vinster/forluster 205293 7149
Summa 221588 7175

Not 4 Ranteintakter

Till foljd av rénteldget med negativ rénta tar bankerna ut en inlaningsavgift pa inlaningskonton.
Inlaningsavgiften redovisas som en negativ ranteintakt. Det &r darfor posten blir negativ.

Innehav i finansiella instrument per 2020-12-31

LAND/ ANTAL
VALUTA

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
DAGLIGVAROR
Zur Rose CH/CHF 7263
FINANS
VNV Global SE/SEK 117 065
VNV Global Teckningsoption
2023-08-10 SE/SEK 12156

MARKNADS-
VARDE TKR

19 050
19 050

13 697

252
13948

% AV FOND-
FORMOGENHET

2,0

2,0

00
14

LAND/ ANTAL
VALUTA

HALSOVARD
Biotage SE/SEK 122781
CELLINK B SE/SEK 52254
MedCap SE/SEK 125147
Nexus DE/EUR 29 527
Omnicell Us/usb 24 500
Revenio Group FI/EUR 46154
Sectra B SE/SEK 15230
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
BTS Group B SE/SEK 120 030
CTT Systems SE/SEK 53855
Talenom FI/EUR 124061
Tomra Systems NO/NOK 21700
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Absolute Software Corporation CA/CAD 205000
Addnode B SE/SEK 108 286
Basler DE/EUR 23976
Basware FI/EUR 30000
CyberArk Software Ltd IL/USD 17 400
Descartes Systems Group CA/CAD 43500
Fireeye US/usD 115000
HMS Networks SE/SEK 50235
Micro Systemation B SE/SEK 237 525
Mimecast JE/USD 55000
Mycronic SE/SEK 59733
New Relic US/usD 34500
Nordic Semiconductor NO/NOK 179 047
Ping Identity Holding US/uUsb 150 000
Pushpay NZ/AUD 787 364
RTX DK/DKK 40 437
SPS Commerce US/Usb 23000
Sinch SE/SEK 26133
Software AG DE/EUR 30495
Upland Software US/USD 96 000
Varonis Systems US/USD 12 500
Verint Systems US/USD 54 357
Viavi Solutions Us/usD 212000
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Glu Mobile US/USD 118 635
Karnov Group SE/SEK 417 649
MTG B SE/SEK 29732
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Veoneer SDB US/SEK 50 000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

ENERGI

Scandinavian Biogas SE/SEK 219750
INFORMATIONSTEKNOLOGI

Embracer Group B SE/SEK 65152
Learning Technologies Group GB/GBP 874025
Volue NO/NOK 249741
KOMMUNIKATIONSTJANSTER

Enad Global 7 SE/SEK 122 850
Frontier Developments GB/GBP 40000
Paradox Interactive SE/SEK 35875
Remedy Entertainment FI/EUR 26 347
Team17 Group GB/GBP 107 500
Thunderful Group SE/SEK 135000
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Irisity SE/SEK 316 305
Nepa SE/SEK 279 308
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MARKNADS-
VARDE TKR

17 067
12 254
28784
15159
24087
23370
17N
131890

26 047
8197
18795
8785
61824

19945
30970
17377
12684
23032
20798
21723
13061
9644
25608
14 658
18 482
23671
35191
8794
12832
20459
35018
10235
36 087
16753
29913
26 005
482939

8756
24 850
4362
37968

8910
8910

756 529

9537
9537

12 809
17716
12034
42 559

14988
13721

9184
10 344

9482
10 949
68 667

11703
11061
22764

% AV FOND-
FORMOGENHET

18
13
30
16
2,5
2,4
11
13,6

27
038
19
09
6,4

09
26
04
39

09
0,9

778

1.2
11
23



LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 143 527 14,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 900 056 92,6
Ovriga tillgangar och skulder netto 71853 74
FONDFORMOGENHET 971909 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvénds.
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Helen Broman och Johan Nilke forvaltar Lannebos teknikfonder.
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AKTIE-/BLANDFONDER

Lannebo Europa Smabolag ( bg 5140-8037 andelsklass A SEK)
Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i
sma och medelstora bolag i Europa. Bolagen far ha ett bérsvarde som vid place-
ringstillféllet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av
bolagens bérsvérde.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha atta andelsklasser: A SEK, A EUR, B
SEK och B EUR samt A SEK C, A EUR C, B SEK C och B EUR C.

For tillféllet erbjuds endast andelsklass A SEK och A EUR.

Lannebo MicroCap
Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar i
smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett
borsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde. Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde om cirka 8,8 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter. Fonden &r for nérvarande sténgd for insé&ttningar da optimal
forvaltningsvolym har uppnatts.

Lannebo MicroCap Il
Lannebo MicroCap Il &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar
i smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett
borsvarde som uppgar till hdgst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde. Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde om cirka 8,8 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter. Fonden &r for narvarande sténgd for insé&ttningar da optimal
forvaltningsvolym har uppnatts.

Lannebo Mixfond (bg 5563-4612)
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier
och rantebarande vardepapper och fordelningen kan variera upp till 100 procent
i nagot av tillgangsslagen. Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala
placeringsmojligheter.
Fonden far placera mer &@n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tva andelsklasser: SEK och EUR. For
tillifallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Mixfond Offensiv (bg 5124-9134)
Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier
uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgangarna, medan placeringarna i
rantebarande vardepapper kan uppga till hégst 50 procent av tillgangarna. Minst
50 procent av fondens tillgangar kommer Gver tid att placeras med inriktning mot
Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.
Fonden far placera mer @n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser SEK och EUR samt
SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo NanoCap

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar i
smabolag i Norden. Fonden investerar i bolag som har ett bérsvarde som uppgar
till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid ars-
skiftet 2020 innebar det ett borsvéarde om cirka 4,4 miljarder kronor.

Fonden har friare placeringsregler &n en traditionell aktiefond vilket ger forval-
taren storre mojligheter. Fonden &r for narvarande 6ppen for teckning manadsvis.
Kontakta Lannebos kundservice for mer information om minsta insattningsbelopp,
bryttider, konto for inbetalning m.m.

Lannebo Norden Hallbar (bg 5280-1693, andelsklass SEK)
Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i
borsnoterade bolag i Norden. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden, utdver vad som géller for samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhalle.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR och
NOK samt SEK C, EUR C och NOK C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK
och SEK C.

Lannebo Smabolag ( bg 5563-4620, andelsklass SEK)
Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i smé
och medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Fonden
investerar i bolag som har ett bérsvarde som uppgar till hégst 1 procent av den
svenska aktiemarknadens totala borsvarde vid investeringstillfallet. Vid arsskiftet
2020 innebar det ett bérsvarde om cirka 88 miljarder kronor.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK
C, EUR C, NOK och DKK. For tillfallet erbjuds andelsklass SEK, EUR och SEK C.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004 )

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier i sma och medelstora bérsnoterade bolag i Norden, med tonvikt
pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst
1 procent den svenska aktiemarknadens totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid arsskiftet 2020 innebar det ett borsvarde om cirka 88 miljarder kronor. Fonden
har friare placeringsregler &n en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren storre
méjligheter.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604 )
Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK och DKK. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Sverige Hallbar ( bg 5314-3772, andelsklass A SEK)

Lannebo Sverige Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar
i aktier pa den svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden, utéver vad som géller for samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhélle.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklasser: A SEK, B SEK, A
EUR och B EUR samt A SEK C, B SEK C, A EUR C och B EUR C. For tillfallet erbjuds
endast andelsklass A SEK och B SEK. Andelsklass A SEK &r icke-utdelande och
andelsklass B SEK Iamnar en &rlig utdelning pa minst 5 procent av fondférmogen-
heten i andelsklassen vid arets slut.

Lannebo Sverige Plus ( bg 346-3585, andelsklass SEK)
Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska bérsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sju andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK, DKK och SEK F. For tillfallet erbjuds andelsklass SEK, SEK C och SEKF.

Lannebo Teknik (bg 5563-4638)
Lannebo Teknik investerar globalt i aktier i borsnoterade teknikbolag. Bolagen ska
ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom olika branscher. Upp till
10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som inte &r teknikbolag. Fonden har
globala placeringsmadjligheter, men eftersom sektorn domineras av amerikanska
bolag &r merparten av fondens medel normalt placerade i USA.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser: SEK, EUR, NOK
och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Teknik Smabolag (bg 5393-8932)
Lannebo Teknik Smabolag investerar i aktier i sma och medelstora bérsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hdgt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom
olika branscher. Fonden har globala placeringsmajligheter och forvaltarna investerar
i intressanta bolag oberoende av geografisk hemvist. Bolagens borsvérde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5,2 miljarder amerikanska dollar eller motsvarande
i annan valuta. Storleksgransen justeras arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex. Upp till 10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som &r
storre och/eller inte &r teknikbolag.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklasser: SEK, SEK C, EUR,
NOK och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.
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ORTIMENT

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond (bg 303-5318, andelsklass SEK)
Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretags-
obligationer i Norden. Innehavens genomshnittliga I6ptid (duration) &r i normalfallet
tre till fem ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kom-
mun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR
samt SEK C och EUR C. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

Lannebo High Yield (bg 584-9369, andelsklass SEK)
Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hdgavkastande
foretagsobligationer. Innehavens genomsnittliga [6ptid (duration) &r i normalfallet
tre till fem ar. Fonden fér placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kom-
mun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tva andelsklasser SEK och SEK C.
For tillfallet erbjuds bada andelsklasserna.

Lannebo Rantefond Kort (bg 5314-9837 andelsklass SEK)

Lannebo Réntefond Kort &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska

réntebérande vardepapper. Innehavens 16ptid (kreditduration) far hogst uppga till

tva ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra

skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR

samt SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

Lannebo Sustainable Corporate Bond ( bg 5441-9569 andelsklass A SEK)
Lannebo Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar
sig pé placeringar i féretagsobligationer i Europa med tonvikt pa Norden. Fonden
investerar i grona obligationer, obligationer utgivna av féretag som bedéms vara
héllbara eller som producerar varor eller tjanster som syftar till att I6sa hallbar-
hetsutmaningar. Innehavens genomsnittliga 6ptid (duration) &r i normalfallet tre
till fem &r. Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun
i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sju andelsklasser: A SEK, B SEK, A SEK
C,AEUR,AEUR C,ANOK och A DKK. For tillféllet erbjuds endast andelsklass A SEK.

FONDANDELSFONDER

Lannebo Komplett ( bg 529-0788)

Lannebo Komplett &r en aktivt forvaltad fondandelsfond som placerar i ett urval
av Lannebo Fonders aktie- och rantefonder. Lannebo Komplett far placera hogst
20 procent av fondférmogenheten i en och samma fond och placerar i forsta hand
i fonder som forvaltas av Lannebo Fonder. Som hogst far aktieandelen i fonden
motsvara 60 procent av fondférmégenheten, rantedelen far uppga till 100 procent
och hégst 30 procent far placeras i specialfonder.

& Trots pandemin,
ttvecklades varldens
borser starkt och 2020
blev ett &r med ordentligt

positiv avkastning”
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FONDSORTIMENT

AVGIFTER
Forvaltningsavgift Ersattning till forvarings- | Forsaljnings- Inlosen-
institutet upp till avgift avgift
Resultatbaserad

Lannebo Europa Smabolag ASEKochAEUR | 1,6 % - 0,02 % 0% 0%

Lannebo Komplett 1,6% - 0,04 % 0% 0%

Lannebo MicroCap’ 2,0% - 0,02 % 0% 0%

Lannebo MicroCap II' 2,0% - - 0% 0%

Lannebo Mixfond 1,6% - 0,02 % 0% 0%

Lannebo Mixfond Offensiv 1,6 % - 0,02% 0% 0%

Lannebo NanoCap 1,0% 20% pa ev. 6veravkastning. Avgiften utgéar endast dé fondens relativa 0,02 % 0% 10 %2

vardeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel,
definierat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den forsta bankdagen
varje ingdende manad plus 5 procentenheter.

Lannebo Norden Hallbar SEK 1,6 % - 0,10% 0% 0%
Lannebo Norden Hallbar SEK C* 0,8 % - 0,10% 0% 0%
Lannebo Smabolag SEK 1,6% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Smébolag SEK C? 08% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Smabolag EUR 1,6 % - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Smabolag Select 0,7% 20% pa ev. Gveravkastning. Avgiften utgér endast da fondens relativa 0,02% 0% 0%

vérdeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel,
definierat som 30 dagars STIBOR, méanadsvis den forsta bankdagen
varje ingdende ménad plus 5 procentenheter.

Lannebo Sverige 1,6 % - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Sverige Hallbar A SEK 1,6% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Sverige Hallbar B SEK 1,6% - 0,02% 2% vid inne- 2 % vid inne-

hav <30 dagar | hav <30 dagar

Lannebo Sverige Plus SEK 1,0% 20% pa ev. 6veravkastning. Avgiften utgar endast da fondens relativa 0,02 % 0% 0%
vardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo Sverige Plus SEK C? 0,5% 20% pa ev. Gveravkastning. Avgiften utgér endast da fondens relativa 0,02 % 0% 0%
vérdeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften berdknas dagligen,
kollektivt i fonden.

Lannebo Sverige Plus SEKF 1,6 % ° 0,02 % 0% 0%
Lannebo Teknik 16% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Teknik Smabolag 1,6% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK 0,9% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK C3 0,45% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo High Yield SEK 0,9% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo High Yield SEK C? 0,45% ° 0,02 % 0% 0%
Lannebo Rintefond Kort SEK 0,2% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Réntefond Kort SEK C? 0,1% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Sustainable Corp. Bond | A SEK 0,9% ° 0,02 % 0% 0%

1) Fonden &r stangd for insattning.

2) Fondandelar kan lGsas in utan avgift efter tva ars innehavstid. Inlésenavgift innan tva ar kan tas ut om hogst 10 procent av fondandelsvardet.

3) Andelsklassen SEK C riktar sig endast till sddana distributérer som tillhandahaller investeringsradvigning pa oberoende grund eller portfoljforvaltning
samt har en avgift som &r anpassad till att distributorerna inte far ta emot och behélla provision fran fondbolaget.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestémmelser kan rekvireras kostnadsfritt fran Lannebo, tel 08-5622 5200, eller fran www.lannebo.se
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TEREGLER

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far fran sina utldndska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan Iander. Till f6ljd av bland annat att det rader en rattslig
osédkerhet om tillampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom
EU pa skatteomradet kan kéllskatten bade bli hégre och lagre an den preliminéra
kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs forst enligt nedan galler direktspa-
rande i fonder. For ISK eller kapitalforsakring galler andra regler. Svenska fond-
andelségare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintdkt som berdknas
pa fondandelarnas vérde vid ingangen av &ret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den éarliga schablonintakten uppgar till 0,4 procent av vardet p& andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintékten i in-
komstslaget néaringsverksamhet med for ndrvarande 20,6 procent*. Kontrolluppgift
lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer sjalva
far berakna schablonintikten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av indivi-
duella omsténdigheter och den som &r oséker pa eventuella skattekonsekvenser
bor sdka experthjalp.

* For beskattningsar som startat efter 2020-12-31.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar beskattas olika beroende pa
vad det gaéller for typ av fond och om fonden ar marknadsnoterad eller onoterad.
En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fonden
var tionde dag eller oftare. Om det sker mer séllan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, rantefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsratter som obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalforluster pa
marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

Kapitalférluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarrétter, det vill sdga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra sadana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster sa som rénta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder
For marknadsnoterade rantefonder som enbart placerar i svenska fordringsratter
gaéller foljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster,
till exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

Rantefonder som inte enbart innehar fordringar utstallda i SEK, det vill sdga innehal-
ler placeringar i bade svensk och utlandsk valuta, har att vélja mellan att tillampa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Beskattning av investeringssparkonto (ISK)
Tillgangar som &r hanforliga till investeringssparkonto schablonbeskattas. Det
innebér att den enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa
de tillgangar som forvaras pa investeringssparkontot. Istéllet utgar en schablon-
skatt som berdknas pa forvantad arlig avkastning. Denna skatt berdknas utifran
ett s kallat kapitalunderlag som baseras pa marknadsvérdet pa tillgdngarna som
forvaras pa kontot.

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fjardedel av summan
av marknadsvérdet av:
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1. tillgangar som vid ingangen av varje kvartal under aret forvaras pa investerings-
sparkontot *

2. kontanta medel som sétts in pa investeringssparkontot under aret, om insétt-
ningen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under &ret 6verfor till kontot,
om 6verforingen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto, och

4. investeringstillgdngar som under kalenderaret 6verfors till kontot fran nagon
annans investeringssparkonto.

Kapitalunderlaget multipliceras med en réntefaktor som resulterar i en schablon-
intékt som ska tas upp till beskattning — oavsett om vardet pa ditt innehav pa
Investeringssparkontot okar eller minskar. Fondbolaget beréknar och rapporterar
schablonintékten till Skatteverket.

Som angavs ovan okar insattningar av kontanta medel pa investeringssparkontot
kapitalunderlaget och darmed schablonintékten som skatten berdknas pa. Nar
det géller ranta pa kontanta medel finns det dessutom en sarskild regel som i
vissa fall kan leda till dubbelbeskattning. Om rantesatsen som legat till grund
for rantans berdkning 6verstigit statslaneréntan den 30 november féregéende ar
ska rantan beskattas pa vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i
kapitalunderlaget. Denna sarregel géller dock inte for ranteplaceringar som du gor
i form av finansiella instrument som exempelvis rantefonder.

For personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige, géller sarskilda skatte-
regler. Det ar darfor viktigt att du informerar fondbolaget om din skatterattsliga
hemvist forandras, till exempel vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att
du har kvar ditt investeringssparkonto dven om du flyttar utomlands, men du bor
vara medveten om att tillgdngarna som férvaras pa ditt investeringssparkonto da
inte langre kommer att vara foremal for schablonbeskattning.

*dock inte andra kontoframmande tillgdngar &n sddana som forvaras pd investerings-
sparkontot med stod av 17 § i Lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1 januari 2016 géller en lagstiftning som innebér att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatterattsliga hemvist, och fran och med
2017 dversanda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebér lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sadana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC 2) for att
underlatta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan
olika lander. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att ménga lander kommer
att utbyta upplysningar om finansiella konton. Det dvergripande syftet &r att mot-
verka undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till res-
pektive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)

Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skattedndamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomférts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag med flera 6ver hela varlden Idmna uppgifter om
amerikaners konton till USA. Méanga lander, déribland Sverige, har valt att teckna
ett sarskilt avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebar att svenska Skatteverket och amerikanska IRS utbyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgdngar med varandra. Sverige Iamnar
uppgifter fér amerikanska personer. Aven foretag som ér skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning ar amerikanska personer och omfattas av FATCA.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan dras pa kapitalvinster
pa andra fonder.

Forlust pa marknads- Forlust pa Forlust pa
noterad fond (utom onoterad rantefond

Vinst pa marknadsnoterad réntefond) fond
fond (utom réntefond) 100 % 70% 100 %
Vinst pa onoterad fond 70 % 70 % 100 %
Vinst pa rantefond 70% 70% 100 %



LAND- OCH VALUTAKODER FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvardet for respektive fond berdknas dagligen och publiceras pa var hemsida,

LANDKOD LAND VALUTAKOD FORKLARING i ledande dagstidningar, hos distributorer och pé text-tv.

BM Bermuda DKK Dansk krona

cY Cypern EUR Euro

DK Danmark NOK Norsk krona R

FI Finland SEK Svensk krona F O N D E N S T | I— I— G A N G A R

FR Frankrike usb Amerikansk dollar

FO Fardarna CHF Schweizisk franc Fondens tillgangar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som &r Lannebo
GE Georgien GBP Brittisk pund Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
GG Guernsey ZAR Sydafrikansk rand medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebér att de pengar
IE Irland JPY Japansk yen som sitts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelségaren ven
:fll ::::"Odf Man 233 iz:;‘iﬁ!ﬁz‘;szgﬂ;r om Lannebo Fonder skulle f& ekonomiska problem.

IL Israel

IT Italien

JP Japan

JE Jersey

CA Kanada

LU Luxemburg

MT Malta

MH Marshalldarna

NL Nederlanderna

NO Norge

NZ Nya Zeeland

CH Schweiz

ES Spanien

GB Storbritannien

SE Sverige

ZA Sydafrika

DE Tyskland

us USA

AT Osterrike
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Anna-Karin
Eliasson Celsing,
vice styrelseordférande

Goran Espelund,
styrelseordforande

Svante Forsberg,
styrelseledamot

Lannebo Fonder AB,
org nr 556584-7042

STYRELSE / STYRELSELEDAMOTER

Goran Espelund - styrelseordférande

Civilekonom Link&pings Universitet, tidigare VD Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo
Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Teknik, Lannebo Teknik Smébolag.

Anna-Karin Eliasson Celsing — vice styrelseordforande

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseledamot Carnegie Investment Bank, 0X2, Peas Indu-
stries, Landshypotek Bank och Volati. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo MicroCap,
Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag Select,Lannebo Sverige Héllbar, Lannebo Teknik.

Svante Forsberg- styrelseledamot

Civilekonom Stockholms Universitet, styrelseordférande StyrelseAkademien, styrelseordforande
Sakra Group Holding, styrelseordférande Newground Alliance, styrelseledamot Féreningen for
god sed pa vdrdepappersmarknaden. Egna innehav: -

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Fondbolaget) &r medlem i Fondbolagens férening och foljer
"Svensk kod for fondbolag” som galler fran och med 2005.

Basta mojliga resultat

Fondbolag &r enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstréva basta
mojliga resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas rakning.
Harmed avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgarder for att uppna
basta majliga resultat for de fonder fondbolaget forvaltar med beaktande av ett
antal faktorer, namligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet for utférande och av-
veckling, storlek och art samt andra for utférandet vasentliga forhallanden. Dessa
faktorer ska stéllas i relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika kriterier,
daribland fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och portféljtransaktionens
beskaffenhet.

Inom Fondbolaget finns interna regler géllande hur basta méjliga resultat ska
uppnas och hur uppféljning och utvérdering av mellanhander ska ske. Det har
faststallts att resultatet av basta orderutférande vid aktiehandel normalt ska bedd-
mas med hénsyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden
kan ocksa beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och
sannolikheten for utférande och avveckling foretrade.

Andelsdgare kan fa tillgang till fondbolagets regler om basta majliga resultat
vid forfragan.

Analyskostnader

Fondbolaget far I6pande tillgang till investeringsanalys som anvands i forvaltningsar-

betet. Nedan beskrivs huvuddragen i hur fondbolaget hanterar kostnader for analys.
Aktiehandel for en fond eller ett diskretionért forvaltat uppdrag har traditionellt

skett genom att portfoljforvaltaren Iamnat en order till en aktiemaklare som utfort

ordern. Méaklarfirman har bistatt dven med investeringsanalys och ansvarat for att fa

affaren utford till basta maéjliga pris utifran de instruktioner som forvaltaren Iamnat,

Johan Lannebo,
styrelseledamot

"~

-
Martin Oquist,
verkstallande direktor

Helena Levander,
styrelseledamot

Johan Lannebo - styrelseledamot

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Europa
Smabolag, Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap II, Lannebo NanoCap, Lannebo Smébolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Helena Levander - styrelseledamot

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseordférande Nordic Investor Services, styrelseordforande
Ativo Finans/Factoringgruppen, styrelseordforande Caroline Svedbom, styrelseordfdrande
Medivir, styrelseledamot Recipharm, Concordia Maritime, Stenddrren Fastigheter och Rejlers.
Egna innehav: Lannebo Smébolag.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Martin Oqvist

Civilekonom Umea Universitet, tidigare auktoriserad revisor Deloitte, tidigare vice VD Lannebo
Fonder. Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo High
Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo MicroCap Il, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond
Offensiv, Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smébolag.

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som huvudansvarig.

det vill sdga att hitta en kdpare eller séljare av aktierna. De olika deltjdnsterna vid
traditionell aktiehandel har betalats genom ett courtage. Transaktionskostnaderna
vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit en ersattning for analys. Vid
rantehandel utgdr inget courtage, utan i stéllet finns en s& kallad spread (skillnaden
mellan kop- och saljkurs).

| syfte att separera kostnaderna for att utfora en transaktion och analys, betalas
numera kostnaden for analys separat till utvalda analysleverantorer. Analys-
leverantorer dr banker och vardepappersinstitut, men det kan &ven réra sig om
andra slags leverantorer. Utbetalning av erséttning till analysleverantorer sker
regelbundet. Fondbolaget genomfor dterkommande analysutvarderingar for att
se till att betalning sker till sddana analysleverantcrer som levererar analys som
varit till nytta i forvaltningsarbetet.

Fondbolaget har en budget for analyskostnaderna som bygger pa en bedémning
av bedomt behov av analys. N&r budgeten ar nadd belastas inte fonderna eller de
diskretionéra portfoljforvaltningsuppdragen av ytterligare kostnader for analys.

| den diskretionéra portféljforvaltningen traffar fondbolaget en 6verenskommelse
med kunden om betalning av investeringsanalys.

Uppgifter om analyskostnader lamnas i fondernas arsberéttelser samt ingar i
arlig avgift samt den kostnadsinformation som ldmnas éarligen till fondandelsagare.
Till kunder i den diskretionara portfoljférvaltningsverksamheten lamnas uppgifter
regelbundet enligt vad som 6verenskommits i det enskilda fallet.

Principer for aktiedagarengagemang

Bakgrund och syfte

Lannebo Fonder AB (fondbolaget) &r ett fristdende fondbolag som bedriver
aktiv forvaltning inom utvalda placeringsomraden. Lannebos huvudsakliga mal
med fondférvaltningen &r att generera en s& hog riskjusterad avkastning som
mojligt at fondandelsédgarna, med hansyn tagen till fondernas placeringsinrikt-
ning och riskprofil samt i férekommande fall sérskilda kriterier som faststallts
for fonden.
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Enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och lagen (2013:561) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder ska fondbolaget i all verksamhet som avser
forvaltningen av fonderna handla uteslutande i andelsdgarnas gemensamma
intresse, vilket inkluderar att pa andelséagarnas uppdrag foretrada fonderna i dgar-
fragor. Ett ansvarsfullt utvande av dgarrollen samt utvardering av hallbarhetsrela-
terade risker och mojligheter ar for Lannebo vasentliga delar av fondandelsédgarnas
forvaltningsuppdrag och &r integrerat i forvaltningen av fonderna.

Enligt fondlagstiftningen samt Svensk kod for fondbolag och Fondbolagens
forenings riktlinjer ska Lannebo anta principer for sitt aktiedgarengagemang med
ett visst innehall. Ett fondbolag ska dven ha interna regler som ska ange strategier,
med ett visst innehall, for att bestdamma nar och hur rostrétter ska anvéandas.

Mot bakgrund av vad som har angivits ovan har styrelsen fér Lannebo antagit
dessa principer for aktiedgarengagemang.

Principer for aktieagarengagemang och Lannebos utgangspunkter
Lannebos principer for aktiedgarengagemang anger hur fondbolaget ska agera
som dgare i de bolag som det genom forvaltade fonder investerar i. Principerna
géller for samtliga fonder under fondbolagets forvaltning. Vid diskretionéra
forvaltningsuppdrag regleras aktiedgarengagemangsfragor i uppdragsavtalet.

Styrelsen gor regelbundet en 6versyn av principerna och implementeringen av
principerna genomfors inom forvaltningsorganisationen.

Syftet med Lannebos dgarutévande &r att fraimja en god utveckling i de bolag
som Lannebos fonder investerar i. Agarrollen ska utdvas pé ett sadant sétt att
bolagens varde och dédrmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa
bésta sétt i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anser att ett
aktivt, affarsmassigt och ansvarsfullt dgarutovande &r en viktig del av uppdraget
fran fondandelsagarna och att en god bolagsstyrning framjar majligheten till en
langsiktigt hallbar utveckling i bolagen.

Lannebo verkar vidare for att de bolag som fondbolaget investerar i agerar i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner, relevanta koder,
riktlinjer och i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Lannebo vill dessutom verka for att allmanhetens fértroende for aktiedgande
och aktiemarknaden &r gott samt att de reglerade marknaderna i Norden har goda
forutsattningar att forbli attraktiva och effektiva marknadsplatser.

Lannebo signerade i september ar 2013 FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar, PRI (Principles for Responsible Investments). Det &r ett frivilligt ramverk
som bestar av sex principer for att inkludera milj6-, sociala- och styrningsaspekter
iinvesteringsprocessen samt i dgarutévandet. Detta arbete regleras ndrmare i den
av Lannebos styrelse antagna policyn for ansvarsfulla investeringar.

Aktiedgarengagemangets utdvande

Overvakning, dialog och eskalering

Lannebo &r en langsiktig investerare och investeringsbesluten grundas pé forval-
tarnas bolagsanalyser déar faktorer sdésom fondbolagets affarsmodell, marknads-
position och utvecklingsmajligheter undersoks. | det Iopande forvaltningsarbetet
Overvakas exempelvis bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat
och risker, kapitalstruktur och bolagsstyrning.

Hallbarhetsfaktorer - som exempelvis miljomassig och social paverkan - bedéms
pa samma séatt som operationella och finansiella faktorer i analysen, eftersom det
ar Lannebos uppfattning att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart
kommer att lyckas béttre dver tid.

Lannebo féljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag fondbolaget
investerat i genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta
marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Bevakningen av bolagen sker
av férvaltningsorganisationen, dgaransvarig och hallbarhetsansvarig.

Lannebo har som dgare en majlighet att utéva en paverkan pé bolagen. Denna
mojlighet anvander sig fondbolaget av proaktivt sédval som reaktivt genom kon-
tinuerlig dialog med bolag dar fondbolagets fonder har innehav. Agarutévandets
aktiviteter bestams utifran en risk- och vasentlighetsbedémning. Darutéver genomfor
Lannebo strukturerade hallbarhetsmoéten med ledningspersoner i sérskilda bolag
for att diskutera bolagets hallbarhetsarbete.

| de fall Lannebo inte dr ndjd med utvecklingen eller skotseln i ett portfoljbolag
ska fondbolaget 6vervaga att trappa upp sitt aktiedgarengagemang; ett sa kallat
eskaleringsforfarande. Detta sker foretradesvis genom att Lannebos synpunkter
framfors via en direktkontakt med portféljbolaget. Lannebo &r ett oberoende
fondbolag men ska 6vervéga att samarbeta med andra aktiedgare i fall dar detta
beddéms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma intresse. Effekter av
eskaleringsforfaranden ska utvérderas av fondbolaget. Om Lannebo inte ser
mojlighet att kunna paverka genom ett eskaleringsforfarande eller genom att
utdva rostratten, ar forséljning av aktierna ett alternativ.
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Bolagsstdmman
Bolagsstdmman ar bolagets hogsta beslutande organ, dér aktiedgare har réatt att
utdva sitt inflytande genom att utnyttja sin rostrétt.

Lannebo har som huvudprincip att delta pa bolagsstammor dér fondbolaget har
aktieinnehav — med undantag om innehavets storlek &r ringa i forhallande till vriga
aktiedgare. Pa bolagsstammor i de nordiska landerna deltar Lannebo normalt med
egen representation medan deltagande pa bolagsstdmmor i andra lander normalt
sker genom fullmaktsrostning enligt av Lannebo lamnad rostinstruktion. Rostréat-
ter ska enbart anvandas till forman for fonden och ska anvandas pa det satt som
beddms vara i andelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anvénder sig inte
av rostningsradgivare i samband med bolagsstdmmor.

Eventuella av fondbolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstam-
man om Lannebo ska delta.

Styrelsen
Lannebo utdvar dgarrollen utan krav pé styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle férsvara en effektiv forvaltning.

Valberedningsarbete

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa sadant sétt att fondbolagets
handlingsfrihet ar oinskrénkt. Valberedningen bor utgoras av de storsta dgarna i
bolaget. Lannebo verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet
och att detta arbete fungerar effektivt. Representanter till Lannebos valberedningar
utses foretrdadesvis inom forvaltningsorganisationen.

I valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvardera befintlig styrelse, lagga fram
forslag till ordférande och 6vriga ledamdter i styrelsen samt forslag till arvodering
av styrelseledamdéter, styrelseordférande, utskottsledaméter och utskottsordfo-
rande. Valberedningen ska dven lamna forslag till val och arvodering av revisor.

Vid tillsattandet av en styrelse anser Lannebo det vara av yttersta vikt att fondbo-
laget beaktar mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn konsfordelning.
Styrelsen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav som Svensk kod f6r bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sddan omfattning att leda-
moten inte kan dgna styrelseuppdraget tillrdcklig tid och omsorg och aktivt bidra
till ett effektivt styrelsearbete.

Intressekonflikter
Lannebo &r ett oberoende fondbolag och saknar dgarmassiga kopplingar till de
bolag som forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter som kan
uppsta i samband med aktiedgarengagemanget for fondernas rakning hanteras
i enlighet med fondbolagets interna regler om hantering av intressekonflikter.
Lannebos dgararbete ska bedrivas pa ett sadant satt att fondbolaget generellt
sett inte far del av insiderinformation, eftersom det forsvarar fondbolagets forvalt-
ning. Om Lannebo trots det skulle komma att forfoga insiderinformation till fljd
av sitt aktiedgarengagemang, ska fondbolaget alltid folja géllande regelverk mot
marknadsmissbruk och interna regler pd omradet.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Lannebo anser att det &r positivt med vél avvagda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstéllda i de bolag dér fonderna &r aktiedgare. Incitamentsprogram
ska utformas sa att de framjar ett langsiktigt 4gande av aktier. Tilldelningen ska
normalt baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering
och maluppfyllelse. Lannebo anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta
nagon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller
gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet
inte &r lampliga. Lannebo anser ocksa att styrelsen i god tid fore bolagsstdmman
ska forankra forslag till incitamentsprogram hos de storre dgarna.

Kommunikation

Lannebos principer for aktieagarengagemang ska publiceras pa fondbolagets
webbplats. Lannebo ska ldmna en arlig redogérelse for hur principerna for aktie-
dgarengagemang har tillampats. Redogorelsen ska innehalla en allmén beskrivning
av fondbolagets réstningsbeteende, en forklaring av de viktigaste omréstningarna
och uppgift om i vilka eventuella fragor fondbolaget har anvént sig av rad eller
rostningsrekommendationer frén en réstningsradgivare. Av redogorelsen ska det
ocksa framga hur Lannebo har rostat pa bolagsstammor. Omrostningar som &ar
obetydliga pa grund av @mnet eller storleken pa aktieinnehavet behéver dock inte
redovisas. Lannebo redovisar i redogérelsen i vilka valberedningar fondbolaget
deltagit och pa vilka bolagsstammor fondbolaget narvarat. Redogorelsen ska
hallas tillgénglig utan kostnad pa fondbolagets webbplats.
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Utover redogdrelsen enligt ovan redovisar Lannebo i efterhand stallningstaganden
i vasentliga enskilda dgarfragor och motiven fér dessa fér andelsagarna. Onskar en
andelsdgare fa del av samtliga stéllningstaganden som fondbolaget gjort i dgar-
fragor, tillhandahélls sddan information kostnadsfritt pa begéran av andelsagaren.

Agaransvarig

Ansvarig fér dgarfradgor pa Lannebo &r Mats Gustafsson. Agaransvarig ska arligen
rapportera till styrelsen om hur Lannebos principer for aktiedgarengagemang har
tillampats.

Mats Gustafsson, tel 08-5622 5200, e-post: mats.gustafsson@lannebo.se

Ersattningsprinciper

Information om ersattningspolicy och ersattningar i Lannebo Fonder AB 2020
Styrelsen i Lannebo har for ersattningar som intjdnats under 2020 faststallt en
ersattningspolicy som grundar sig pa 8:a kap. Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:9) om vardepappersfonder och 9 kap. Finansinspektionens foreskrifter
(FFFS 2013:10) om férvaltare av alternativa investeringsfonder samt Svensk kod
for fondbolag.

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har utférdat
riktlinjer om en sund ersattningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet.
N&@mnda riktlinjer har beaktats av fondbolaget.

Enligt géllande regelverk Idmnas information om fondbolagets erséattningspolicy
och utbetalda ersattningar m m.

Allman information om erséttningspolicyn och ersattningar

Syfte och omfattning

Fondbolagets ersattningspolicy syftar till att framja en sund och effektiv riskhantering
och motverka ett 6verdrivet risktagande i fondbolaget. Ersattningspolicyn ska pa
motsvarande sétt framja en sund och effektiv riskhantering for de av fondbolaget
forvaltade fonderna och inte uppmuntra till ett risktagande i strid med fondernas
respektive riskprofil eller fondbestammelser.

Policyn, som innehaller principer och grunder for hur bade fasta och rérliga
erséttningar faststélls och betalas ut samt hur detta foljs upp och kontrolleras,
omfattar alla anstéllda i fondbolaget, inklusive de som arbetar vid fondbolagets filial.

Ersattningspolicyn ska ses som en del i arbetet med att identifiera, méta, styra,
rapportera och kontrollera risker. Som ett led i detta arbete har fondbolaget utfort
en riskanalys. Policyn &r utformad for att dverensstdmma med affarsstrategi,
mal, varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna och
fondandelségarna.

Riskanalys

Den finansiella risken i fonderna bérs av fondernas andelsagare. Begransningar
i risktagandet framgar av respektive fonds fondbestammelser, fondbolagets
investeringsfilosofi, den av styrelsen faststallda forvaltningsinstruktionen, place-
ringsstrategierna for respektive fond, riskprofilen for fonden och limitbrevet for
respektive fond. Regelefterlevnad ingar som ett kriterium i de bedémningsgrunder
som ligger till grund for fondbolagets rorliga ersattningar.

Fondbolaget paverkas av finansiella risker i s& motto att fondbolagets intakter
till storsta del bestar av fasta forvaltningsarvoden i de fonder fondbolaget forvaltar.
Faller fondférmdgenheten som ett resultat av att aktie- och réntemarknaderna
faller eller samre forvaltning, kommer dven fondbolagets intékter att minska.
Detta ar dock inte en risk fondbolaget kan eller vill kontrollera pa annat satt &n
genom fondbolagets investeringsfilosofi och det interna regelverk som gaéller for
fondférvaltningen. Marknadsrisken i fonderna bérs av andelsdgarna och &r en
nddvéndighet for att andelsdgarna ska na sin forvantade avkastning. Fondbolagets
investeringsfilosofi &r grundbasen i att uppna goda férvaltningsresultat.

Det satt fondbolaget kan péverka sin erséttningspolicy for att i mojligaste man
hantera detta ar att ha en god balans mellan fasta och rérliga ersattningar, dar de
rorliga erséttningarna korrelerar med fondbolagets intjaningsférmaga samt att
lamplig riskjustering sker vid faststéllande av hur stort belopp som kan avséttas
till rorlig erséattning for ett visst ar.

Fondbolagets erséattningspolicy ger fondbolaget rétt att inte betala ut rorliga
ersattningar i det fall fondbolaget inte skulle uppvisa ett positivt resultat efter skatt
eller om detta skulle behovas for att trygga foretagets nuvarande och framtida
verksamhetsmojligheter. Det har vidare bestdmts att fondbolaget ska ha en ka-
pitalbas som vid var tid uppgar till fondbolagets interna kapitalkrav som ar hogre
an faststallda regulatoriska kapitalkrav.

Finansiell risk for fondbolaget, férutom det som ér relaterat till forvaltningsintak-

ter, uppstar endast i det fall fondbolagets egna medel exponeras mot finansiella
instrument. Forvaltningen av fondbolagets overlikviditet i form av fondbolagets
egna placeringar sker med lag risk och i enlighet med faststéllda interna regler
som bland annat syftar till att sékerstélla att fondbolaget med god marginal lever
upp till géllande kapitalkrav och likviditetsbehov.

Erséattningspolicyn ska ocksa framja en sund och effektiv riskhantering i fonderna
och inte uppmuntra till risktagande i strid med fondernas riskprofil, placeringsinstruk-
tion, placeringsstrategi, limitbrev eller fondbestammelser. Styrelsens ordférande,
med hjalp av riskhanteringsfunktionen, utvéarderar den riskniva som fonderna haft
under den utvédrderade perioden nagot som aven féljs upp regelbundet i fondernas
normala riskhantering.

Likviditetsrisken i fonderna reduceras genom att investeringar i princip uteslu-
tande sker i tillgdngar som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad. Interna
likviditetsmatt for fonderna har faststallts och foljs upp I6pande.

Likviditetsrisken i fondbolaget ar begransad och regleras av fondbolagets interna
regler for likviditet och kapital.

Fonderna tar kreditrisker i det normala placeringsarbetet. Dessa styrs genom fond-
bestammelser, forvaltningsinstruktion, placeringsstrategier, riskprofil och limitbrev
for respektive fond. Fondernas motpartsrisker hanteras genom att affarer endast
ska ske med vdlrenommerade motparter med sund finansiell stéllning. Férutom
att fondforvaltare utvérderas efter avkastning i relation till risk &r efterlevnad av
det externa och interna regelverk som finns for verksamheten en kvalitativ faktor
i ersattningssystemet. Fondbolagets ersattningssystem fangar pa detta satt in
de kreditrisker och motpartsrisker som verksamheten kan ténkas utsattas for.

Fondbolaget ska inte ta kreditrisker annat @n vad som féljer av den I6pande
verksamheten eller de indirekta kreditrisker som uppkommer genom fondinves-
teringar i fondbolagets likviditetsforvaltning. Da inga direkta vérdepappersaffarer
ska ske i fondbolaget foreligger inte denna typ av motpartsrisker.

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av en inte &andamalsenlig organisation,
manskliga fel, inte &ndamalsenliga eller misslyckade interna processer, felaktiga
system eller externa héndelser. Definitionen inkluderar legal risk och compliancerisk.

Fonderna &r utsatta for operativa risker framst i samband med att fel eller
avbrott leder till férsé@mrat resultat i fonderna, till exempel som en féljd av att en
ténkt placering inte kan genomforas.

En kvalitativ faktor i fondbolagets rorliga ersattningssystem ar forutom efterlevnad
av de regler och instruktioner som finns for verksamheten, minimering av admi-
nistrativa fel. Fondbolagets ersattningssystem uppmuntrar saledes medarbetarna
till att minimera de operativa riskerna. Fondbolaget anser déarfor att erséttnings-
systemet val uppmuntrar medarbetare till en god risk- och kontrollmedvetenhet.
Inom fondbolaget sker en rapportering av incidenter som uppstatt i verksamheten.
Intréffade incidenter beaktas vid bestdammande av rérlig ersattning.

Hur ersattning och formaner till anstéllda har beraknats

Information om sambandet mellan resultat och erséttning

Fondbolagets framgang &r starkt relaterat till resultatet i de fonder fondbolaget for-
valtar. Erséttningspolicyn ska darfor stimulera medarbetarna till insatser som bidrar
till att fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning ver tid. Ersattningspolicyn
ska vidare framja en sund och effektiv riskhantering och tjéna fondbolagets langsik-
tiga intressen. Policyn &r utformad for att Gverensstdmma med affarsstrategi, mal,
varderingar och intressen for fondbolaget och de forvaltade fonderna. Styrelsens
ersattningspolicy syftar vidare till att astadkomma en god balans mellan fast och
rorlig erséttning.

Den fasta erséattningen ska vara marknadsméssig samt tillrécklig s att den
rorliga erséattningen ska kunna bestdammas till noll. Rérlig erséttning utgér endast
till de medarbetare som genom extraordinéra arbetsinsatser anses ha bidragit till
fondbolagets utveckling och i relevanta fall, fondernas utveckling, utéver vad som
normalt skulle kunna ha férvéntats av den enskilde medarbetaren.

En forutsattning for att rorlig erséttning ska utga ar att resultatet i fondbolaget
dr sa hogt att aktiedgarna fatt en avkastning som Gverstiger det med hansyn tagen
till fondbolagets riskniva faststéllda avkastningskravet pa eget kapital.

Om rorlig erséattning ska utga, berdknas det maximala beloppet med utgangs-
punkt i fondbolagets resultat fore skatt (efter avdrag for kapitalkostnad) exklusive
vissa poster enligt en forutbestamd formel, allt forutsatt att avsattningen inte leder
till att resultat efter finansnetto och skatt skulle bli negativt. Fondbolagets totala
resultat bedoms over en I6pande femarsperiod. Ett genomsnittligt resultat over
den aktuella perioden berdknas. Rorlig ersattning ska utover fondbolagets resultat
baseras pa resultatbedémningar av avdelningens, enhetens eller fondens resultat
respektive den anstélldes resultat.

Det finns ocksa ett tak for hur stora rorliga ersattningar det far finnas totalt under
ett ar som &r relaterat till antalet anstéllda i fondbolaget. Styrelsen kan faststélla
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ett lagre belopp &n enligt riktlinjerna eller helt slopa rorlig erséattning, allt om det
skulle behdvas for att trygga fondbolagets verksamhet och finna en lamplig av-
vagning mellan resultat och erséttningar.

Information om hur erséttningssystemet utformats i huvuddrag, inklusive
kriterier for resultatbedémning och riskjustering, fér uppskjuten utbetalning
och f6r ndr dganderétten till uppskjuten erséttning 6vergar pa den anstallde

Rorlig ersattning utgar i form av bonus vilken bestams av styrelsen efter forslag
av ordféranden. Underlag till beredningsarbetet har inhdmtats pa sa satt att
styrelseordférande fran VD har tagit del av information om anstélldas bedémda
prestationer. Dokumenterade bedémningsunderlag har lamnats av VD, marknads-
chef och forvaltningschef.

Naér det géller VD:s prestationer har styrelseordférande gjort en egen beddmning
utifran de av styrelsen faststéllda bedémningskriterierna.

| styrelseordférandens beredande arbete inhdmtas ocksé synpunkter fran ansvarig
for fondbolagets funktion for regelefterlevnad och juridik samt ansvarig for funktionen
for riskhantering med mera i syfte att sékerstélla ett underlag som mojliggor en
allsidig bedémning. Internrevisionsfunktionens rapportering har ocksa beaktats,
bland annat fér beddmning av regel- och riskhanteringsansvarigas prestationer.

Erséattningspolicyn sétter ramarna for beredningsarbetet och anger vilka faktorer
som ska beaktas vid framtagandet av beslutsférslag om erséttning.

Fondbolagets totala resultat bedéms 6ver en I6pande femarsperiod. Ett ge-
nomshnittligt resultat éver den aktuella perioden berdknas. Rorlig erséttning ska
utéver pa fondbolagets resultat baseras pa resultatbedomningar av avdelningens,
enhetens eller fondens resultat respektive den anstélldes resultat. Av ersattnings-
policyn framgar att styrelsen faststaller varje anstéllds del av de totala rérliga
ersattningarna med utgangspunkt i hur den anstéllde utéver vad som normalt
skulle kunna forvéntas bidragit till fondbolagets resultat. En anstallds del av det
totala beloppet kan uppga till noll.

Styrelsen ska i sitt beslut beakta bade generella och specifika faktorer avse-
ende den anstélldes sétt att fullgéra sina uppgifter. Kvalitativa och kvantitativa
bedomningar ska ocksa ske. Exempel pa generella kvalitativa faktorer ar kundbe-
motande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och samarbetsformaga. For
vissa anstéllda ska ocksa mer specifika kvantifierbara mal vagas in, exempelvis
nettofdrsaljning inom marknadsforing och forséljning och riskjusterad avkastning
jamfort med konkurrerande fonder for forvaltare. Om majligt ska ocksa ske en
sammanvagning av angivna faktorer dver flera ar.

For att kunna géra denna bedémning sé ska det inhdmtas information frén
berérda chefer. En utvardering av en medarbetares prestation sker diskretionart
utifran dokumenterade individuella bedémningskriterier.

Erséttningspolicyn anger vidare att de rorliga delarna av en anstallds totala
erséttning kan uppga till maximalt tre génger de fasta delarna. Undantag héarifran
ska i varje enskilt fall godkannas av styrelsen.

Fondbolaget har gjort foljande kategoriseringar av de anstéllda i fondbolaget
som har betydelse for fragan om bonus ska skjutas upp.

Risktagare

VD och vice VD har bedomts kunna vasentligen péverka fondbolagets riskniva
och anses darmed som risktagare. Forvaltarna kan vasentligen paverka fondernas
riskniva och klassificeras darfor ocksa som risktagare. | gruppen risktagare ingar
ocksa arbetande styrelseordférande, forséljningschef och héllbarhetsansvarig.

Verkstéllande ledning
Den verkstéllande ledningen definieras som: VD och vice VD.

Sérskilt reglerad personal utgérs av
VD
vice VD
forséljningsschef
arbetande styrelseordférande
ansvarig for intern revision (for narvarande utlagd pa extern uppdragstagare)
riskhanteringsansvarig
regelansvarig
samtliga forvaltare
héllbarhetsansvarig
ovriga anstallda vars totala ersattning under det féregaende aret ar lika med
eller hogre &n till nagon anstélld i den verkstéllande ledningen. Anstélld som
inte har ndgon vésentlig paverkan pa fondbolagets riskprofil eller riskprofilen
for de forvaltande fonderna ska dock ej anses vara sarskilt reglerad personal
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For sérskilt reglerad personal anvander fondbolaget ett system med uppskjuten
utbetalning.

For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig erséttning utbetalas 40 procent
direkt. Utbetalning gors i borjan av aret efter intjanandearet. Resterande belopp
(dvs 60 procent) placeras i fonder under fyra ar. P& sa satt uppnés en Gverens-
stammelse med fondernas rekommenderade placeringshorisont pa fem &r och
fondbolagets flerariga resultatbedémning genom att den rérliga ersattningens
faktiska utbetalning sker under fem kalenderar.

For rorlig ersattning dverstigande ett visst faststéllt belopp ska dock uppskjutande
normalt sett ske under fem &r. Undantag hérifran ska i varje enskilt fall godkénnas
av styrelsen. Beloppsgrénsen ar satt mot bakgrund av fondbolagets riskmatris
som tillampas generellt vad géller riskhantering.

De uppskjutna medlen ska placeras i den eller de fonder som ndrmast samman-
hanger med den anstalldes arbetsuppgifter. Styrelsen fattar det yttersta beslutet
om hur uppskjutna medel ska placeras.

For anstallda som ej anses som sarskilt reglerad personal utbetalas 100 procent
av eventuell rorlig ersattning kontant, utan uppskjutande.

Utbetalning av uppskjuten erséttning

Med beaktande av om det &r forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella
situation och motiverat med héansyn till avdelningens, enhetens eller fondens
resultat samt den anstélldes resultat far det beslutas om slutlig utbetalning av
uppskjuten ersattning med en fjardedel under vardera av féljande ar, forutsatt
att den anstallde kvarstar i tjanst. Infor varje delutbetalning gors saledes dven en
kvalitativ och/eller kvantitativ bedémning enligt ovan.

Forsta delutbetalning far dock inte goras forrén ett ar forflutit sedan den rorliga
ersattningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststélls forst efter fem ar
(intjdnandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta
dels &r beroende av att den anstéllde uppfyllt ovan angivna villkor, dels av utveck-
lingen i de av fondbolagets fonder som de preliminara bonusmedlen placerats i.

I undantagsfall och efter beslut av VD kan en anstalld framstélla begdran om en
forlangd frivillig uppskjutning av rorlig ersattning. Styrelsen tar stélining till begéran.
Om den beviljas ska motsvarande bedémning av méjligheten till utbetalning ske. Den
anstallde riskerar saledes da att i ett sddant fall forlora en forlangd uppskjuten del.

Kvarhéllandeperiod

For rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal géller, férutom att uppskjutande
ska ske, ocksa en kvarhallandeperiod. Av den rérliga erséttning som utbetalas efter
avdrag for sociala avgifter, eventuell [IsSnesummeavgift och skatt, antingen direkt
eller efter uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt den fordelning
som styrelsen beslutat ska gélla vid uppskjutande enligt ovan. For att sékerstalla
att den anstallde inte saljer eller pa annat satt kan Gverlata eller pantsétta inne-
havet till nagon ska placeringen ske pa ett separat fondkonto som pantsatts till
fondbolaget under ett ars tid.

Efterlevnaden och vasentliga forandringar av erséattningspolicyn

Styrelsen faststéller ersattningspolicyn och &r ansvarig for att den tilldmpas och
foljs upp. Fondbolaget har utsett styrelsens ordférande att bland annat bereda
beslut om erséttningar.

En kontrollfunktion ska arligen granska att fondbolagets erséttningar 6verens-
stammer med ersattningspolicyn. Kontrollfunktionen ska skriftligen rapportera resul-
tatet av granskningen till styrelsen i samband med att arsredovisningen faststlls.
For 2020 har granskningen utforts av fondbolagets funktion for internrevision.
Slutsatsen av funktionens granskning &r att det inte kommit fram omsténdigheter
som ger anledning att anse att fondbolagets ersattningar inte 6verensstdmmer med
ersattningspolicyn och ar i 6verensstdmmelse med Finansinspektionens foreskrifter.

Fondbolagets styrelseordférande ska vidare gora en oberoende bedémning
av ersattningspolicyn och erséattningssystemet. Kontrollfunktioner ska i lamplig
utstrackning delta i denna bedémningsprocess. Slutsatsen av den oberoende
bedémningen &r att det inte &r nddvandigt att géra ndgon justering av ersattnings-
policyn eller ersattningssystemet.

Sarskilda upplysningar om alternativa investeringsfonder

Allmént

Fondbolaget forvaltar fyra alternativa investeringsfonder i form av specialfonder;
Lannebo Smébolag Select, Lannebo MicroCap, Lannebo MicroCap Il och Lannebo
NanoCap. Bolaget forvaltar dven 15 vardepappersfonder och bedriver diskretionar
portféljforvaltning. Fondbolaget har likartade processer for samtliga fonder och
mandat vilket innebér att samtliga medarbetare arbetar direkt eller indirekt med
alla typer av fonder och mandat.
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Séledes &r det inte majligt att redovisa separata uppgifter om total ersattning
for de anstéllda i fondbolaget som helt eller delvis arbetar med alternativa inves-
teringsfonder med angivande av antal personer som omfattas samt procentuell
andel av total erséttningen i fondbolaget som hérror sig fréan tillstandet att forvalta
alternativa investeringsfonder med angivande av antal personer som omfattas.
Uppgifterna redovisas totalt for hela verksamheten enligt nedan.

Information om de alternativa fondernas riskprofil och de atgéarder

som vidtas for att undvika eller hantera intressekonflikter

Riskprofilen for varje fond &terges i fondens informationsbroschyr. Arsberattelsen
for fonden innehaller information om vasentliga risker samt om fondbolagets
riskhanteringsatgarder.

| sin erséttningspolicy har fondbolaget identifierat intressekonflikter som kan
uppsté och beslutat om hanteringsatgarder. Nedan lamnas generell information
om detta. Intressekonflikt kan uppsta om ersattningssystemet ar konstruerat pa
ett satt som uppmuntrar ett 6verdrivet risktagande eller motverkar en sund och
effektiv riskhantering. Intressekonflikt kan uppsta om det inte finns tillrackliga
incitament for att begrénsa risktagande pa ett lampligt satt.

Fondbolagets erséattningspolicy syftar till att framja en effektiv riskhantering
och motverka ett dverdrivet risktagande i fondbolaget. Ersattningspolicyn ska
ocksa framja en sund och effektiv riskhantering i fonderna och inte uppmuntra till
risktagande i strid med fondernas riskprofil eller fondbestdmmelser. Detta syfte
genomsyrar erséattningspolicyns utformning. Policyns bestdmmelser om resultat-
beddmning och riskjustering, uppskjutande, beslutsgang etc. ar konstruerade for
att uppna syftet med policyn.

Intressekonflikt kan uppsta om ersattningssystemet &r konstruerat pa sa satt att
anstéllda lockas att forfara pa ett satt som skapar kortsiktiga fordelar men som
pa langre sikt medfér negativa foljder. Detta kan avse bland annat fondvardering
samt kostnadsuttag i fonder.

Fondbolaget har ett internt regelverk om bland annat vardering av fondin-
nehav. Fondbestammelserna reglerar vilka kostnader som far belasta en fond.
Regelefterlevnad ingar som ett kriterium vid resultatbedomning som laggs till
grund for faststallande av rorlig ersattning. Detta innebér att om nagon inte foljer
det fastslagna interna regelverket sa paverkar detta vilken rérlig erséttning som
denne kan fa. For att skapa langsiktighet tillampas, for sérskilt reglerad personal,
principen om uppskjutande av rorlig ersattning. Uppskjuten rorlig erséttning kan
nedjusteras om begangna fel uppmarksammats. Genom uppskjutandeforfarandet
torde en langsiktighet uppnas.

Intressekonflikt kan uppsta i fall da ndgon anstélld arbetar med flera fonder eller
diskretionara portfoljférvaltningsuppdrag, om erséttningssystemet ar konstruerat
sd att fordelar kan uppnas for den anstéllde genom att en fond eller diskretionéart
forvaltad portfolj gynnas pa bekostnad av en annan fond eller diskretionart for-
valtad portfolj. Forférdelning kan ske genom felaktig allokering av afférer eller pa
nagot annat satt.

Fondbolaget har genom sitt interna regelverk vidtagit atgarder for att sékerstélla
en rattvis behandling av olika fonder samt diskretionért forvaltade portféljer. Re-
gelefterlevnad ingar som namnts ovan som ett kriterium vid resultatbedémning
som ldggs till grund for faststéllande av rorlig erséttning. Detta innebéar att om
nagon inte foljer det interna regelverket s& paverkar detta vilken rorlig ersattning
som denne kan fa.

Om anstéllda i kontrollfunktioner far rorlig ersattning bestams den utifran mal
som &r kopplade till kontrollfunktionen, oberoende av resultatet for en avdelning,
enhet eller fond eller enskild anstélld som kontrollfunktionen ifrdga Gvervakar.

Det sammanlagda ersittningsbeloppet for rikenskapsaret, fordelat

pa fasta och rorliga ersattningar, som betalats ut till personalen

Utbetald total ers&ttning 2020 uppgick till totalt 63,7 mkr varav 46,8 mkr avsag
fasta ersattningar.

Antalet anstillda som fatt fast eller rorlig ersattning utbetald

under rakenskapsaret

Under 2020 har 49 personer i personalen fatt fast eller rorlig erséttning utbetald,
se tabellen pa nasta sida.

Det sammanlagda ersattningsbelopp som sarskilt reglerad personal
fatt utbetalt under rakenskapsaret samt férdelningen mellan olika
personalkategorier som utgor sarskilt reglerad personal

Framgar av pa nésta sida.

Kostnadsférda totalbelopp for ersittningar fordelat pa kategorierna
verkstillande ledning, andra anstéllda som kan paverka foretagets
riskniva och 6vriga anstillda, enligt foljande:

a) intjanade erséattningar uppdelat pa fast respektive rorlig ersattning och med
angivande av antal personer som har fatt fast respektive rorlig erséattning,

b) rorliga ersattningar fordelade pa kontanter, aktier, aktierelaterade instrument
och andra finansiella instrument samt andra rorliga delar,

c) uppskjuten ersattning med angivande av hur stor del av ersattningen som de
anstéllda inte far forfoga Gver,

d) utfasta och utbetalda samt justerade ersattningar,

e) avgangsvederlag och garanterade rorliga ersattningar i samband med nyan-

stéllningar, med angivande av det antal personer som har fatt avgangsveder-
lag respektive garanterad erséttning, och

—-
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utfasta avgangsvederlag, med angivande av det antal personer som omfattas
av sadana utféastelser samt det hogsta enskilda utfésta avgangsvederlaget.

g) antalet personer som far en ersattning pa 1 miljon euro eller mer per réaken-
skapsar, for ersattning mellan 1 miljon euro och 5 miljoner euro fordelat pa
lI6nesteg om 500 000 euro, och for ersattning pa minst 5 miljoner euro férdelat
pé lonesteg om 1 miljon euro.Ut6ver redogorelsen enligt ovan redovisar
Lannebo i efterhand stéllningstaganden i vasentliga enskilda dgarfragor och
motiven fér dessa for andelsdgarna. Onskar en andelsdgare fé del av samtliga
stallningstaganden som fondbolaget gjort i 4garfragor, tillhandahalls sadan
information kostnadsfritt pa begaran av andelsagaren.
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INFORMATION OM FONDBOLAGET, FORT

2020 Verkst'g‘_llande ledning Risktagare. Om_f_atlar fiir.\_ral_t.a.re., arbetande Ovriga

A och anstillda med ansvar styrelseordforande, forsaljningschef "
(Belopp i miljoner SEK) for kontrollfunktioner och hallbarhetsansvarig g
Antalet anstéllda som har fatt fast eller rérlig ersattning utbetald under rakenskapsaret 49
Totalbelopp for samtliga kostnadsforda ersattningar 98 36,9 17,0 63,7
Totalbelopp for kostnadsford fast ersattning 48 29,0 13,0 46,8
Totalbelopp for kostnadsford rérlig ersattning 50 79 4,0 17,0
Procentuell fordelning avseende utbetald rorlig erséttning
- kontanter 50% 50% 100%
- fondandelar 50% 50% 0%
Total uppskjuten ersattning 2020 30 38 0,0 6,8
Andel uppskjuten ersattning 2020 60% 60%
Total uppskjuten ersattning 2019 2,5 10,4 0,0 12,9
Total uppskjuten ersattning 2018 39 15,6 0,5 20,0
Total uppskjuten ersattning 2017 4,5 17,5 14 234
Total uppskjuten ersattning 2016 32 159 32 22,3
Utbetalda ersattningar 2020 fordelade pa
- fast ersattning intjanad 2020 48 29,0 13,0 46,8
- rorlig ersattning intjanad 2019 2,8 6,0 6,7 15,5
- rorlig ersattning intjanad 2018 0,7 34 0,0 41
- rorlig ersattning intjanad 2017 1,1 6,0 0,0 71
- rorlig ersattning intjanad 2016 1,0 41 0,0 51
- rorlig ersattning intjanad 2015 1,2 52 0,0 6,4
Justerade ersattningar 2020 S = s
For rakenskapsaret 2020 finns det inga utbetalda avgéngsvederlag. En garanterad rorlig ersattning har kostnadsforts under 2020.
Det finns inte nagra anstéllda som har en total ersattning 6verstigande 1 miljon euro for rakenskapsaret 2020.
Inga vasentliga forandringar har skett i ersattningssystemet for intjanandearet 2020.

Ovanstdende redovisade kostnadsférda fasta och rérliga erséttningar tar inte Information om sérskilda vinstandelar m m

hénsyn till férdndring av semesterloneskulden, férdndringar i andra langfristiga Det &r inte nagon fond som har betalat ut sérskilda vinstandelar. Det har inte
vardepappersinnehav/avséttningar kopplat till rorlig erséttning, sérskild I6neskatt, heller forekommit fall dér sa kallad “carried interest” betalats ur nagon AIF-fond.
sjuk- och sjukvardsférsakring m m vilka ingar i totala I6ner och erséttningar i not Bolaget har inga rorliga ersattningsdelar som utgors av aktier, aktierelaterade
till arsredovisningen. instrument, finansiella instrument eller andra rorliga ersattningsdelar utéver ovan

angivna. Ovan framgar dven information om relevanta resultatkriterier.
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ORDLISTA

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december
2012 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
vad géller undantag, allménna verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell
hévstang, 6ppenhet och tillsyn. Férordningen ar bindande och direkt tillamplig for
alla forvaltare av alternativa investeringsfonder inom EU.

Active Share
Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamforelse-
index. Anges per balansdagen for aktiefonder.

Aktiv risk (tracking error)

Nyckeltalet visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande till
sitt jdmforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden mellan
fondens och jamforelseindexets avkastning. Uppgiften baseras pa méanadsdata
och avser de senaste 24 manaderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondformogenhet. Avser kostnader till
analysleverantorer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvardet av fondens langa och korta aktiepositioner samt
exponering via derivat i forhallande till fondférmégenheten. Mattet uttrycks i procent.

Ersattning till forvaringsinstitutet

Till férvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets
uppgifter enligt fondbestdammelser samt lag och annan férfattning. Erséttningen
redovisas och tas ut som en separat komponent av fondens avgift i enlighet med
fondbestdmmelserna for fonden.

Finansiell havstang

En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investe-
ringsfond, bland annat genom Ian av kontanter eller vardepapper eller via anvand-
ning av derivatinstrument. Fondens exponering i procent av fondférmdgenheten
berdknas enligt tva sérskilda metoder (dtagandemetoden och bruttometoden). Om
en fonds exponering inte Gverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell havstang
skapats. En alternativ investeringsfond som exempelvis enbart har positioner i
aktier har inte skapat nagon finansiell hdvstang savida inte aktieinnehaven har
tillkommit genom lan.

FRN

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rorlig ranta
som réntejusteras med jamna mellanrum. Obligationerna I6per 6ver flera &r, men
rantan justeras normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift

Anges i procent av genomsnittlig fondférmdgenhet och avser den fasta arliga
forvaltningsavgiften samt eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de senaste
tolv manaderna.

Forvaltningskostnad foér engangsinsittning

10 000 och 10 000 000 kronor

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under perioden &r hanforlig till ett
andelsinnehav som vid periodens borjan uppgick till 10 000 respektive 10 000 000
kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr

Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad
sedan arets borjan. For andelsklasser i euro har en omrakning till svenska kronor
gjorts.

Genomshnittlig fondformogenhet
Medelvardet av fondférmogenheten under aret som berdknas pa daglig basis.

Havstang

Ett méatt pa en fonds anvandning av derivat samt tekniker och instrument. Be-
rakningen av havstangseffekten sker utifran Finansinspektionens foreskrifter.
Berakningsmetoden &r férenklad och skiljer sig fran den mer avancerade séa kallade
atagandemetoden som anvénds vid berékning av de gransvarden som anges i lag
och foreskrifter samt fondbestammelserna, bland annat vad galler sasmmanlagd
exponering. Havstangseffekten ar berdknad enligt underliggande exponerat varde,
vilket innebér att ingen sa kallad deltajustering gérs. Nettoberakning sker inte av
korta och langa positioner. Detta medfor att vardet ger en forenklad bild av fondens
exponering och kan skilja sig fran uppgifter som anges i andra sammanhang.

Inséattnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar ej ut inséttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av
andelar som innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent
utgar. Denna tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende |6ptid for fondens rantebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvérdet av fondens langa minus korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i forhallande till fondférmdgenheten. Mattet uttrycks i procent.

Omsittningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens rante-
barande placeringar.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rdntan och fondens totala
risk (standardavvikelsen).

Spreadexponering

Ett matt pa kredit- och likviditetsrisk. Visar hur stort vardefall det blir i en réntefond,
matt i procentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden mellan fondens inne-
hav och statsobligationer fordubblas. Berdknas som kapitalviktad kreditduration
multiplicerat med instrumentens spread i foérhallande till statspapperskurvan.

Totalrisk

Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala av-
kastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader
Anges i kronor och i procent av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till
vilka transaktionskostnaderna &r hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat matt framtaget for att kunna jamféra fonder i hela Europa.
Innehéller samtliga kostnader i fonden forutom fondens transaktionskostnader
samt eventuell prestationsbaserad avgift.
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