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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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I februari fortsatte det att komma signaler om aterhadmtning i den (000804) ' '
globala ekonomin, &ven om smittspridningen i vissa lander biter Genomsnittlig ars- 214 26,1

avkastning 24 man

sig fast pa orovackande nivaer. Vaccination och forvantan om en

successiv ekonomisk normalisering ledde till en fortsatt uppgang i vy 80 230
marknadsrantor. 2019 40,4 43,2

: o 2018" 17 02
Flera innehav levererade starka resultat 1 sina bokslut. 2017 127 58
Medicinteknikbolaget AddLife levererade en hog 2016 97 122

omsattningstillvaxt och ett férdubblat rorelseresultat. Bolaget har
gynnats av en hog efterfragan pa vissa coronarelaterade produkter.
Emellertid finns det andra produktomraden, framst knutet till
operationer och aldrevard, som har varit svagare pa grundare av
pandemin. Aven om en betydande del av efterfragan givetvis &r "
overgaende till sin natur genereras goda kassafloden som AddLife Avkastning per manad
kan anvanda for att aterinvestera i vardeskapande forvarv. AddLifes
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T Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.

Polymerbolaget Trelleborg levererade annu en rapport som intygade
att bolaget fortsatt att hantera pandemin pa ett bra satt. Trots en
kraftigt 1agre efterfragan inom flygindustrin lyckades Trelleborg
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vaxa vinsten jamfoért med motsvarande kvartal i fjol. En starkare Branschfbrdelning
marknad for jordbruksutrustning bér gynna Trelleborg framgent.
Aktien steg med 13 procent.

Ett av fondens innehav slappte en udda rapport, kvartal fem, som
dessutom innehdll fyra och inte tre manader. Anledningen ar att
Cellink ska borja rapportera enligt kalenderar i stallet for att som d
tidigare ha ett brutet rakenskapsar. Cellinks olika produktlinjer

mojliggor for forskare inom biovetenskap att odla celler i 3D-miljoer,
genomfdra lakemedelsscreening och skriva ut manskliga vavnader

och organ for medicinsk, lakemedels- och kosmetisk industri.

Cellink har de senaste aren genomfort ett antal férvarv och bygger

ett bolag med komplett produktsortiment for lakemedelsbolag och ~
universitet. Cellink ar i en tidig fas men det femte kvartalet visade

ovantat ett positivt resultat och en omséttningsokning pa 377

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

procent varav 73 procent var organiskt. Aktien steg med 33 procent. : ﬁ::ﬁ;:rivamr och tjanster ATS'O/O
Elektronikforetaget Mycronic presenterade kvartalssiffror som 2. Halsovérd 12,6
var svagare an forvantat och aktien tappade 10 procent. Bolaget 3. Sillankopsvaror och tjanster 12,1
presenterade aven en prognos for 2021 som kan ses som forsiktig. 4. Fastighet 79
I Mycronic ar det viktigt att ha ett langre perspektiv, da leveranser il -
och order av bolagets mest 1onsamma maskiner kan variera kraftigt > Ma ) ) '
mellan olika kvartal och ar. o lrieuimiifiosisbeloy) S
7.  Kommunikationstjanster 4,3
Slutligen presenterade specialistlakemedelsbolaget Sobi en rapport ¢ rinans 28
som var battre an vantat med god 16nsamhet, men dar prognosen T 32
for omsattning och resultat 2021 var vasentligt sémre, bland annat '
pa grund av prissankningar i vissa marknader. Aktien minskade 13
procent.
Under manaden deltog vi i bérsnoteringen av Desenio, som séaljer 10 storsta innehav
affischer online. Bolaget fokuserar pa prisvard konst och att ha
ett brett utbud av produkter. Desenio har de senaste aren vaxt Vérdepapper Andel av fond, %
omsattningen snabbt med hog lonsamhet. Affarsmodellen har Trelleborg B 57
en attraktiv dynamik dar returerna &r laga och kunderna betalar Securitas B 49
direkt vid order medan Desenios leverantorer betalas senare. Detta Addtech B 4.8
innebar att Desenio kan halla en hog tillvaxttakt men samtidigt
ocksa generera goda kassafldden. Nolato 8 45
Huhtamaki 3,6
Ett annat nytt innehav ar Storebrand, som &r en norsk Bravida 3.4
finanskoncern framst inriktad pa liviérsakring och Lindab 33
kapitalforvaltning. Storebrands verksamheter inom sparande och
sakforsakring visar god tillvaxt och har en hog underliggande Castellum <
16nsambhet. Storebrand har dock stor exponering mot Husqvarna L2
pensionslosningar med garanterad avkastning, vilket tynger Hexpol B 29
lonsamheten. I takt med att dessa krymper kommer kapital att Summa tio storsta innehav 39,2
frigoras som kan aterforas till aktiedgarna samtidigt som den Likviditet 3.4
positiva operationella utvecklingen i 6vriga verksamheter kommer Totalt antal innehay =

att synas battre. For att finansiera kopen i Storebrand har vi
minskat innehavet i den danska forsakringskoncernen Alm. Brand.

Storre forandringar
under manaden
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Desenio Group

Storebrand
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Forsaljningar
Alm. Brand
Husqvarna
AddLife
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
o2 s s s IR

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 150,60

Fondférmdégenhet (mkr) 30839
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamférelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 09 12 jsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 259 224 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 6.1 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,8 PPM-nr 842690
Alfa -0.5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 66
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett borsvarde om cirka 88
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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