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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stigande ramaterialpriser triggar inflation
Kopt aktier 1 Swedbank och Essity:.

Resterande kvartalsrapporter for det sista kvartalet 2020 inkom
under manaden och visar likt slutsatsen i januari att férsaljning
och vinster forbattras mot foregaende kvartal och i vissa fall

aven ar battre an kvartal fyra 2019. Flertalet bolag informerar om
utmaningar i produktionen med anledning av komponentbrist samt
laga lager, 6kade logistikkostnader och stigande ramaterialpriser.

Priser pa ramaterial och insatsvaror fortsatter att stiga och
utvecklingen for koppar, pappersmassa, jarnmalm och sagade
travaror har varit kraftig under en kort tidsperiod. Kopparpriset
ligger nu cirka 50 procent 6ver femarssnittet medan priset pa
pappersmassa borjar rora sig mot de hdga nivaerna vi sag under
sommaren 2018. Var bild &r att de kraftiga prisrorelserna vi sett
de senaste manaderna harrér fran obalanser i vardekedjor som
uppstatt till f6ljd av covid-19.

Riksbanken och Bank of England behdll sina styrrantor oférandrade
under februari. Den amerikanska tiodrsrantan steg med cirka 30
baspunkter for att vid manadsskiftet ligga kring 1,40 procent. Den
svenska kronan forsvagades nagot mot den amerikanska dollarn
och det brittiska pundet.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Plus index
Februari 2021 3,1 3,0
Ar 2021 8,4 5,6
3ar 449 55,2
5ar 90,7 98,2
10 ar 224,0 2191
Sedan start (081211) 5839 4933
2020" 11,7 14,8
2019’ 22,6 35,0
2018" -0,7 -4,4
2017" 8,8 9,5
2016’ 13,3 9,6

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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Av fondens innehav utvecklades Boliden och Alfa Laval battre an
marknaden som helhet och steg 22 respektive 19 procent. Boliden
redovisade ett starkt kvartal dar produktion i framforallt smaltverk
men aven gruvor utvecklades val. For lonsamheten var stigande
metallpriser gynnsamt vilket bidrog med nara en dubblering av
rorelseresultatet mot samma kvartal foregaende ar. Investeringarna
var laga i kvartalet men forvantas 6ka under 2021 med 12 procent
till sju miljarder kronor. Styrelsen foreslog en ordinarie och extra
utdelning om totalt 14,25 kronor.

Alfa Laval rapporterade god lénsambhet till f6ljd av framgangsrik
kostnadskontroll for fjarde kvartalet. Affarsomradet Food &
Water forbattrade rorelsemarginalen for tredje kvartalet i rad
samtidigt som den valutajusterade orderingangen vaxte med

9 procent mot féregaende ar. Kunderna inom ldkemedel och
bioteknologimarknaden visade stark ordertillvaxt. For Marine
minskade orderingangen for helaret med 8 procent valutajusterat.
Efter att fartygsmarknaden férsvagats sedan 2018 vantar vi oss
en forbattring for kommande ar. Intressant ar att danska Maersk
meddelade att de 2023 ska sjosatta det forsta koldioxidneutrala
fraktfartyget med drivmedel i form av Metanol. Alfa Laval har
mojlighet till 6kad forséljning genom bolagets miljoeffektiva
produkter vid fornyade fartygsflottor med lagre klimatpaverkan.

SOBI och Essity utvecklades svagt och sjonk med 13 respektive

5 procent. SOBI:s egna forséljnings- och vinstprognos for

2021 var lagre an vad bolaget tidigare kommunicerat vid
kapitalmarknadsdagen vilket sdnkte aktien pa rapportdagen.
Anledningen till sinkningen sades vara att paverkan fran covid-19
troligen forlangts vilket sarskilt far effekter pa forséaljningen av
bolagets produkter Elocta och Synagis. Vad géaller Elocta och dess
konkurrensformaga sa visade rapporten pa positiv patienttillvaxt
om en procent mot foregaende kvartal och 10 procent for helaret. Nu
vantar en tid med investeringar i produktportféljen for att darefter
aterga till vinsttillvaxt ar 2022.

For Essity, som till en borjan gynnades av bunkringseffekter under
foéregdende ar, har de mer langtgaende effekterna av covid-19 med
minskat antal restaurang- och hotellbesok samt kontorsutnyttjande
paverkat forsdljningen negativt. Nar nu varlden gar mot en
aterdppning har massapriset stigit kraftigt efter hog efterfragan

1 Kina. Pappersmassa som prissatts 1 amerikanska dollar svarar

for runt 20 procent av bolagets totala rorelsekostnader. Aven om
bolaget har inkopsavtal och lar forscka priskompensera kommer
prisuppgangen troligen vara negativ for Ionsamheten. P4 prognoser
for 2021 och 2022 ar varderingen intressant bade relativt och absolut
med en avkastning pa fritt kassaflode om cirka 7 procent.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 277
2. Finans 19,4
3. Saéllankopsvaror och tjanster 15,2
4. Informationsteknologi 11,8
5. Material 7.2
6. Kommunikationstjanster 6,5
7. Halsovard 54
8. Dagligvaror 2,1

9. Fastighet -0,5
Likviditet 5,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 6,3
Trelleborg B 6,0
Nordea 57
Swedbank A 5,6
H&M B 53
SEB A 5,2
Handelsbanken A 4,0
Securitas B 39
SKF B 3,8
Nokia EUR 37
Summa tio storsta innehav 49,8
Likviditet 5,0
Totalt antal innehav 41

Storre forandringar
under manaden

Kop

Nokia
Swedbank
Essity

Forsaljningar

Stora Enso
Boliden
Volvo
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEENERENEN - BER

Fondens startdatum 2008-12-11

Andelskurs (kr) 66,67

Fondférmdégenhet (mkr) 4707

Nyckeltal

1,0% fast + 20% rorlig eventuell

Sve:_igzn;lzg Jémfﬁ:ﬁ:js:); Forvaltningsavgift éveravkastning
Sharpekvot 08 11 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 24,3 188  Bankgiro 346-3585
Tracking error 79 ISIN SE0002686584
Informationskvot -0,6 Oppen for handel Dagligen
Alfa 0,7 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 12 PPM-nr 490292
Active share (%) 73 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omséttningshastighet, ggr (201231) 1,8 LEl-kod 549300W8FUNESQQE9448
Bruttoexponering, aktier (%) 104
Nettoexponering, aktier (%) 95

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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