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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Inflation, rotation och mutation
Disney och Mastercard overraskade positivt.

Vi har tidigare sagt att det varsta for marknaden pa kort sikt nog
skulle vara att vi ser ljuset i tunneln och att ekonomin bérjar
aterhamta sig. I slutet av manaden fick vi se just det. Tecken pa
starkare inflation och optimism kring vaccinationer ledde till hogre
marknadsrantor. Det pressade 1 sin tur teknik- och tillvaxtaktier
med hogre varderingar dar vinster ligger langre fram i tiden.

[ 6vrigt har manaden praglats av bolagens kvartalsrapporter som
fortsatte folja tidigare monster och kommer in battre &n vantat,
framforallt vad det galler vinster. Men trots att de flesta rapporterna
kommit in béattre sa har vi sett en blandad kursutveckling.

Ett bolag som inte paverkades av inflationsoro var svenska Sinch.
Bolaget blev aterigen fondens framsta positiva bidragsgivare efter
ett storre forvarv och en stark rapport. Férvarvet av amerikanska
Inteliquent etablerar Sinch som en av de storsta spelarna inom
det som kallas CPaaS, molnbaserade kommunikationstjanster.
Sinch har lange varit en av de ledande spelarna vad det géller
meddelandetjdnster men genom forvarvet blir Sinch dven en av
de ledande akttrerna inom réstjanster. Inteliquents plattform
hanterar mer &n 300 miljarder minuter réstsamtal per ar och har
ett operatdrsnatverk som nar 94 procent av den amerikanska
befolkningen. Det &r ett forvarv som tar Sinch till en ny niva, likt
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Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Teknik index
Februari 2021 2,6 3,6
Ar2021 3,4 47
3ar 84,4 90,2
5ar 1672 2270
10 ar 568,1 573,33
Sedan start (000804) 43,5 1557
2020" 29,5 23,0
2019’ 40,6 50,8
2018’ 7,3 6,1
2017" 16,3 24,2
2016 10,7 20,2

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Mblox-férvaret som gjordes 2016. Sinch kom &ven med en stark
rapport for det fjarde kvartalet dar bruttovinsten vaxte organiskt
med 37 procent.

Det gladjer oss att tva bolag som adderades till fonden under 2020,
Disney och Mastercard, levererar starka rapporter och ger ett bra
bidrag till fonden under februari. Disney slog férvantningarna
vad galler bade omséttning och vinst men det viktigaste var att
antalet abonnenter pa streamingtjansten Disney + var battre

&n vantat. Tjansten har nu totalt 95 miljoner anvandare. Aven
Mastercards rapport var battre an forvantat och det mest positiva
var att man kunde se en férbattring i transaktioner som sker over
nationsgranser dar marginalen ar hogre.

Apple hade en svag manad och handlades ned 8 procent trots en
kvartalsrapport som slog férvantningarna. Det berodde framst pa
ett uttalande fran bolaget om att forsaljningstillvaxten inom vissa
produktkategorier kommer att bli svagare. Aktien har ocksa gatt
valdigt starkt det senaste aret vilket gor att vi troligtvis sett viss
vinsthemtagning under februari. Efterfragan pa Iphone 12 fortsatter
dock att vara stark och det finns en tro att uppgraderingen till 5G
och tjansteforsaljningen kommer att lyfta tillviaxten kommande ar.

Under februari 6kade vi i positionen i Veeva Systems efter att
aktien kommit ned i samband med marknadsrotationen ut fran
tillvaxtaktier. Vi har aven ¢kat positionen i InPost som fortsatt

ar en liten del av fonden men en bra exponering mot e-handel.
Bolaget signerade nyligen ett avtal med Amazon infor Amazons
lansering i Polen vilket visar pa InPost starka stallning och ger en
bra riskspridning da InPosts stérsta kund Allegro ses som Polens
motsvarighet till Amazon.

Vi valde att sélja aktier i Sinch efter att aktien handlade pa all time
high for att justera risknivan i fonden. Vi tror fortsatt pa bolaget
som &r ett storre innehav i fonden. Aven forsaljningen i Alphabet
ar relaterad till riskjustering i portfcljen efter att aktien ar upp 13
procent sedan arsskiftet.

Electronic Arts (EA) som &r ett innehav i Lannebo Teknik la ett

bud pa mobilspelsutvecklaren Glu Mobile med en budpremie pa

36 procent. Glu Mobile ar ett relativt nytt innehav i systerfonden
Teknik Sméabolag. Aven om Teknik Smabolag nu blir av med ett
innehav med starkt innehall inom mobilspel som vi sag potential i
pa sikt, sa ar det roligt att det far leva vidare inom EA. Bada bolagen
reagerade positivt pa det annonserade budet.

Branschfordelning

g

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 64,7
2. Kommunikationstjanster 23,3
3. Sallankopsvaror och tjanster 6,7
4. Halsovard 1,0
5. Finans 0,6
6. Industrivaror och tjanster 0,4
Likviditet 3,3

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 8,6
Alphabet 73
Amazon.com 58
Apple 5,6
Salesforce.com 4,2
MicroChip Technology 41
Palo Alto Networks 4,0
Sinch 4,0
Walt Disney Co 3,3
Mastercard 3,3
Summa tio storsta innehav 50,3
Likviditet 3,3
Totalt antal innehav 35

Storre forandringar
under manaden

Kop

Veeva Systems
InPost
Mastercard

Forsiljningar

Sinch
Alphabet
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Risk / avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
Lagre risk Hogre risk 45 - Johan Nilke &
1 Forvaltare
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 3 Helen Broman
2 Fondens 2000-08-04
startdatum
Andelskurs (kr) 13,52
Nyckeltal Jim- e
Lannebo forelse- SIS 7 086
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1,5 1,5 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 170 182 (%) '
Tracking error 82 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot -0,1 IHSIN Sl e
Alfa 03 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
1 Nord ik 85,3 i
Beta 0,8 ordamerta ! !\/Imsta . 100 kr
S . 2 Sverige 51 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, !
gar (201231) 0.2 3 Asien 3,9 PPM-nr 771030
4 Europa exkl. Sverige 1,8 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 0,6 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 3,3
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return
Index (omréknat i SEK). Andelskursen for
fonden sétts fére den tidpunkt da kursen
for index hdmtas. Detta kan ibland medféra
att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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