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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Ar 2021 2,3 5,4
Den positiva utvecklingen pa den europeiska aktiemarknaden 3ar 30 228

fortsatte i februari men mattades av nagot i slutet av manaden.

Anledningen till avmattningen var ockande oro for att den Sedan start (161017) aad

Genomshnittlig ars-

expansiva penningpolitiken fran centralbankerna ska leda till avkastning 24 mAn 10,0 11,1
kraftigt okad inflation och stigande rantor. Aktiemarknaden ar ST 02 oR
kanslig for hogre marknadsrantor och da sarskilt de bolag som ' '
handlas till hoga varderingsmultiplar. Zune 356 R
2018' 22,9 -13
Fonden utvecklades samre an marknaden som helhet och 6kade 2017 266 221
med 2,1 procent matt i SEK medan fondens jamforelseindex MSCI
Europe Small Cap 6kade med 4,3 procent métt i SEK. ' Avkastningen &r beréknad pé slutkurser.

Fondens framsta positiva bidragsgivare var Arrow Global och
Greencore.

Avkastning per manad
Arrow Global ar en brittisk finanskoncern specialiserade pa att

kopa och forvalta portfoljer av forfallna krediter. Bolagets aktiekurs Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
steg kraftigt i februari da TDR Capital la ett bud pa Arrow Global. 02 | 21
Budkursen pa 305 pence per aktie innebar en budpremie om 32
procent. Budfristen 16per ut i mars.
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Brittiska Greencore ar en ledande tillverkare av fardigmat sdsom
smorgasar, sushi och sallader. P4 grund av att en stor andel av
befolkningen i Storbritannien har arbetat hemifran under vintern
har forséljningen varit svag. Aktiekursen paverkades darfor positivt
nar planer pa att 1atta restriktionerna presenterades i februari. Vi ser
Greencore som en mycket intressant aktie att 4ga nar pandemins
effekter avtar.

Fondens framsta negativa bidragsgivare var Grenke och Sumo
Group.

Grenke ar ett tyskt bolag som hyr ut kontorsutrustning. Bolaget har
sedan september 2020 varit foremal for en kampanj fran investerare
som blankat bolagets aktie med anledning av anklagelser om
penningtvatt och felaktig bokforing. Tillsynsmyndigheten, BaFin,
lamnade i slutet av februari en preliminar rapport gallande
overtradelserna. Den dvergripande slutsatsen ar att bolaget behdver
forbattra interna processer, rapportering samt riskhantering.
Daremot har inget som styrker anklagelserna om penningtvatt gatt
att finna. Aktiekursen steg nar utredningen presenterades men som
helhet under manaden sjonk kursen.

Sumo Group ar en brittisk datorspelsutvecklare som arbetar
tillsammans med globala spelbolag. Aktiekursen sjonk under
februari efter en mycket stark utveckling med en uppgang pa nara
200 procent sedan mars forra aret. Marknadens oro handlar framst
om att bolagets tillvaxt ska falla tillbaka till en mer normal niva i
takt med att pandemins effekter ebbar ut.

Vi investerade under februari i Cint i samband med bolagets
borsintroduktion pa Stockholmshorsen. Cint ar en global
marknadsledare inom digitala marknadsundersokningar och
tillhandahaller testpaneler som snabbt och effektivt kan ge féretag
insikter kring produkter och marknadsfoéring. Aktiekursen steg med
38 procent i den inledande handeln vilket gjorde att vi inte ansag
det rimligt att utoka positionen och valde darfor att sélja innehavet
och ta hem vinsten.

Under februari salde vi aktierna i spanska Soltec Power som
utvecklar och séljer solsparare for solpaneler. Aktiekursen har
utvecklats mycket starkt sedan borsintroduktionen i oktober
och vi anser att varderingsrisken blivit val hog samtidigt som
verksamheten fortsatt paverkas av pandemin.

Vi salde dven vara kvarvarande aktier i investeringsbolaget Georgia
Capital. Bolagets aktie handlas férvisso med substansrabatt men

vi beddmer att Georgia Capitals planerade féretagsforsaljningar
kommer att forsenas och kompliceras av pandemieffekter.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

s

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 36,9
2. Halsovard 14,6
3. Finans 13,9
4. Informationsteknologi 11,0
5. Sallankopsvaror och tjanster 9,4
6. Dagligvaror 5,5
7. Kommunikationstjanster 3,2
8. Energi 0,6
Likviditet 5,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 57
Medios 4,

TKH Group 4,0

Inwido 3,6
Arrow Global Group 3,6
Biffa 3,5
Interpump Group 3,5
Dirr 3,5
Keywords Studios Plc 3,3
Sumo Group Plc 3.2
Summa tio storsta innehav 37,9
Likviditet 5,0
Totalt antal innehav 41

Storre forandringar
under manaden

Kop

Accell Group
Dirr
Greencore

Forsaljningar

Bakkafrost
Soltec Power
Georgia Capital
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 1
5 Forvaltare Carsten Dehn &
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4 Fondens
2016-10-17
startdatum 016-10
Andelskurs (kr) 13,26
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Europa  forelse- (mk) 1232
Smab. index Forvaltni it
drvaltningsavgi
Sharpekvot 0,6 0,6 3 %) gsavg 1,6
Totalrisk (%) 22,3 21,7 2 Bankgiro 5140-8037
e dig e 53 Andel av ISIN SE0008092290
Informationskvot -0,2 fond (%) Oppen for handel Dagligen
Alfa -0,1 1 Storbritannien 35,5 Minsta
Beta 1,0 2 QOvriga lander i Europa 27,3 investeringsbelopp 100
Omsaéttnings- 3 Tyskland 15,7 (kn)
NESSHIENER, CET7 01 4 Nederldnderna 9,2 PPM-nr 182759
(201231) - Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Italien 7,4
— LEI-kod: 549300L5238BID030341
6 Likviditet 5,0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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