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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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De nordiska borserna fortsatte att stiga under februari och har 1
darmed startat aret starkt. Men sammanséttningen av de aktier ZUP fhad 00
2018 11,02 10,72

som har presterat bast har varit vasentligt annorlunda jamfort
med forra arets vinnare. Vi kan konstatera att kraftiga uppgangar
i metall- och oljepriser har lyft bolag inom dessa sektorer. Aven
bankaktierna har fatt fart drivet av stigande obligationsrantor,
vilket anses gynna sektorn. Bolag exponerade mot olika
hallbarhetsteman har daremot haft det tufft under inledningen av
aret.

Den svaga utvecklingen overlag for "gréna’ bolag bidrog till att

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.

Avkastning per manad

fonden utvecklades svagt under februari. Flera av fondens innehav Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
med exponering mot fornyelsebara energikallor sjonk patagligt. 2| L

Bakslaget kommer dock efter en valdigt stark avslutningen pa 2020, Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
och vi anser att utsikterna for portfoljbolagen ar oférandrat ljusa.

Den positiva trenden dar borsbolagen levererar battre rapporter

an vantat fortsatte under det fjarde kvartalet. Bolagen har
framgangsrikt kunnat anpassa kostnaderna under pandemin

och nar nu efterfragan vander uppat har det i manga fall givit
marginalforbattringar som varit vasentligt battre &n analytikernas
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prognoser. Aven forsaljningen var nagot battre &n vantat, men har
1ar ju uppgangen ske framst under 2021 nar de negativa effekterna
av pandemin klingar av.

Obligationsrantorna steg patagligt under februari som en f6ljd

av hastigt uppblossad inflationsoro, vilket i sin tur berodde

pa kraftigt stigande ravarupriser. Stigande rantor ar framst
negativt for tillvaxtbolag dar vinsterna ligger langt in i framtiden,
medan det gynnar sa kallade vardeaktier med ldgre varderingar.
Rénteuppgangen skapade bryderi hos centralbankerna som ju
genom sina omfattande stodkop av obligationer syftar till att halla
nere rantorna. Detta for att inte det ska satta kdppar i hjulen for den
ekonomiska aterhdmtningen efter pandemin. Centralbankschefer
har vid upprepade tillfallen den senaste tiden ryckt ut for att lugna
ner obligationsmarknaden och bedyra att den lagda politiken ligger
fast. Den innebar att obligationskopen fortsatter och att den forsta
styrrantehdjningen ligger flera ar bort. Riksbanken ténker sig
exempelvis att reporantan ska vara oforandrad atminstone till 2023.

Vi tycker att fragan om inflationsrisker ar svarbedémd. Det faktum
att sa gott som alla ravarupriser och alla transportpriser har

stigit, samtidigt som vissa bolag rapporterar om komponentbrist,
kan vara en foljd av att olika varuforsorjningskedjor fortfarande
fungerar daligt under pandemin. Om det ar huvudanledningen

till den senaste tidens prisstegringar snarare an kraftig 6kning

1 efterfragan, kommer dessa rattas till nar ekonomiska laget
normaliseras. Det dr ocksa viktigt att komma ihag att det som
skapar inflation i slutdndan ar nar 1énekostnader stiger, inte
ravarupriser.

Vi ser samtidigt 6vervagande positiva signaler 1 varldsekonomin. De
flesta indikatorerna forbattras och framtidsoptimismen har stigit.

Veidekke ar ett norskt byggbolag som ar verksamma i Norge,
Sverige och Danmark. Veidekke har hoga klimatambitioner i sin
byggprocess dar de verkar for att ha fossilfria byggsajter, satsar

pa atervinning och anvander eldrivna byggmaskiner. Dartill har
Veidekke under en tid arbetat for att hoja marginalen i sina projekt
vilket vi inte tycker avspeglas i varderingen av aktien. Vi har &ven
kopt SKF och AFRY.

Kinnevik var en av kursvinnarna under 2020 tack vare sina
innehav i bland annat Zalando, MatHem och Kolonial, vilka
samtliga gynnades av att manniskor handlat pa internet i hogre
grad an i fysiska butiker. Vi har valt att minska positionen och vi
har dven minskat i Essity och i Biogaia.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 27,0
2. Sallankopsvaror och tjanster 22,5
3. Haélsovard 16,4
4. Finans 11,6
5. Energi 9,4
6. Informationsteknologi 4,1
7. Material 2,7
Likviditet 6,3

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 7,7
Novo Nordisk B 5,5
AstraZeneca 4,7
Instalco 4.4
Sampo A 4,3
Hexatronic 4
Bravida 3,6
SATS 3,4
GN Store Nord 3,3
Midsona B 3,0
Summa tio storsta innehav 43,9
Likviditet 6,3
Totalt antal innehav 33

Storre forandringar
under manaden

Kop

Veidekke
SKF
AFRY

Forsaljningar

Kinnevik
Essity
Biogaia
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk 5 L
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ > n / ‘ & Peter Lagerlof
4 Fondens startdatum 2018-06-14

Nyckeltal el Andelskurs (kr) 150,72

Norden  Jamférelse- Fondférmogenhet 139

Hallbar index (mkr)
Sharpekvot 0.4 04 G Forvaltningsavgift (%)1,60
IOta::Sk (%) 2;':) 153 Bankgiro 5280-1693
racking error ,
Informationskvot 0,7 2 SN SEQ0TI311281
o 0'6 Andel av fond (%) Oppen fér handel Dagligen
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1 Sverige 52,6 Minsta
Btz 09 2 Norge 141 investeringsbelopp 100
Active share (%) 85 ! (kr)
Omsiéttnings- 8 Finland 138 Finans-
hastighet, ggr 0,9 4 Danmark 13,3 R cnen
(201231) —
9 LISTRI £s LEIkod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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