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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du

xtond

far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Rapporter, rantor och ravaror i fokus
Okad aktieandel 1 fonden.

Stockholmsborsen fortsatte att stiga under februari och har darmed
inlett aret starkt. Men sammansattningen av de aktier som har
presterat bast har varit vasentligt annorlunda jamfort med forra
arets vinnare. Vi kan konstatera att kraftiga uppgangar i metall-
och oljepriser har lyft bolag inom dessa sektorer. Aven bankaktierna
har fatt fart drivet av stigande obligationsrantor, vilket anses gynna
sektorn. Bolag exponerade mot olika hallbarhetsteman har daremot
haft det tufft under inledningen av aret.

Den positiva trenden dar borsbolagen levererar battre rapporter

an vantat fortsatte under det fjarde kvartalet. Bolagen har
framgangsrikt kunnat anpassa kostnaderna under pandemin

och nér nu efterfragan vander uppat har det i manga fall givit
marginalforbattringar som varit vasentligt battre &n analytikernas
prognoser. Aven forsaljningen var nagot battre an vantat, men har
lar ju uppgangen ske framst under 2021 nar de negativa effekterna
av pandemin klingar av.

Obligationsrantorna steg patagligt under februari som en foljd
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Mixfond index’
Februari 2021 1.7 14
Ar 2021 17 2,7
3ar 229 28,2
5ar 45,5 479
10 ar 109,7 96,8

Sedan start (000804) 230,2 2178
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 86 1.4
20202 5,6 9,2
20192 221 17,2
20182 -5,7 -2
20172 6,4 54
20162 4,3 6,8

" Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
ett vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och 50
% NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
04 var fondens jamforelseindex ett vagt index
bestéende av 50 % SIXPRX och 50 % OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
00 | 1,7
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec




Lannebo Mixfond manadsrapport februari 2021

av hastigt uppblossad inflationsoro, vilket i sin tur berodde

pa kraftigt stigande ravarupriser. Stigande rantor ar framst
negativt for tillvaxtbolag dar vinsterna ligger langt in i framtiden,
medan det gynnar sa kallade vardeaktier med lagre varderingar.
Ranteuppgangen skapade bryderi hos centralbankerna som ju
genom sina omfattande stodkop av obligationer syftar till att halla
nere rantorna. Detta for att inte det ska satta kappar i hjulen for den
ekonomiska aterhdmtningen efter pandemin. Centralbankschefer
har vid upprepade tillfallen den senaste tiden ryckt ut for att lugna
ner obligationsmarknaden och bedyra att den lagda politiken ligger
fast. Den innebar att obligationskopen fortsétter och att den forsta
styrrantehdjningen ligger flera ar bort. Riksbanken tanker sig
exempelvis att reporantan ska vara oforandrad atminstone till 2023.

Vi tycker att frdgan om inflationsrisker ar svarbedémd. Det faktum
att sa gott som alla ravarupriser och alla transportpriser har

stigit, samtidigt som vissa bolag rapporterar om komponentbrist,
kan vara en foljd av att olika varuforsorjningskedjor fortfarande
fungerar daligt under pandemin. Om det &r huvudanledningen

till den senaste tidens prisstegringar snarare an kraftig kning

1 efterfragan, kommer dessa rattas till nar ekonomiska laget
normaliseras. Det &r ocksa viktigt att komma ihag att det som
skapar inflation i slutdndan ar nar l1onekostnader stiger, inte
ravarupriser.

Vi ser samtidigt 6vervagande positiva signaler i varldsekonomin. De
flesta indikatorerna forbattras och framtidsoptimismen har stigit.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 72 procent,
vilket &r en 0kning jamfort med féregaende manad da aktieandelen
uppgick till 70 procent. Trots att borsen har gatt starkt under en

tid hittar vi fortfarande attraktivt varderade bolag. Sedan bor de
vaccineringar som kommer, om an nagot forsenade, gora att vi
langsamt atergar till en mer normal vérld. Det torde ha en positiv
effekt pa aktiemarknaden.

Den har manaden har vi inte investerat i nagra nya bolag utan det ar
gamla trotjinare som fatt pafyllning. Vi tycker att Skanskas aktie ar
attraktivt varderad, NIBE val positionerat for en omstallning for mer
klimatvanlig uppvarmning och SKF har visat att de har en starkare
lonsamhetsbas an tidigare.

Efter stark kursutveckling har vi minskat innehaven i Stora Enso
och SSAB. Vi minskade &ven positionen i Novo Nordisk under
februari.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 2]
BBB+/BBB/BBB- 16,5
BB+/BB/BB- 3,7

High yield
SYEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 5,3

Andelen av portfoljens rantepapper med officiellt
kreditbetyg uppgick till 12,7 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddelozv
AstraZeneca 3,4
Thule 3,3
Bravida 3,3
Trelleborg B 3,3
Alfa Laval 3,2
Sampo A 3,2
SKF B 31
JM 3,0
Novo Nordisk B 29
AFRY B 29
Summa tio storsta innehav 31,6
Likviditet 53
Réntebarande innehav 22,3
Totalt antal aktieinnehav 32

Storre forandringar

under manaden
Kop

Skanska
NIBE Industrier
SKF

Forsaljningar

Stora Enso
Novo Nordisk
SSAB
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk R Charlotta Faxén
Forvaltare &P L 15

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ eter Lagerlo
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 28,51
Fondférmogenhet

Nyckeltal Jim- ) 10 659

L,j&?g:g fozslds:); Forvaltningsavgift ~ 1,60%

Sharpekvot 0,7 1,2 Bankgiro 5563-4612

Totalrisk (%) 131 99 ISIN SE0000740706

Tracking error 3,9 Oppen fér handel Dagligen

Informationskvot -0,7 Minsta investerings- 100

Alf 05 belopp(kr)

é - PPM-nr 878520

Beta 1,3 Finans-

Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen

SN EE 0.8 1. Aktieandel 724 |E|kod 549300QG0J2673JXLY25

(201231) 2. Raénteandel 22,3

3. Likviditet 53
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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