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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Obligationsrantorna steg patagligt under februari som en foljd
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av hastigt uppblossad inflationsoro, vilket i sin tur berodde

pa kraftigt stigande ravarupriser. Stigande rantor ar framst
negativt for tillvaxtbolag dar vinsterna ligger langt in i framtiden,
medan det gynnar sa kallade vardeaktier med lagre varderingar.
Ranteuppgangen skapade bryderi hos centralbankerna som ju
genom sina omfattande stodkop av obligationer syftar till att halla
nere rantorna. Detta for att inte det ska satta kappar i hjulen for den
ekonomiska aterhdmtningen efter pandemin. Centralbankschefer
har vid upprepade tillfallen den senaste tiden ryckt ut for att lugna
ner obligationsmarknaden och bedyra att den lagda politiken ligger
fast. Den innebar att obligationskopen fortsétter och att den forsta
styrrantehdjningen ligger flera ar bort. Riksbanken tanker sig
exempelvis att reporantan ska vara oforandrad atminstone till 2023.

Vi tycker att frdgan om inflationsrisker ar svarbedémd. Det faktum
att sa gott som alla ravarupriser och alla transportpriser har

stigit, samtidigt som vissa bolag rapporterar om komponentbrist,
kan vara en foljd av att olika varuforsorjningskedjor fortfarande
fungerar daligt under pandemin. Om det &r huvudanledningen

till den senaste tidens prisstegringar snarare an kraftig kning

1 efterfragan, kommer dessa rattas till nar ekonomiska laget
normaliseras. Det &r ocksa viktigt att komma ihag att det som
skapar inflation i slutdndan ar nar l1onekostnader stiger, inte
ravarupriser.

Vi ser samtidigt 6vervagande positiva signaler i varldsekonomin. De
flesta indikatorerna forbattras och framtidsoptimismen har stigit.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 87 procent,
vilket var en marginell 6kning jamfort med féregaende manad.
Trots att borsen har gatt starkt under en tid hittar vi fortfarande
attraktivt varderade bolag. Sedan bor de vaccineringar som
kommer, om &n nagot férsenade, gora att vi langsamt atergar till en
mer normal varld. Det torde ha en positiv effekt pa aktiemarknaden.

Den har manaden har vi inte investerat i nagra nya bolag utan det ar
gamla trotjinare som fatt pafyllning. Vi tycker att Skanskas aktie ar
attraktivt varderad, NIBE val positionerat for en omstallning for mer
klimatvanlig uppvarmning och SKF har visat att de har en starkare
lonsamhetsbas an tidigare.

Efter stark kursutveckling har vi minskat innehaven i Stora Enso
och SSAB. Vi minskade &ven positionen i Novo Nordisk under
februari.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 1,5
BBB+/BBB/BBB- 5,0
BB+/BB/BB- 19

High yield
SVEE Be/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 49

Andelen av portfoljens rantepapper med officiellt
kreditbetyg uppgick till 6,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ]/c\onnddelo:v
AstraZeneca 4,2
Bravida 4,1
Thule 4,0
Alfa Laval 3,9
Trelleborg B 3,8
SKF B 3,8
Sampo A 3,8
JM 3,6
AFRY B 3,5
Novo Nordisk B 3,5
Summa tio storsta innehav 38,1
Likviditet 49
Réntebarande innehav 8,5
Totalt antal aktieinnehav 32

Storre forandringar

under manaden
Kop

Skanska
SKF B
NIBE Industrier

Forsaljningar

SSAB A
Stora Enso
Novo Nordisk
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Risk / avkastningsprofil Tillgangsallokering Fondfakta
Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ > n / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
; Andelskurs (kr) 241,20
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1620
Offensiv index
Sharpekvot 0,8 11 Forvaltningsavgift  1,60%
Totalrisk (%) 174 14,3 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 3,6 ISIN SE0005034949
Informationskvot 2,5 Oppen forhandel  Dagligen
Alfa 05 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 86,7 belopp(kr)
Beta 09 5 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsattnings- 2. Raénteandel 8,5 :
hastighet, ggr 0,8 3. Likviditet 49 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(201231)
12018-06-01 gjordes Lannebo Sverige Flexibel om till Lannebo
Mixfond Offensiv. Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa
Lannebo Sverige Flexibel.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel

investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Placeringsinriktning

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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