LANNER

MAGASIN
RATTA VARDET e orden

Vardeskapande aktier , i gor skillnad

for en skonare
borsresa
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Sparprofil
Lannebo hyllar
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Forvaltarna Carsten Dehnech=- - — -
Ulrik Ellesgaard om framtidshopp
_och en marknad med mdjligheter. =~
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INBLICK

KRONIKA

nledningen av 2021 har préglats av speku-

lation. Lénga och kraftiga borsuppgangar

brukar ha den effekten pa marknaden.

Nir borsen stiger beldnas de som tagit

stora risker, vilket far riskviljan att 6ka
ytterligare i en sjélvforstarkande rorelse.

Lannebo har som aktor pa finansmarknaden

ett ansvar att motverka kortsiktighet och cka
allménhetens kunskap om finansiella place-
ringar. Vi ser det som vart samhillsansvar att
vdrna sparande framfor spekulation. I ar instif-
tar vi pd Lannebo dérfor priset Arets Sparprofil.
Det dr ett pris som vi tillsammans med tidning-
en Affdrsvdrlden kommer att dela ut drligen till
personer som gjort viktiga insatser for sparan-
det i Sverige. Vi ser det som ett sitt att flytta
stralkastarljuset fran snabba Kklipp till langsik-
tigt, hallbart virdeskapande. (Lds mer om
priset pa sid 17.)

DAGENS MARKNADSKLIMAT paminner pa méanga
sdtt om det som rddde nér Lannebo grundades
for drygt 20 ar sedan. Vi vet av erfarenhet att
riskmedvetenhet, virderingsfokus och langsik-
tighet inte dr ndgot som premieras i ett sidant
marknadsklimat och att vdra fonder dérfor sdl-
lan toppar listor 6ver drets bésta fonder. Men vi
vet ocksd att vér aktiva forvaltning med fokus
pa riskmedvetenhet, bolagsanalys och langsik-
tighet 6ver tid har visat sig mer framgangsrik

DAGS ATT
PRISA SPAR-
JALTARNA

an de aktOrer som jagat kortsiktig vinst till
mycket hog risk. Tid &ér spararens bdsta vin,
som Anders Lannebo brukar sédga.

En annan viktig del i Lannebos samhills-
uppdrag handlar om hur vi agerar som &gare.
Med stort dgande i manga borsbolag kommer
ocksa ett stort ansvar. Vi anser att det krivs
engagemang fOr att vara en ansvarsfull dgare.
Jag dr stolt Gver att kunna s#ga att vart engage-
mang i dgarstyrnings- och héllbarhetsarbete &dr
omfattande och #kta. Det dr ett arbete som gor
skillnad p4 riktigt.

VI BELONADES I fjol med hogsta mojliga hallbar-
hetsbetyg, A+, av UN PRI, for vér aktieforvalt-
ning och har lanserat flera nya héllbarhets-
fonder. Nu kommer dessutom ett antal nya
initiativ pA EU-niva som syftar till att gbra det
enklare och tydligare for sparare som vill spara
pa ett héllbart sitt. Det ser vi som mycket
positivt!

Det dr saklart roligt att 4 fina hallbarhets-
betyg, men det riktiga kvittot pa att vért arbete
gor skillnad dr att vi skapar forutsdttningar
for 1angsiktigt hillbart vdrdeskapande for vara
fondsparare. Vi dr 6vertygade om att vinst och
hallbarhet kommer att gd hand i hand de kom-
mande drtiondena.

MARTIN OQVIST, VD LANNEBO

VIKTIG INFORMATION! Lannebo Magasin innehéller information om virdepappersfonder och
specialfonder. De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r
ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde
och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Alla uppgifter om vardetillvéxt lamnas
utan hénsyn tagen till inflationen. Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer
och faktablad som finns pa hemsidan eller kan rekvireras fran var kundservice. Notera ocksa att olika
fonder har olika risknivaer. Observera att Lannebo Fonder AB inte utarbetar investeringsrekommendationer.
Information om bolagets forvaltade fonder i denna tidskrift ska inte ses som annat an redogorelser dver

fondernas handelsaktiviteter och innehav.
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Maria Nordqvist,
héllbarhetsansvarig
pa Lannebo.

HALLBART

A+ t1ll Lannebo

Hogsta hallbarhetsbetyg fran FN-initiativet PRI.

VISSTE DU ATT Lannebo har fatt hogsta
betyg av PRI, virldens ledande organi-
sation inom hallbara investeringar? Vi
passade pa att fraga Maria Nordqvist,
héllbarhetsansvarig pa Lannebo, vad
utndmningen betyder.

»Forst och frimst dr det en kvalitets-
stdmpel som visar att vért hallbarhets-
arbete verkligen betyder nigot. Sedan
ska man veta att rapporteringen utveck-
las hela tiden, dérfor dr det vildigt svért
att f4 hoga betyg. Det gor oss saklart
extra stolta.«

Vad &r PRI?

»Det star for Principles for Respon-
sible Investments och &r ett initiativ
som stods av FN och som arligen betyg-
sdtter héllbarhetsarbetet hos ledande
finansforetag.«

Varfor ar Lannebos hallbarhetsarbete sa
framgangsrikt?

»P4d Lannebo dr det pa riktigt! Har
handlar det om att verkligen forsta
bolagen och dess specifika utmaningar.
Enda sidttet att gora det dr genom en
grundlig bolagsanalys, vilket dr kdrnan i
Lannebos forvaltning. Inget bolag &r det
andra likt sa alla forsok till mallar och
algoritmer som tas fram blir oftast en
grov forenkling av verkligheten och
ibland rent missvisande. Vara forvaltare
ansvarar till hundra procent for sina
fonder och dess innehav och saledes
dven for hallbarheten i fonderna. Allt
annat vore for oss konstigt och detta
skulle jag sdga dr unikt i en bransch
som drivs mer at passivitet i index-
forvaltning.«

..hallbarhetsdialoger

och moten hade
Lannebos forvaltare med
portfoljbolag under 2020.

NYA IDEER

Startup-fabriken

Vilket &@r nasta Spotify? Klarna? Kry? Utan
entreprendrskap och de goda idéerna
stannar samhallet. Ett spannande initia-
tiv som Lannebo gatt med som partner
i ar Restart the Future, som drivs av den
globala startup-generatorn och riskkapi-
talbolaget Antler. Malsattningen &r att i
slutet av nista ar ha stéttat och bidragit
till 1000 svenska verksamheter, saval
med kapital som med experthjalp och
coachning. Férutom Lannebo har en rad
andra stora bolag hakat pa satsningen:
Ericsson, Stena, Nordea, Amazon, Baker
McKenzie med flera.

Helen
Broman och
Johan Nilke.

FOTO: KARL NORDLUND

PA NY LISTA
Teknikfonder i fokus

Lannebo Teknik och Lannebo Teknik
Smabolag hade en stark utveckling i
fjol. Den accelererande digitaliseringen
i samhdéllet satte fokus pa det stora tek-
nikskifte vi befinner oss i. Nu har dven
SEB uppmirksammat fonderna och
plockat in dem i sitt fondutbud.

»Det viktiga for oss dr virderingen,

och att bolagen ska ha en tydlig vég

till Ionsamhetx, sdger Helen Broman
som forvaltar fonden tillsammans med
Johan Nilke.

Mer fondfakta och riskinformation pa sidorna 2627 och pa lannebo.se.
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VI STODJER

Forvaltarens favoritdrag

Lannebo ar en av sponsorerna till schackklubben Kristallen i
Stockholm. Klubbordforanden och tidigare fondforvaltaren
Mikael Naslund spér god tillvaxt for schackspelandet framover.

N\
N
Mikael Naslund
arbetadeg tidigare
som fondforval-
tare for Lannebo
Teknik. -

Netflix-serien The Queens Gambit har
fatt intresset for schackspelande att
oka. Marker ni av det?

»Absolut, schack har blivit hett! Jag
har sjélv bade last boken och sett serien
och kan rekommendera alla att se den.«
Kristallen SK satsar mycket pa junior-
verksamhet. Varfor borde fler unga
spela schack?

»Schack &r valdigt bra kognitiv traning.
Du tranar koncentration, beslutsfattande
under tidspress, minnesférméaga med
mera. Dessutom ett hilsosamt inslag av
hansyn till din nasta da du alltid maste
beakta vad motsténdaren kan ténkas
gora.«

Du har tidigare arbetat som fondforval-
tare av Lannebo Teknik (fd Vision). Vad
ser du for likheter mellan att forvalta
en fond och att spela schack?

»Bada ar resultatinriktade aktiviteter,
dar vi pa férhand inte vet vad som kom-
mer att ske. Jag maste ta beslut utifran
kalkylerade antaganden, och ofta under
tidspress. Apropa tid, en stor skillnad ar

anda perspektivet, schackpartiet &r kort,
en investeringsprocess ar mycket langre.
En annan skillnad &r att jag i schack inte
far ta nagon som helst hjalp. | fond-
forvaltningen &r det tvartom, dér hjélps
alla at.«

Queens Gambit ar ju en 6ppning i
schack. Har du sjalv nagot favoritdrag
att inleda ett parti med?

»Just damgambit (Queens Gambit)
ar faktiskt en av favoriterna. Jag brukar
spela dambonden tva steg i forsta draget
om jag har vit. Om svart svarar pa sam-
ma sétt sa blir det >Queens Gambit«.«
Hur har ni arbetat det senaste aret med
tanke pa pandemin - blir det mer digi-
talt spel?

»Det digitala slog igenom med full
kraft, medan det traditionella spelet har
tagit paus. Vi kunde inte spela alls under
varen och sommaren. | stéllet upplever
natschacket en boom. Varldstoppen
spelar regelbundna tavlingar, som direkt-
sénds pa olika n&atforum med miljontals
askadare.«

TEXT: VIKTOR STROM

SNART DAR
Jamstalld varld

ATT JAMSTALLDHET och méngfald 4r viktigt
for ett foretags framgéang, det vet bade vi
och vetenskapen. 2013 satte Lannebo ett
tydligt jaimstdlldhetsmal. I de bolag dir vi
deltar i valberedningen ska det underre-
presenterade kdnet utgdra minst 40 pro-
cent. Med 39,1 procent nddde vi nédstan
fram, att jimfora med borsen som helhet
ddr andelen kvinnliga styrelseledamdter dr
34,7 procent.

FYLLER LADORNA
Rekordsparande i fonder

Aldrig tidigare har svenskarna fondsparat
sa mycket som nu - detta trots ett turbulent
fjolar. Under coronavaren i fjol férsvann 100
miljarder kronor ur det samlade fondsparan-
det pa nagra veckor. Men investeringsviljan
&terkom snabbt. Det totala nysparandet for
helaret var 76 miljarder och med stigande
bérser okade den samlade fondférmdgen-
heten med 400 miljarder kronor. Totalt har
vi svenskar samlat pa oss 5 455 miljarder i
fondladorna, vilket &r rekord.

»Det ar uppseendevackande att de storsta
agarna 1 samhallsviktiga bolag agerar pa ett
sa okunnigt satt att de riskerar att allvarligt
skada bolagen och dess aktieagare.«

- Goran Espelund, medgrundare i Lannebo, i en debattartikel i Dagens industri om
bolagsstyrning och utlandska kapitalforvaltarjattar.
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TENDENS

Gron
affar

Stark utveckling
for Lannebo
Sustainable
Corporate Bond.

MED ETT ALLT st0rre engagemang for
hallbarhet bland savil bolag som
privatpersoner sé vixer ocksd intres-
set for grona affdarer. En medvind som
Lannebo Sustainable Corporate Bond
verkligen kint av.

Fonden, som forvaltas av Katarina
Ponsbach Carlsson och Karin
Haraldsson, lanserades den 18 januari
ifjol och @ven om den fortfarande
befinner sig i uppstartsfasen sa dr den
snudd pa redan fullinvesterad.

»2020 blev ett nytt rekordar for
grona obligationer. Allt fler féretag
inser vikten av att 16sa klimatutma-
ningarna och da dr grona obligationer

Katarina
Ponsbach Carls-
son och Karin
Haraldsson.

en bade smart och hallbar vég att g,
séger Karin Haraldsson, som ock-

s& passar pa att berdtta om en helt

ny typ av héllbar obligation pd mark-
naden.

En SLB-obligation (Sustainable
Linked Bond) skiljer sig fran grona
obligationer da likviden anvénds till
en mer Overgripande omstéllning av
ett bolags verksamhet snarare 4n ett
specifikt projekt.

»Om bolaget inte ndr malen blir
finansieringen dyrare, det 6kar bade
kraven och bolagets egna anstréng-
ningar for att verkligen nd malenc,
sdger Karin Haraldsson.

Lannebo sponsrar
centrum for hall-
bara finanser.

FORSKNING
Hallbara finanser

| ar startar forsknings-
centrumet Sustainable
Finance Lab sin verksam-
het vid KTH i Stockholm.
Lannebo dr med som

en av sponsorerna och
stottar centret som har
ambitionen att fornya
finansmarknaden ur ett
hallbarhetsperspektiv.
Huvudfinansiar ar Vinno-
va som under fem érs tid
kommer att stotta cen-

tret. Malsattningen é&r att
skapa ett internationellt
ledande centrum inom
hallbara finanser. Redan
fran starten ingar hall-
barhetsforskare fran sex
svenska forskningsinsti-
tut. Forskningen kommer
bland annat att fokusera
pa vilken paverkan olika
finansiella produkter har
pa en hallbar utveckling i
sambhéllet.

FOTO: PETER CEDERLING

NI-'\R-VARO
Vi bevakar
dina intressen!

Valberedningar ar ett viktigt satt
for Lannebo att kunna paverka.
Under 2020 har vi medverkat i
valberedningar i foljande bolag:

Addtech Lindab
Alimak Group International
Ambea Medcap
Balco Midsona
Bergman & Nederman
Beving Net Insight
Bravida Nobia
Bufab Nolato
Bulten Recipharm
Castellum Securitas
Christian Berner Stille

Tech Trade Thule
Concentric Trelleborg
Fagerhult VBG Group
HiQ

Intrum

Lannebo Live

Hackerattacker, hallbarhetsbubblor och
nordiska vinnaraktier... Du missar vél inte
Lannebos dterkommande webbséanda
kunskapsseminarier. Lannebo Live &r gratis
och 6ppet for alla.

»Vara sandningar har natt narmare 10 000
tittare, vilket vi tycker &r fantastiskt. | regel
gar det ocksa bra att stélla fragor direkt till
forvaltarnag, sager Daniel Sundqvist, forsalj-
ningschef pa Lannebo.

Anmal dig pa lannebo.se.

LANNEBO FONDER FORETRADDE SINA ANDELSAGARE GENOM
DELTAGANDE VID FOLJANDE BOLAGSSTAMMOR UNDER 2020:

Absolent Group * Adapteo * Addlife - Addnode + Addtech « Alimak + AIm. Brand + Ambea * Balco Group * Beijer Ref « Bergman & Beving *
Biotage * Bonava * Bravida * Brdr. Hartmann + BTS Group * Bufab « Bulten + Bygghemma * Castellum « Cavotec - Christian Berner Tech

Trade + Concentric * CTT Systems * Duni * Electrolux extrastdmma « Elekta < Fagerhult - Hanza + Harvia « Hexpol * HiQ International *
Holmen « Huhtamaki * Humana * Husqvarna * Instalco Intressenter * Intrum + JM extrastamma + Lagercrantz  Lindab + Malmbergs
Elektriska « MedCap * Micro Systemation « Midsona B + MTG B + Mycronic « NCC + Nederman « NENT Group * Net Insight + Nobia * Nolato
* OEM International « Pandox * Recipharm * Rejlers « RTX « SBanken ¢+ Securitas * SP Group * Stille + Sweco extrastdmma « Swedbank *
Systemair * TCM Group * Terveystalo * Thule Group * Tikkurila * Trelleborg « Vaisala * VBG * Veoneer * Vitrolife * Xvivo Perfusion * Ossur

Mer fondfakta och riskinformation pa sidorna 2627 och pa lannebo.se.
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Parhéstar! Carsten
Dehn och Ulrik
Ellesgaard rullar
vidare mot nya
investeringar.

2020 var inget bra ar for Europa i allmanhet — och
Europafonder i synnerhet. Carsten Dehn och Ulrik Ellesgaard,

det danska radarparet bakom fonden Lannebo Europa
Smabolag, tror dock pa en comeback for hogkvalitativa

europeiska smabolag under 2021.

TEXT HENRIK HULDSCHINER roto LARS JUST OCH BAX LINDHARDT

dr de flerfaldigt prisade fond-
forvaltarna Carsten Dehn och
Ulrik Ellesgaard rekryterades
till Lannebo hsten 2016 be-
skrevs det som en dromvirv-
ning i affdirsmedierna. Den danska duon hade
da tio framgangsrika ar bakom sig p4 SEB som
forvaltare av en europeisk smébolagsfond.

Och det blev succé direkt pa Lannebo. Den
nystartade fonden Lannebo Europa Smébolag,
som duon forvaltar fran sin bas i KSpenhamn,
utklassade index under sitt premidrar och nad-
de en avkastning pa drygt 27 procent ar 2017.
Framgangen krdntes av att Lannebo Europa
Smabolag utségs till Arets nykomling 2017 av
Sveriges storsta fondhandelsplats fondmarkna-
den.se.

Men 2018 blev det ett rejdlt hack i fram-
gangskurvan och fonden backade med 22 pro-
cent. Ar 2019 presterade Lannebo Europa Sma-
bolag i nivd med index for europeiska smébolag
och fér 2020 landade fondens avkastning runt
nollstrecket. Det kanske inte later sd impone-
rande i en nordisk kontext, men det dr betydligt
béttre dn borsutvecklingen i linder som Stor-
britannien, Frankrike, Italien och Spanien.

Hur ser ni pa 2020 i backspegeln?

»Vi hade sannerligen inte marknaden med

oss i fjol. Det var primdrt tre omrdden som gick

bra pa borsen 2020: tech, fornybar energi och
medicinteknik. Néstan alla andra branscher
gick daligt under aret. Ménga av de traditionel-
la mindre kvalitetsforetag som vi investerade i
hade det tufft i pandemins spar«, séger Carsten
Dehn.

Medan de nordiska borserna upplevde en
remarkabel dterhdmtning under pandemidret
2020 var utvecklingen pa Europas borser be-
tydligt mer dyster. Néstan alla storre europe-
iska borser utanfér Norden landade pd minus
for 2020. For smébolag blev skillnaden extra
stor. I Sverige var smabolagsindex upp 17 pro-
cent for 2020, medan det lyste rott ver stora
delar av Europa.

Varfor gick Europaborserna sa mycket samre &n
Stockholmsbdrsen under 2020?

»Den huvudsakliga forklaringen &r ldnder-
nas hantering av pandemin. De omfattande ned-
stdngningarna av samhadllet som gjordes i lan-
der som Storbritannien, Tyskland, Italien och
Frankrike ledde till historiskt stora BNP-fall.

MOTET

LANNEBO
) EUROPA
SMABOLAG

Lannebo Europa Smabo-
lag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar
i smé och medelstora
bolag i Europa.

De bolag som fonden
investerar i far ha ett
borsvarde som vid inves-
teringstillfallet uppgar till
hogst 5 miljarder euro.

Fondportféljen ar
koncentrerad till cirka 40
innehav och placerings-
horisonten &r i genom-
snitt tre ar.

Forvaltarna har ett fritt
mandat och letar bolag
over hela Europa vilket
kan ge bra risksprid-
ning mellan lander och
valutor.

LANNEBO.SE 7



MOTET

Stora delar av léndernas foretagssektorer var
bakbundna under hela dret«, sdger Carsten Dehn.
Forvaltarduon ser dock med tillforsikt pa

2021.

»Vi ser ett helt nytt scenario under 2021. De
gigantiska vaccinationsprogram som nu rull-
lar ut i hela Europa gor att vi kan rdkna med att
vara tillbaka i ett ndgorlunda normalt l4ge i Eu-
ropa, utan restriktioner och nedstéingda linder,
till sommaren. Och eftersom borsen alltid ligger
fore verkligheten talar mycket for att normali-
seringen kommer péverka borskurserna redan i
bdrjan av dret, sdger Ulrik Ellesgaard.

De forsta tvd manaderna av 2021 har Lanne-
bo Europa Smabolag stigit med 2,3 procent och
Europaindex (MSCI Europe Small Cap Index i
SEK) har stigit med 5,4 procent. Det stora lyftet
har inte kommit dnnu.

CARSTEN
DEHN

Gor: Forvaltar Lannebo
Europa Smabolag,
tillsammans med Ulrik
Ellesgaard. Han har 25 ars
erfarenhet som forvaltare
och analytiker framst fran
SEB och Alfred Berg. Un-
der aren 2005-2016 for-
valtade han, tillsammans
med Ulrik Ellesgaard,
SEB:s europeiska sma-
bolagsfond som hade 5
stjarnor hos Morningstar
pa 3, 5 och 10 ars sikt.
Masterexamen fran
Copenhagen Business
School. Forvaltare hos
Lannebo sedan den 1
oktober 2016.

Fonster mot Europa. Carsten Dehn
ser fram emot ett barslyft 2021.

8 LANNEBO.SE

»Eftersom Europabdrserna dr s nedtryckta,
béde sett till virderingar och bolagsvinster,
finns en vildigt intressant avkastningspotential
fér Europa under 2021<, siger Carsten Dehn.
Vad ser ni som den storsta potentiella faran for
2021?

»Pandemins utveckling &r givetvis ett stort
fragetecken. Utvecklas den at fel hall igen, med
en ny stor smittspridning i Europa, kommer
det givetvis fa stora konsekvenser under ett par
kvartal innan vaccineringen fatt fiste«, sdger
Ulrik Ellesgaard.

Inom vilka branscher ser ni de basta investerings-
mojligheterna i dag?

»Industrisektorn &r var storsta satsning just
nu, eftersom vi hittar manga attraktiva kvali-
tetsbolag med langsiktig tillvixtpotential dér.
Miljo- och energiteknik dr ett annat omrade
dér vi hittar manga bolag. Solenergi dr en me-
gatrend som vi satsar pa. Men annars &r vi inte
branschspecifika utan letar efter undervirde-
rade hogkvalitativa bolag i alla branscher &ver
hela Europax, séger Ulrik Ellesgaard.

Vilka lander tror ni mest pa?

»Storbritannien véger tyngst i var portfolj,
foljt av Tyskland och Italien. Sverige ligger fak-
tiskt ocksa ddruppe just nu. Men vi dr utprégla-
de stockpickers, vilket innebdr att portfoljens
sammansittning mer dr beroende av var vi hit-
tar de mest intressanta bolagen, snarare &n av
att vi pa forhand bestdmt en viss allokering till
ett givet land«, sdger Carsten Dehn.

Har ni gjort nagra investeringar specifikt kopplade
till pandemin?

»Det brittiska flygservicebolaget John Men-
zies dr ett exempel, aktien har fallit som en sten
efter pandemins utbrott. Foretaget dr solitt och
kommer att 6verleva pandemin, och framéver
tror vi att bolaget kommer att vinna marknads-
andelar fran svagare konkurrenter. Folk kom-
mer ju vilja resa efter pandemin och som mark-
nadsledande servicebolag &r John Menzies mer
flexibelt &n ett traditionellt flygbolag«, séger
Ulrik Ellesgaard.

Vad ar fordelen med att investera i europeiska
smabolag enligt er?

»SmafOretag har typiskt sett en snabbare
vinsttillvixt &n stora bolag. Manga av de smé-
bolag som vi investerar i befinner sig i front-
linjen inom produktutveckling och innovation.
Europeiska smabolag har historiskt genere-
rat en hogre avkastning @n de europeiska stor-
bolagens, séger Carsten Dehn.

Ni som &r sa vana vid goda resultat — hur hante-
rade ni motgangen 2018?

ULRIK
ELLESGAARD

Gor: Forvaltar Lannebo
Europa Smabolag, till-
sammans med Carsten
Dehn. Han har 12 ars
erfarenhet som forvaltare
och analytiker fran SEB.
Under aren 2007-2016
forvaltade han, tillsam-
mans med Carsten Dehn,
SEB:s europeiska sma-
bolagsfond som hade 5
stjarnor hos Morningstar
pa 3, 5 och 10 ars sikt.
Magisterexamen fran
University of Copen-
hagen. Forvaltare hos
Lannebo sedan 1 oktober
2016.

Infér 2021 har Ulrik
Ellesgaard och
Carsten Dehn fokus

pa héllbarhet och
alternativa energikallor.
Hej solen!




MOTET

Tack vare lang erfarenhet sitter
Carsten Dehn och Ulrik Ellesgaard
tryggt, aven nar det ar tuffare tider.

FONDENS
) TRE STORSTA
INNEHAV

Volution Group — brittisk
tillverkare av ventilations-
utrustning for fastigheter.

Medios - tysk tillverkare
och aterforsaljare av kon-
traktstillverkade, skrad-
darsydda lakemedel.

TKH Group - neder-
landskt teknikforetag
med fokus pé 6vervak-
ningsteknik och tillverk-
ningsindustri.
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»Vi har varit med om flera nedgangar tidi-
gare i var karridr. Kan man inte hantera det ska
man inte vara i den héir branschenc, sdger Ulrik
Ellesgaard.

»Det dr klart att det var tufft pa ett person-
ligt plan. Man vill ju alltid skapa en bra avkast-
ning och sld marknaden varje manad. Men vi
har aldrig hyst nagra tvivel om att var strategi dr
den ritta. Vér investeringsprocess har varit den-
samma under det senaste decenniet och dven
om fonden inte &vertréffar index varje ar sd kan
vi se att den ldngsiktigt gér det med den process
vi har, sdger Carsten Dehn.

Sa ni har inte dndrat nagot i er strategi?

»Nej, vi har inte dndrat en tum i var grund-
laggande strategi. Vi dr vertygade om att var
investeringsfilosofi att hitta och investera i hog-
kvalitativa europeiska smabolag kommer fort-
sdtta ge bra utdelning, siger Carsten Dehn.

Varfor tror ni att Lannebo Europa Smabolag kan
overtriaffa marknaden de narmaste aren?

»FOr det forsta fortsitter vi att fokusera pa
foretag med starka affdrsmodeller och ett be-
visat track record. Dessa foretag kommer en-
ligt var asikt fortsétta att ga béttre &n markna-
den. For det andra innebér var genomgripande
ESG-process, ddr vi utvdrderar héllbara inves-
teringar, att vi viljer foretag som kommer att
dra nytta av strukturella forédndringar i Europa
de nirmaste dren. For det tredje kan vi, genom
var langsiktiga investeringshorisont, dra nytta
av kortvariga kdnslostyrda 6verreaktioner i vissa
foretag«, sdger Ulrik Ellesgaard.

Hur funkar det att vara tva danskar i Kopenhamn
som driver en svensk fond som investerar i euro-
peiska smabolag?

»Det funkar finfint. Danmark ligger ju lite
ndrmare Europa, sd nir inte pandemin oméj-
liggdr det reser vi mycket och tréffar smabolag
over hela Europac, siger Ulrik Ellesgaard.

»Vi har ocksd stor hjilp av att vara del av
Lannebos forvaltarteam. Lannebo har ju dnda
sedan starten haft smabolag som sin specialitet
och vi delar samma vérderingar. De smabolag
ute i Europa som vi investerar i har ofta svenska
konkurrenter som vara svenska forvaltarkolle-
ger har stenkoll pa, sa ddr utbyter vi mycket vir-
defull information, séger Carsten Dehn. «

Mer fondfakta och riskinformation pad sidorna 26-27 och pd lannebo.se.

AKTIV FORVALTNING

Fem faktorer

som gor skillnad

3. AKTIVA PA
FALTET

Pa Lannebo hedrar vi verkligen
begreppet »aktiv forvaltning.
Vara forvaltare och analytiker
nojer sig inte med att sitta
framfor dataskarmar och lasa
rapporter. Det handlar om att
forsta verkligheten och nar det
inte ar pandemi ar vi ofta ute
pa faltet och traffar bolagen vi
investerar i. Vi besoker bland
annat bolagens fabriker for att
forsta operativa processer —
allt som kan hjélpa oss att ana-

lysera bolagets verksamhet!"
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4. SYNLIGA AGARE
Fondbolag kallas ibland for det ansiktslosa
kapitalet. Det stdmmer inte in pa Lannebo.
Vi ar synliga och aktiva agare i de bolag

S

P& Lannebo ser vi vart agaransvar bade som
/A ettansvar och en magjlighet — dérfor bedriver vi ,

akta aktiv forvaltning. el

A

.~ 1. ANSVAR & ANALYS

Vi investerar andra manniskors pengar

.

och med det kommer ett stort ansvar. Till
grund for alla vara beslut — oavsett om vi
bestammer oss for att gora en investe-
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om vi investerar i. Vi engagerar oss i val-

beredningar, réstar pa bolagsstédmmor och
tréffar bolagsledningar for att uppmuntra
bolagen att bli mer hallbara. Dar vi kan delar

v
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i med oss av erfarenheter som bolaget kan
ynnas av. Vi ar en agare som kontinuerligt
taller frdgor och vi ger oss inte utan svar.

ring, behalla eller avsta en investering —
ligger en fundamental bolagsanalys. | den
analyserar vi bolagets risker men ocksa
mojligheter inom hallbarhet. Det &r forval-
tarna som gor hallbarhetsanalyserna och
de inkluderar cirka 50 hallbarhetsfragor
som vi har beddmt som centrala att analy-
sera i investeringsprocessen. Det ger 0ss
en tydlig bild av hur bolagen arbetar med
vasentliga hallbarhetsomraden.

2. HALLBART
OVER TIDEN
Vi ar langsiktiga i var forvalt-
ning och for att vi ska investera
i ett bolag kraver vi att det de-
lar var syn pa vardeskapande
och hallbarhet. Det &r bolagets
férmaga att skapa varde Gver
tid som ar intressant for oss,
inte att utnyttja marknadens
svangningar fran kvartal till
kvartal. i
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5. MANNISKOR

— INTE ROBOTAR

Pa fondmarknaden finns det ett stort utbud av
fonder som later en robot eller algoritm valja vilka
aktier eller rantor som ska kopas eller séljas. Sa
jobbar inte vi. Alla vara investeringar baseras pa
ett aktivt val av véra forvaltare. Beslutet att kdpa
eller sélja baseras pa var grundliga analys av
bolagets framtidsmajligheter och inte beroende
pa bolagets andel av nagot index — vi gar alltid
var egen vag.

LANNEBO.SE 1 1



SPARSPECIAL

Sparande har i Sverige varit mer an en dygd, det har varit en
del av den svenska folksjalen. Nagot som varit bra for landet
och en trygghet for invanarna. Men nar statliga incitament for
langsiktigt sparande har forsvunnit sa star vi vid ett vagskal.
Vi har pratat med Goran Espelund, medgrundare, och Maria
Nordqvist, hallbarhetsansvarig pa Lannebo, om hur vi ska
uppmuntra och sakerstalla ett framtida sparande.

TEXT ANDERS STROM 1LLUSTRATION VALERO DOVAL

GORAN ESPELUND
3 REFLEKTIONER

1. Infor offentliga sub-
ventioner pa langsiktigt
sparande.

2. Skaffa dverblick
p& www.minpension.se.

3. Utveckla den pedago-
giska verksamheten hos
Pensionsmyndigheten
med modern teknik.

1 2 LANNEBO.SE

»Individuellt sparan-
de ar en viktig del av
manniskors framtida
pensioner«

Det finns tvd virden som definierar den
svenska folksjédlen. Att arbeta och att
spara. Dessa virden har vi allt att vinna
pd att fora vidare till kommande gene-
rationer. Det menar GOran Espelund,
medgrundare av Lannebo.
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For invdnarna i norra Europa har sparande va-
rit en frdga om liv och d6d historiskt. Kanske
var det ddrfor som sparbanksrorelsen fick ett
sd starkt féste i Sverige nér den introducerades
under 1800-talet.

Under 1980-talet introducerades dessutom
mojligheten for vanliga sparare att flytta kapital
fran bankboken till allemansfonder. Den statligt
subventionerade sparformen fick svenskarna
att bli ett av virldens mest fondsparande folk.
Aktier och fonder blev négot for alla, inte bara
for de rikaste. Spartraditionen fortsatte under
2000-talet med skattegynnat privat pensions-
sparande. Men nu, ar 2021, stér vi for forsta
gangen pa flera generationer utan nagra statliga
ekonomiska incitament till 1dngsiktigt sparande.

»Det tycker jag dr synd. Mitt forslag dr att
man infor en offentlig subvention pa langsiktigt
sparande. Se det som en passning till politiker-
na. Fér min del kan det bade handla om skatte-
lindring for privat pensionssparande och enskilt
sparande utanfor pensionssystemet. Det skulle
ge ett storre fokus pa individuellt sparande som
ldr vara en viktig del av ménniskors framtida
pensioner, sager Goran Espelund.

GORAN ESPELUND kan kinna en viss stolthet 6ver
att han som medgrundare till Lannebo har varit
med och bidragit till ett Skat langsiktigt sparan-
de i aktiefonder. Han ser det som en sorts sam-
héllsinsats som har gjort att fondspararna har
fatt ta del av Stockholmsborsens relativt htga

SPARFAKTA:
SA SPARAR VI

1. Nio av tio uppger att de sparar.

2. 65 procent sparar i fonder.
29 procent dven i aktier.

3. Hélften har ett sparkapital pa
minst 100 000 kronor. 20 procent
har mer @n 500 000 kronor.

4. Sex av tio uppger att de har
kunskap om hur risk paverkar
avkastning.

5. Andelen som sparar i fonder
ar hogst bland 40-49-aringarna
och 30—-39-aringarna ar de som i
hogre utstrackning sparar i aktier.

Kélla: Affarsvérlden

LANNEBO.SE 1 3



SPARSPECIAL

GORAN
ESPELUND

Gor: Goran ar med-
grundare och har varit
Lannebos vd fran start
fram till 2016. Goran har
omfattande erfarenhet
av kapitalforvaltning,
b&de som aktiechef och
vd inom Robur Kapital-
forvaltning.

Sparande: »Jag sparar
i samtliga av Lannebos
fonder.«

1 4 LANNEBO.SE

avkastning dver tid sedan 1980-talet. Parad-
exemplet &r att ett sparande pa 1 0oo kronor i
ménaden i Lannebos smabolagsfond sedan star-
ten har vuxit till ett sparkapital pé 1,5 miljoner
kronor. Sa stark &r rdnta-pa-rinta-effekten nér
investeringarna gors pa aktiemarknaden.

»Jag har full forstaelse for att en 20-aring inte
ténker pa hur privatekonomin ser ut om 50 &r.
Det #r naturligt. Men det dr pa lang sikt som in-
vesteringar i aktier och fonder verkligen 16nar sig.
Nyckeln till framgéng pa aktiemarknaden &r tid.
Unga ménniskor som bdrjar sitt forsta arbete el-
ler engagerar sig i ett startup-foretag kanske inte
har tjanstepension. D& kan det vara virdefullt att
inleda ett eget langsiktigt sparande tidigt.«

PANDEMIN HAR under 2020 satt fingret pa beho-
vet av ett ldngsiktigt sparande. Likt 1800-talets
missvéxtdr har pandemin tydliggjort skillnaden
mellan individer som har ett sparande och de
som inte har det.

»Individer med ett finansiellt kapital har
klarat sig bra under coronakrisen, men de som
inte har nagot eget sparande och kanske blivit
av med jobbet har haft det tufft. Pa det sittet
héller samhillet pd att glida isdr. Utvecklingen
gor att fler kommer att behdva komplettera sin
pension med eget sparande framover. Det géller
for individen att se om sitt hus.«

Ett sparande pa aktiemarknaden gor verklig
skillnad &ver tid.

Under coronakriseffhar vi

verkligen sett'hur sarbart
samhéllet & och hur
hart enskilda individer
drabbas som inte har ett
sparkapital, menar Goéran
Espelund.

FOTO: MIKAEL SJOBERG

FOTO: ANDREAS VON GEGERFELT

»Leta bland aktiva
oberoende forvaltare«

Kunskap och tid dr avgdrande ndr det
gdller att analysera och investera i bolag
som har en 6kad héallbarhet som mal.
Da dr det en fordel med aktiv foérvalt-
ning. Genom att spara ansvarsfullt kan
du gora skillnad.

Samma dr som Maria Nordqvist, héallbarhetsan-
svarig pa Lannebo, borjade i finansbranschen
frélste Al Gore vdrlden med sin film En obekvim
sanning som satte klimatkrisen pa agendan. Men
fragan dog i samband med finanskrisen 2007
och 2008. I ett slag hade vdrlden inte rad lidngre.
Sedan dess har det hént en hel del inom

politiken och néringslivet med Parisavtalet,
FN:s 17 globala mél och nationella agendor som
morot och piska. Hallbarhet 4r i dag en mega-
trend och rérelse i tiden som inte ens en pande-
mi kan stoppa.

»Nér jag borjade i finansbranschen 2006
anvinde vi inte ordet hallbarhet. I dag &r det
en sjdlvklar del av affiren som genomsyrar allt.
Hallbarhet dr I6nsamt. Bolag med héllbarhets-
case dr populdra pa borsen och deras aktiekur-
ser har en tendens att skjuta i hdjden. Bolagen
har tagit stora kliv under det senaste decenniet
och engagemanget dr reellt. Det har till och med
stdrkts under coronapandeminc, siger Maria
Nordgqvist.

MARIA
NORDQVIST

Gor: Maria &r hallbarhets-
ansvarig pa Lannebo. Hon
har en magisterexamen

i finansiell ekonomi fran
Linkdpings universitet och
har arbetat pa Lannebo
sedan 2006.

Sparande: »l nédstan alla
vara aktiefonder: Lannebo
Smaébolag, Lannebo
Sverige Hallbar, Lannebo
Sverige, Lannebo Teknik,
Lannebo Teknik Smabo-
lag, Lannebo Europa Sma-
bolag, Lannebo MicroCap
och Lannebo NanoCap.«

LANNEBO.SE
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SPARSPECIAL

Unga ménniskors enga-
gemang kring héallbarhet
och klimat kommer att
péverka aktiemarknaden
framdover, menar Maria
Nordqvist.

1 6 LANNEBO.SE

AVEN OPINIONSLAGET och konsumenttrycket dr
stabilt. De medvetna konsumenterna driver pa
utvecklingen. Nar vi handlar kldder, mat och
reser reflekterar vi éver hur féretagen hanterar
hallbarhetsfragor. I dag &r det sjdlvklart att kdpa
leksaker som inte innehaller giftiga kemikalier
och de som har mdjlighet betalar gérna lite mer
for ekologiska livsmedel. Men hos konsumen-
terna finns det &n sa ldnge inte samma mognad
ndr det giller valet av fonder och forvaltare.
»Troskeln dr hogre nér det géller sparande.
Konsumenterna gor inte lika medvetna val pd
fondmarknaden. Jag tror inte att man inser hur
mycket man faktiskt kan paverka utvecklingen
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MARIA
NORDQVISTS
3 SPARRAD

1. Gor research och
jamfor aktiva forvaltare
och hallbara fonder.

2. Vilj ut tre till fem
héllbara fonder och
lagg upp ett manads-
sparande.

3. Borja spara tidigt i
livet. Om du inte redan
har gjort det, borja i dag!

genom att placera sitt sparande hos aktiva fond-
forvaltare som gor ansvarsfulla investeringar
och paverkar bolagen i rétt riktning.«

HUR SKA MAN da gora for att orientera sig i det
enorma utbudet? Det finns manga »héllbara
fonder« att vélja mellan i dag. Men héllbarhet dr
inte bara ett ord. Det giller att forvaltarna och
fondbolagen visar i handling att de lever upp till
det de lovar.

»Mitt rad dr att leta bland aktiva oberoen-
de forvaltare och undersoka deras investerings-
filosofi. De behdver ha kunskap och tid att ana-
lysera hallbarheten i bolagen for att kunna fatta
sa bra investeringsbeslut som m&jligt. Det &r ett
kvalitetsarbete som tar tid. En indexfond som
skots av datorer kan inte gora det. Det sdger sig
sjalvt.«

Resultatet ser man i den historiska statis-
tiken. Bra vdrderingar, bra bolag och bra av-
kastning hor ihop. Det dr en perfekt kombina-
tion, menar Maria Nordqvist. Hon uppmanar
fondsparare att ta framtiden i sina egna hinder.
Det géller sdrskilt unga méinniskor. Ju tidigare
man borjar spara, desto bittre.

De yngre generationerna tar klimathotet pa
storsta allvar och ser det som en sjédlvklarhet
att foretagen som de ska arbeta hos och hand-
la varor och tjdnster av dr héllbara. Det gor att
Maria Nordqvist dr 6vertygad om att unga mén-
niskors engagemang i fragor kring héllbar-
het och klimat kommer att vara avgérande for
utvecklingen pa aktiemarknaden under de nér-
maste decennierna.

Foretag behover stiandigt stréiva efter att for-
béttra verksamheten i hallbar riktning. Som pri-
vatperson kan man ocksé gora skillnad. Inte
minst genom att placera sitt sparande i hallbara
fonder. «

BATTRE SPARANDE

»Vi vill Iyfta de goda
exemplen. Personer som
Sor en insats for manga
mdnniskors privat-
ckonomi, som inspirerar
till sparande snarare in
spekulation.«

LANNERG

) VEM BLIR
ARETS SPARPROFIL?

Vem har gjort den viktigaste insatsen for svenskarnas
sparande i ar? Det kommer Lannebo tillsammans med
tidningen Affarsvarlden att ta reda pa. | host delas namligen
priset Arets Sparprofil ut for forsta gangen.

»Vi har sett, inte minst bland véra egna sparare, vilken kraft
langsiktigt sparande har. Vi vill att fler ska uppticka sparan-
de och ldra sig om hur de kan skapa ekonomisk trygghet och
frihet, séiger Johan Lannebo, forvaltare och ordférande for
juryn till Arets Sparprofil.

Avets Sparprofil #r ett pris som instiftats av Lannebo och
som delas ut for forsta gdngen i ar. Priset gar till den person
som under aret pd bésta sitt okat allmdnhetens kunskap om,
eller méjlighet till, sparande.

»Vi vill lyfta de goda exemplen. Personer som gor en in-
sats for manga ménniskors privatekonomi, som inspirerar
till sparande snarare 4n spekulation, siger Johan Lannebo.

Instiftandet av priset gors i samarbete med tidningen Affars-
virlden.

»For vanliga sparare dr det lite av en djungel ddr ute. Mer-
parten &r bra och vettigt, men det finns ocksa en hel del giftiga
saker att undvika. Affdrsvirldens mission &r att investerare
och samhille tjinar pa bittre analys och med Arets Sparpro-

JURYN

fil vill vi gérna bidra till att premiera sunt sparande«, séger
Peter Benson, chefredaktor for Affdrsvdrlden och jurymed-
lem i Arets Sparprofil.

Vem vinner Arets Sparprofil och tar hem
Snobollen i ar?

Under varen och sommaren kommer nomineringar att sam-
las in via sajten dretssparprofil.se. Juryn kommer sedan att
utse fem finalister som gér upp om vinnarpjdsen i form av
en snéboll.

»Sndbollen symboliserar ranta-pa-ranta-effekten vilket dr
precis den typ av kunskap som vi anser vara viktig att sprida,
séger Johan Lannebo.

1 0KTOBER presenterar juryn de fem finalisterna. Fram till dess
samlar Lannebo in nomineringar. Lds mer om priset och
nominera din favoritprofil pa dretssparprofil.se.

PETER BENSON, chefredaktor Affarsvarlden, JOHAN LANNEBO, Lannebo, EVA TROUIN, privatmarknadschef for
Swedbank, INGRID BONDE, tidigare bland annat vd for AMF Pension och generaldirektor for Finansinspektionen,
och PATRICK SIEGBAHN, grundare av Smaspararguiden.
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Lannebos Charlotta Faxén om hur hon valjer
ut nordiska aktier med en strategi som ar bra
for miljon, manskligheten och planboken.

TEXT JONAS MALMBORG roto KARL NORDLUND

intern 2021 pekade de flesta kur-

vor at fel hall. Antalet smittade i

covid-19 6kade, virldens ekono-

mier bromsade in och jordens

medeltemperatur var den hogsta i
modern tid. Det dr l4tt att kdnna sig nedslagen
eller rentav pessimistisk. Men det finns ljus-
punkter. Under varen rullas vaccin ut i en allt
snabbare takt, svensk ekonomi star forvanans-
virt stark och tekniska landvinningar snabbar
pé utfasningen av fossila energikéllor. Det finns
hopp och det gar att investera hoppfullt.

»Det finns vildigt ménga duktiga bolag dir
ute som gor ett fantastiskt arbete med att ta
fram innovationer med potential att vinda ut-
vecklingen. Det gor mitt arbete bade roligt och
angendmt. Det dr ldtt att hitta intressanta inves-
teringscase«, sdger Charlotta Faxén, som forval-
tar fonden Lannebo Norden Hallbar.

Lannebo Norden Hallbar hette tills férra
aret Lannebo Nordic Equities och var da en

1 8 LANNEBO.SE
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LANNEBO
) NORDEN
HALLBAR

Lannebo Norden Hallbar
startade i juni 2018 som
ett resultat av potentia-
len vi ser i Norden som
investeringsomrade.
Manga av Lannebos
fonder placerar i nordiska
bolag, men ingen fond
har haft ett uttalat fokus
pa att handplocka aktier
bland borsbolag som
tillsammans represente-
rar den diversifiering som
Norden mojliggor.

tjarnor

aktiefond som investerade i nordiska kvali-
tetsaktier. Men i november 2020 bytte fon-

den namn och dndrade investeringsinriktning.
Fondens fokus pa nordiska aktier dr detsamma,
men inriktningen péd bolag med ett aktivt och
utvecklat hallbarhetsarbete har blivit &nnu tyd-
ligare. Charlotta Faxén och Peter Lagerldf hand-
plockar svenska, danska, norska och finska ak-
tier som bade kan ge bra avkastning och goéra
vidrlden lite béttre. Nér de investerar kundernas
pengar analyserar de inte bara finansiellt virde
och tillvixtpotential - de foljer tre kriterier. Bo-
laget ska bidra till att skapa en béttre miljo, fris-
kare liv eller hallbara samhdllen.

»VI INVESTERAR I bolag med ett tydligt och hall-
bart tema. Visst dr aktiens virdering en viktig
Ogonblicksbild, men den ldngsiktiga efterfra-
gan och tillvixten &r viktigare nér vi handplockar
aktier, sdger Charlotta Faxén.

I Norden betraktar vi vara nordiska grann-

»Bolagen vi investerar
1 ska bidra till en battre
miljo, ett friskare liv
eller ett mer hallbart
samhalle .«

Charlotta Faxén och Peter
Lagerlof forvaltar fonden
Lannebo Norden Hallbar.

linder som olika marknader med tydliga skill-
nader. Vi har olika sprék, valutor och stora
foretag. Sverige dr préglat av stora verkstads-
foretag med teknisk profil, Danmark dr kint
for sin framstdende likemedelsindustri, Norge
dr tungt pa energi och shipping medan Fin-
land &r beroende av sin basindustri. Men i ett
storre, internationellt perspektiv har Sverige,
Norge, Danmark och Finland tydliga likheter
och betraktas som en tdmligen homogen
region. P4 fondmarknaden finns ménga alter-
nativ for de internationella institutioner och
kapitalforvaltare som vill investera i nordis-
ka aktier. Men att investera i nordiska aktier
med tema héllbarhet 4r inte lika vanligt. Hir
fanns en lucka pa marknaden att fylla, menar
Charlotta Faxén.

»Alla nordiska ldnder ligger langt framme
nér det géller hallbarhet. Vart arbete gar ut pa
att hitta stjirnorna i varje land och respektive
bransch.« «

Mer fondfakta och riskinformation pd sidétna 26-27 och pa lanmnebo.se!

FOKUS

FEM HALLBARA STJARNOR

I PORTFOLJEN

VESTAS (DANMARK)
Vérldsledande pé vindkraftstek-
nik och en nyckelspelare i den
globala omstallningen fran fos-
sila till fornybara energikallor.

NOVO NORDISK
(DANMARK)

Varldens storsta producent av
insulin for diabetessjuka har en
rad spannande preparat mot
fetma under utveckling. Har
tagit sitt klimatarbete till en
hogre nivé i den internationella
toppklassen.

/

STORA ENSO (SVERIGE/
FINLAND)

En av Europas storsta
skogsagare och leverantor av
trabaserade produkter. Har ett
brett utbud av biobaserade
material med potential att
ersétta fossilbaserad plast.

™~

NIBE (SVERIGE)

En valskott och stadigt vax-
ande tillverkare av héllbara
energilésningar som varme-
pumpar, braskaminer och
varmevéxlare for sma och
stora fastigheter.

FJORDKRAFT (NORGE)
Innovativ och vaxande energi-
leverantor koncentrerad pa
gron el fran sol- och vind-
kraftverk. Ligger langt fram i
arbetet med att skapa flexibla
energisystem som béde kan
producera och lagra el.
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Martin Wallin féredrar
foretag med en beprévad
och fungerande afférs-

modell.

Vaga valja varde!

Lannebos Martin Wallin om Overskattade tech-bolag
och underskattade vardeskapare, som pa sikt
kan bjuda pa en lugnare borsresa.

TEXT JONAS MALMBORG Froto MIKAEL SJOBERG
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blev ett av de mest
dramatiska och sving-
iga dren i modern tid

pa vérldens borser. Paeldad av 14ga rintor, hoga
bolagsvinster och en stark global konjunktur
bdrjade dret med nya rekordnoteringar. Men nér
coronaviruset slog till rasade Stockholmsbor-
sens generalindex med 29 procent pé en dryg
manad. Aktievdrden f6r miljarder gick upp i rok
pa bara nagra veckor. Manga beddmare befara-
de att detta var borjan pa en ihallande lagkon-
junktur med potential att utvecklas till en global
depression priglad av konkurser, massarbets-
16shet och skuldséttning. Ett ar efter pandemi-
utbrottet vet vi att sa inte blev fallet.

Sedan botten i mars i fjol har Stockholms-
borsen 6kat med 45 procent. Martin Wallin, som
forvaltar Lannebo Sverige och Lannebo Sverige
Plus, foérvanades - bade av det snabba fallet och
den starka aterhdmtningen.

»Det som forvanat mig mest dr hur snabbt
de svenska verkstadsbolagen anpassat sig till
situationen och kommit i gdng med produk-
tionen. Utan flaskhalsar, tillverkningsstopp
eller forseningar. Det dr imponerandex, sdger
Martin Wallin.

Lannebo Sverige och Lannebo Sverige Plus
tappade rejélt i virde som ett resultat av pan-
demiutbrottet. Bigge fonderna har ocksa tagit
tillbaka tappet och dkat i virde, Lannebo Sve-
rige avslutade fjoldret 10,4 procent upp medan
Lannebo Sverige Plus 6kade med 11,7 procent.
Men Martin Wallin dr dvertygad om att hans
fonder har mer att ge. Fonderna har starka po-
sitioneringar mot verkstadsindustri och banker
- tva sektorer som gatt starkt genom pandemin,
men inte dragits med tillrdckligt i uppgangen
enligt Martin Wallin.

»Borsernas uppgang har ju framfor allt letts
av kraftigt hjda vdrderingar pa techaktier med
hog tillvixt. Min bedémning &r att chanserna
till avkastning de ndrmaste dren &r minst lika
goda i traditionella bolag med en 1ang historia
av virdeskapande over tid.«

Om raset fOr stora, etablerade banker och
verkstadsbolag var dramatiskt i februari i fjol
sa har uppgangen for e-handlare, spelutveckla-
re, bettingforetag och techbolag varit minst lika
uppseendevickande. I USA rusade fordonstill-
verkaren Teslas aktie forra aret med 663 pro-

»Vart mal ar inte att gora snabba klipp | enskilda
aktier utan att metodiskt handplocka aktier som vi
bedomer kommer kunna avkasta mesta majliga till

lagsta majliga risk pa lang sikt.«

cent samtidigt som e-handlaren Amazon gick
upp 73 procent och tekniktillverkaren Apple
steg med 72 procent.

I inledningen av 2021 visade aktiemarkna-
den tydliga tecken pa dverhettning ndr enskilda
aktier lyftes med hundratals procent endast ba-
serat pa spekulation pd forum som Reddit och
Twitter. Samtidigt rusade alternativa investe-
ringar som krypotovalutan Bitcoin.

»Vart mal dr inte att gora snabba klipp i
enskilda aktier utan att metodiskt handplocka
aktier som vi beddmer kommer kunna avkasta
mesta mojliga till lagsta méjliga risk pa lang
sikt.«

Martin Wallins strategi lutar at vad som
brukar kallas for virdeinvestering. Att investera

MARTIN
WALLIN

Gor: Martin forvaltar,
tillsammans med

Robin Nestor, fonderna
Lannebo Sverige och
Lannebo Sverige Plus.
Han har en lang erfaren-
het av kapitalférvaltning,
fran bland annat SEB och
Danske Capital innan
han bérjade pa Lannebo
2011.

Sparande: »Jag sparar
sjalvklart i Lannebo Sve-
rige och Lannebo Sverige
Plus samt i Lannebo
Réntefond Kort.«
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VARDE

LANNEBO SVERIGE
OCH LANNEBO
SVERIGE PLUS

Borsutvecklingen for
de bagge fonderna
under fjolaret. Lannebo
Sverige avslutade aret
10,4% upp och Lannebo
Sverige Plus 11,7% upp.

Vi
o
P

2020-01 2021-01
—
Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Plus
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langsiktigt i stabila bolag med rimlig virdering.
For en ldngsiktig virdeinvesterare innebér
marknadens nycker goda mdjligheter till bra
affdrer. Ndr Gamestop-aktien rusade i januari
drogs @ven finska Nokia med i den tillfélliga
haussen. Nokia var fram till den punkten ett av
de stdrsta innehaven i Lannebo Sverige och
Lannebo Sverige Plus. Men nédr kursen steg 50
procent pa ett par dagar utan bolagsnyheter
passade Martin Wallin pa att silja.

»Vi gjorde oss av med ungefdr halva vart
innehav. Sen nir kursen foll tillbaka kunde vi
kopa tillbaka aktier billigare«, sédger han.

Bolag med en hdog digital tillvixt kan ga fort
uppét, men det kan ga minst lika fort utfor.

»Sanningen 4r ju att vi vet vildigt lite om
framtiden. Traditionella bolag med en funge-
rande affdrsmodell 4r bdde enklare att forsta sig
pa och vérdera for mig som forvaltare«, sdger
Martin Wallin.

For att forsta mer specifikt vilka aktier som
Martin Wallin tror kommer avkasta pa lang sikt
behover vi bara titta pa Sverigefondernas stors-

ta aktieinnehav. De fem storsta aktieinnehaven i
bigge fonderna dr Ericsson, Swedbank, Nordea,
H&M och Trelleborg, men hir finns ocksa gam-
la hederliga svenska industriklenoder som SKF,
Volvo och Electrolux. Bolag med sunda finanser
som tjdnar bra med pengar och historiskt har
klarat sig bra i bdde med- och motgang.

»De svenska bankerna och verkstadsbolagen
gick in i krisen fran en vildigt stark stéllning.
De hade en lag skuldsédttning och satt i de flesta
fallen pa en nettokassa. Under coronakrisen har
de kunnat flytta fram sina positioner, ta stora
kontrakt och gora en del férvirv. Det badar gott
inf6r framtiden, sédger Martin Wallin.

Hur resten av bérséret 2021 kommer arta sig
vet Martin Wallin lika lite om som ndgon annan.
Men han bedomer att riksbankernas litta pen-
ningpolitik och en allt billigare dollar kommer
att gynna banker, skogsbolag och svenska ex-
portbolag som dr beroende av ravarupriser.
Fastighetsbolag och detaljhandelsbolag med en
svag digital stéllning kommer att fa det desto
tuffare. «

Mer fondfakta och riskinformation pa sidorna 26-27 och pa lannebo.se.

Oddsen talar emot smasparare som bestammer
sig for att bli rika pa aktier. Det visar forskning
fran Handelshogskolan i Stockholm.

TEXT JONAS MALMBORG 1LLUSTRATION VALERO DOVAL

et rader borsfeber i Sve-
rige. Sedan bottennote-
ringen den 23 mars 2020
har Stockholmsbd&rsens
index stigit med drygt
59 procent och aktiekurser-
na i flera mindre bolag har
pa kort tid flerdubblats.
Det lockar allt fler risk-
villiga smésparare till
med aktier. Det verkar %
juvara sa enkelt — och
spannande! Du kdper en
billig aktie i ett litet oként
teknikbolag och helt pl6ts-
ligt borjar bérskursen tugga pa upp-
at. Sa ofta det gar kollar du de senaste
prisnoteringarna och foljer nyhets-
fldet.

Men risken att misslyckas &r be-
tydligt stdrre dn chansen att lyckas.
Det visar forskning som bedrivits vid
Handelshogskolans forskningsinstitut
Swedish House of Finance, som Lanne-
bo dr med och sponsrar.

»Smasparare som vill bli rika pa att
kopa och silja enskilda aktier har de-
finitivt oddsen emot sig. De har séllan
béttre information 4n andra aktdrer
och de tar ofta alldeles for stora ris-
ker«, sdger Anders Anderson, docent i
nationalekonomi och specialiserad pa
finansiell psykologi.

I sin forskning studerar Anders
Anderson bade finansiella data och
genomfor psykologiska experiment.
Hans resultat visar att manga smaspa-
rare som handlar med aktier 6verskat-
tar bade sin kunskap om aktier och
sin egen formaga att fatta finansiel-

‘ e A=K

att sjdlva borja handla ‘ " o
:

S

o
Anders Andets®

la beslut. Ett centralt begrepp i hans
forskning dr metakognition, vilket dr
kunskapen om kunskap men ocksa
kunskapen om okunskap. Ett sétt att
méta metakognition dr att forst stilla
ett antal kunskapsfragor till fle-
ra testpersoner for att sedan
maéta hur pass sdkra de ar
< pa att de har ritt eller fel.
S Resultatet 4r entydigt. Ju
mindre testpersonerna
kan om ekonomi, desto
S mer Overskattar de sin
T egen kunskap.
<& »Om man &r daligt kali-
brerad med vad man kan och
inte kan sa 6kar risken for att man
landar i felaktiga beslut. Aven profes-
sionella férvaltare och investerare be-
gar misstag, men de har stérre méjlig-
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FORSKNING

het att ldra sig av dem eftersom deras
resultat stdndigt méts.«

Sverige &r ett land med ldng tradi-
tion av sparande i aktier och fonder.
Samtidigt &r digital aktiechandel via nit-
méklare och e-banker ett relativt nytt
fenomen som lett till en demokratise-
ring av de finansiella marknaderna.

Det 4r i grunden positivt, tycker
Anders Anderson. Det har blivit billiga-
re och enklare att spara. Samtidigt
hymlar han inte med att det nog &r fa
av dem som sparar i aktier som verkli-
gen ska direktéga en aktie.

»Det manga smasparare som viljer
enskilda aktier framfor fonder bort-
ser ifran &r att det med fonderna foljer
en diversifiering och allokering som &r
grundldggande for det ldngsiktiga spa-
randet. Hir tillkommer férvisso avgif-
ter, men kostnaderna att forvalta en
liten aktieportfolj dr ocksa hoga.« «

LANNEBO STODER
SWEDISH HOUSE OF FINANCE

Forskningsinstitutet Swedish House of
Finance grundades 2011 som en del av Han-
delshdgskolan i Stockholm. Syftet &r att skapa
ett nationellt centrum for finansforskning pa
hogsta internationella niva. Lannebo &r sedan
2020 medfinansiar av verksamheten.
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HALLBARHET

DEN 25 SEPTEMBER 2015 antogs FN:s 17 globala
mal. Det dr den mest ambitidsa agenda for
héllbar utveckling som védrlden nagonsin enats
om. Hur kan Lannebo som ett enskilt fond-
bolag bidra i det arbetet? Hir berdttar Maria
Nordqvist om bakgrunden till fem av malen
som prioriteras extra — och vad Lannebo
hoppas kunna uppnd via bolagspaverkan.

MAL5 MAL 9 - HALLBAR

- JAMSTALLDHET INDUSTRI

Lannebo fér en kontinuerlig Vi bokar dedikerade

dialog med bolagsledningar for | hallbarhetsméten med

att 6ka jamstalldheten i bola- bolagsledningar som syftar
gen. Vi efterfragar bland annat till att uppmuntra och paverka

1 INGEN 3 HALSAOCH 4 GOD UTBILDNING 5 JAMSTALLDHET
FATTIGDOM 'VALBEFINNANDE FORALLA

fiviid 1]

8 ANSTANDIGA HALLBARINDUSTRI. 10 MINSKAD
ARBETSVILLKOR OJAMLIKHET
(OCHEKONOMISK INFRASTRUKTUS VS

TILWVAXT

(=)
v

13 BEKAMPAKLIMAT- 16 FREDLIGA OCH 17 GENOMFORANDE
FORANDRINGARNA INKLUDERANDE OCHGLOBALT
SAMHALLEN PARTNERSKAP

Y,

FN:s 17 globala
mal. Symbolerna
har tagits fram av
den svenske gra-
fiske formgivaren
Jakob Trollback.

MAL 12 - HALLBAR PRODUKTION

Alla bolag maste gora vad de kan for att verksamheten ska vara sa
hallbar som majligt. Vi uppmuntrar bolagen att identifiera, bedoma
och hantera sin samhallspaverkan. Vi vill garna se att bolagen gor
livscykelanalyser eller pa annat satt hjalper sin egen verksamhet
och sina kunder att géra medvetna val. Vi efterfragar métning och
uppfoljningsbara mal. Vad som inte mats ar svart att forbattra. Vi
koper in hallbarhetsanalyser fran en leverantor, vilket ocksa bidrar
till patryckning pa bolagen att rapportera vad de faktiskt gér. Om
bolagen inte &r transparenta med vad de gor far de l4gre betyg av
leverantdren av hallbarhetsanalyser.

MAL 13 - MAL 16 - FREDLIGA
BEKAMPA KLIMAT- OCH INKLUDERANDE
FORANDRINGARNA SAMHALLEN

Forstor vi vart klimat spelar det For att skapa ett fredligt och
ingen roll hur bra arbetsvillkor inkluderande samhélle kravs
vi har eller hur jamstéllda vihar | det att naringslivet foljer

AKTIEAGARVARDE

redovisning av kdnsfordelning
samt eventuella Ioneskillnader
mellan man och kvinnor pa
olika nivaer i bolaget. Dess-
utom har vi deltagit i valbered-
ningar i cirka 15 ar och arbetar
aktivt for att jamna ut den
skeva konsfordelningen i
bdrsbolagsstyrelserna.
Var malsattning foljer
Kollegiet for svensk
bolagsstyrning, att for-
delningen ska uppga
till minst 40 procent av
det underrepresente-
rade kdnet.
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Maria Nordqvist

bolagen att bli mer hallbara. Det
innefattar bland annat resurs-
effektivitet eller innovativa l6s-
ningar for att framja en hallbar
utveckling.

lyckats bli. Alla bolag har en
klimatpaverkan i olika utstrack-
ning. Det viktiga &r att bolagen
har identifierat sin paverkan
och arbetar for att minska den.
Darfér uppmuntrar vi matning,
malséttning och uppféljning

av klimatpaverkan i bolagen vi
investerar i.

»Vi bokar dedikerade héllbar-
hetsmaten med bolagsledningar
som syftar till att uppmuntra och
paverka bolagen. «

vissa grundlaggande regler.
Genomgaende ser vi att bolag
uttrycker nolltolerans mot kor-
ruption i alla dess former. | var
dialog med bolagen forsoker

vi férsta risker inom affarsetik,
forsaljningsstrukturer och
representationspolicyer. Vi vill
se att bolagen har identifierat
var i organisationen risk for kor-
ruption finns och att de arbetar
forebyggande. Ett bra sétt ar
kontinuerliga utbildningar och
paminnelser om hur bolaget vill
att samtliga anstéllda ska agera
i olika situationer.

Johan Hjertonsson, vd for
investmentbolaget Latour,
om vikten av att vara en
aktiv agare — och vad

som gor samarbetet med
Lannebo sa framgangsrikt.

»Lannebo
staller
alltid upp«

Vad gor Lannebo unikt som agare?

»Lannebo &r en institutionell dgare
som engagerar sig i bolagens val-
beredning och i 6vriga dgarfragor. De &dr
en relativt liten organisation med korta
beslutsvégar vilket gor det létt att arbe-
ta med dem. Lannebo har ett aktiedgar-
virdefokus i samtliga fragor och agerar
som en ansvarsfull dgare.«

Hur har det varit att jobba med Lannebo
under aren?

»Det har varit véldigt enkelt och
okomplicerat. Lannebo stiller alltid
upp nir det behdvs. Genom aren har
jag haft kontakt med flera av Lannebos
medarbetare och samtliga har alltid
varit kompetenta, engagerade och pa-
lasta. Det betyder mycket for oss.«
Namn ett tillfille da Lannebo genom sitt
agande har bidragit?

»Lannebo har vid flera tillfdllen pre-
senterat intressanta styrelsekandida-
ter som jag sjdlv inte haft pa radarskar-
men. Det dr tydligt att Lannebo letar
utanfor boxen for att finna de bista

\

FOTO: LARS ARDARVE

styrelsekandidaterna. Ett bra exempel
ar Annica Bresky som valdes in i Fager-
hults styrelse vid bolagsstimman 2.019.
Annica var vid den tidpunkten afférs-
omrddeschef i Stora Enso men utsdgs
senare till vd for Stora Enso och blev
ddrmed mer kind pd den finansiella
marknaden. Man kan séga att Lannebo
agerade lite som den gamle ishockey-
spelaren Wayne Gretzky: »ak dit puck-
en kommer att vara, inte dit den dr
nu<.«
Under varen i fjol stélldes stélldes
manga bolag infor tuffa och nya utma-
ningar. Hur har ni som dgare agerat och
hur har Lannebo varit delaktiga i det?
»Som #gare har vi givetvis varit ex-
tra uppmérksamma pé utveckling-
en i vara portfoljbolag. Vad betriffar
Lannebo diskuterade jag i fjol olika fra-
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gestéllningar med representanter fran
Lannebo vid flertalet tillfillen. Fragor
som utdelning och styrelsearvoden
aktualiserades och Lannebo hade tyd-
ligt bolagets bista for 6gonen i dessa
fragor.

Det dr vérdefullt att ha dgare som
Lannebo som sétter bolagets bésta i
fokus. Framfor allt dr det en styrka i
tuffare tider att ha den typen av dgare.«
Varfor ar det viktigt att ha aktiva dgare?

»Jag dr dvertygad om att engagerade
och aktiva dgare skapar aktiedgarvir-
de, vilket utvecklingen i Latour tydligt
visar. Aktiva och ansvarsfulla dgare har
dven léttare att fa gehor hos bolagen
och driva deras arbete framdt i viktiga
fragor och pa sd sétt Oka aktiedgar-
virdet ytterligare. Langsiktiga dgare
skapar ocksa kontinuitet.« «

»Det ar vardefullt att ha agare som Lannebo som
satter bolagets basta i fokus. Framfor allt ar det en
styrka i tuffare tider med den typen av 4gare.«
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FONDLAGET!

Sa har Lannebos fonder utvecklats de senaste aren. All avkastning som redovisas ar efter avgifter och galler for
angiven period till och med 2021-02-28. Mer detaljerade beskrivningar av respektive fond hittar du pa Lannebo.se.

LANNEBO CORPORATE BOND

LANNEBO RANTEFOND KORT

Aktivt forvaltad rantefond som
huvudsakligen investerar i

nordiska foretagsobligationer inom
olika sektorer. Genomsnittlig I16ptid
for innehaven &r 3-5 ar. Den ge-
nomsnittliga beddmda kreditvardig-
heten for innehaven ska som lagst
motsvara investment grade.
Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Forvaltare: Karin
Haraldsson och Katarina Ponsbach
Carlsson. Riskklass 3.

Fotnot: Fondens jamforelseindex var innan
2020-06-01 NOMX Credit SEK TR Index.

Il Lannebo Corporate Bond
SOLSEIGC

10,6%

1ar 3ar 5ar

Rantefond vars innehav har en H Lannebo Réntefond Kort
genomsnittlig [6ptid pa 0-2 ar. SOLSEIGC

Placerar i svenska réntebédrande
vardepapper framst utgivna av
foretag, men dven utgivna av stat/
kommun samt i penningmarknads-
instrument, alla med bedémd hdg
kreditvardighet. Forvaltare: Karin
Haraldsson och Katarina Ponsbach
Carlsson. Riskklass 2.

Fotnot: Fondens jamfdrelseindex var innan
2020-06-01 Nasdag OMX Credit SEK Rated
FRN 1-18M. Fondens jamforelseindex

var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuld-
véxelindex.

LANNEBO EUROPA SMABOLAG

LANNEBO MIXFOND

Aktivt forvaltad aktiefond som
investerar i sma och medelstora
bolag i Europa. De bolag som
fonden investerar i far ha ett
borsvarde som uppgar till hogst
5 miljarder euro eller motsvarande
i annan valuta. Upp till 10 procent
av tillgangarna far placeras i
bolag med séte i Europa utan att
de dr borsnoterade i Europa och/
eller utan begrénsning till stor-
leken av bolagens borsvérde.
Forvaltare: Carsten Dehn och
Ulrik Ellesgaard. Riskklass 6.

M Lannebo Europa Smabolag

MSCI Europe Small Cap Net
TR EUR (i SEK)

60 =
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32,6%
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1ar 34&r Fréan start 20161017

LANNEBO HIGH YIELD

Aktivt forvaltad rantefond som

Il Lannebo High Yield

huvudsakligen investerar i hog- 20= 18,6%

avkastande foretagsobligationer,
det vill séga utgivna av foretag
med lagre kreditvardighet.
Genomshnittlig 16ptid for inne-
haven &r 3-5 ar, men kan under
perioder ligga utanfor intervallet.
Placeringar i utlandsk valuta
valutasékras alltid. Forvaltare:
Karin Haraldsson och Katarina

Ponsbach Carlsson. Riskklass 4. 5=

Aktivt forvaltad blandfond som
huvudsakligen investerar i svenska
aktier och rantebarande vardepap-
per. Lannebo Mixfond kan inves-
tera upp till 100 procent i aktier, 45,5%
men har dven mojlighet att ga
ur aktiemarknaden helt.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerl6f. Riskklass 5.

Il Lannebo Mixfond
50% SIXPRX, 50% SOLSEIGC

Fotnot: Fondens jamforelseindex var
innan 2020-06-01 ett sammansatt index
bestaende av 50% SIXPRX och 50 %
NOMX Credit SEK TR Index. Fondens jam-
forelseindex var innan 2016-01-04 ett sam-
mansatt index bestdende av 50 % SIXPRX
och 50 % OMRX Statsskuldvéxelindex.

LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

LANNEBO KOMPLETT

Fondandelsfond som placerar i ett
urval av Lannebos fonder. Fordel-
ningen mellan aktie- och rantefon-
der ska mojliggora en balanserad
riskniva som understiger risknivan
for aktiemarknaden, men Overstiger
risknivan for rantemarknaden.
Forvaltare: Peter Lagerl6f och Karin
Haraldsson. Riskklass 4.

Fotnot: Fondens jamférelseindex var
innan 2020-06-01 ett sammansatt index
av 60% NOMX Credit SEK TR Index, 20%
SIXPRX och 20% MSCI AC World Index.
Fondens jamforelseindex var innan
2017-04-07 ett sammansatt index av 45%
SIXPRX, 30% MSCI AC World Index och
25% NOMX Credit SEK TR Index.

Il Lannebo Komplett
60% SOLSEIGC, 20% SIXPRX,
20% MSCI AC World Index

50~ 46,7%

12,7%

1ér 3ér Sér

Blandfond: Placeringarna i
aktier uppgar till mellan 50 och
100 procent av tillgangarna.
Placeringarna i rantebarande
vardepapper: hogst 50 procent.
Minst 50 procent kommer &ver
tid att placeras mot Sverige.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerl6f. Riskklass 6.

Fotnot: Fondens jamforelseindex var

innan 2020-06-01 ett sammansatt index

bestaende av 75 % SIXPRX och 25 %

NOMX Credit SEK TR Index. Fondens

jamforelseindex var innan 2018-06-01
SIXRX.

Il Lannebo Mixfond Offensiv
75% SIXPRX, 25% SOLSEIGC

100 =

80— 75,7%

LANNEBO NORDEN HALLBAR

Lannebo Norden Hallbar startade
i juni 2018 som ett resultat av
potentialen vi ser i Norden som
investeringsomrade. Portféljen &ar
koncentrerad till runt 30 bolag,
dar forvaltarna ser mojlighet till
stigande vinster och vaxande
utdelningar over tid. Placering-
arna kan goras i saval sma som
stora bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher.
Forvaltare: Charlotta Faxén och
Peter Lagerl6f. Riskklass 6.

Il Lannebo Norden Hallbar
Mo VINX Benchmark Cap SEK_NI

50,7%
50 =
40 =
30,1%

20 =

10 -

1ér Fran start 20180614

LANNEBO SVERIGE HALLBAR

LANNEBO SMABOLAG

Aktivt forvaltad aktiefond som [l Lannebo Smébolag
investerar i sma och medelstora CSRXSE

bolag i Norden med tonvikt pa

Sverige. De bolag som fonden 120 112,5%

investerar i far ha ett borsvarde
som uppgar till hégst 1 procent
av den svenska aktiemark-
nadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet.
Forvaltare: Hjalmar Ek och
Johan Stahl. Riskklass 6.

SPECIALFOND: LANNEBO SMABOLAG SELECT

Aktivt forvaltad aktiefond som Il Lannebo Smébolag Select
investerar i sma och medelstora CSXRXSE

bolag i Norden med tonvikt pa

Sverige. De bolag som fonden 150 —

investerar i far ha ett borsvarde

som uppgar till hogst 1 procent 120 =

av den svenska aktiemarknadens 100,7%
totala borsvérde vid investerings-
tillfallet. Fonden &r en special-
fond, vilket bland annat innebér
att den far koncentrera innehaven
till ett mindre antal bolag &n vad
som galler for en vanlig aktie-
fond. Forvaltare: Hjalmar Ek och
Mats Gustafsson. Riskklass 6.

Aktivt forvaltad aktiefond med
uttalat fokus pa hallbara bolag. SIXPRX
Fonden investerar i alla storlekar av
bérsnoterade bolag i Sverige och
kan ha upp till 10 procent i 6vriga
Norden. Forvaltarna har tydliga hall-
barhetskriterier vid val av aktier och
exkluderar dven specifika branscher.
Lannebo Sverige Hallbar har dven en
utdelande andelsklass. Forvaltare:
Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.
Riskklass 6.

Fotnot: Fondens jamforelseindex var
innan 2018-12-20 SIX Return Index.

Il Lannebo Sverige Hallbar

90,9%

LANNEBO SVERIGE PLUS

Aktivt forvaltad aktiefond som
huvudsakligen investerar pa den SIXPRX
svenska aktiemarknaden. Fonden
far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige
samt har mgjlighet att blanka
aktier som forvaltaren tror kom-
mer ha en negativ kursutveckling.
Forvaltare: Robin Nestor och
Martin Wallin. Riskklass 6.

100 -

Il Lannebo Sverige Plus

90,7%

LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

LANNEBO TEKNIK

Aktivt forvaltad rantefond som
investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av héllbara SOLSEIGC
foretag och foretag vars tjdnster
och produkter ar direkt kopplade
till framtidens utmaningar. Fonden
investerar huvudsakligen i
foretagsobligationer utgivna av
foretag i Norden och till viss del i
ovriga Europa. Forvaltare: Karin
Haraldsson och Katarina
Ponsbach Carlsson. Riskklass 3.

Il Lannebo Sustainable
Corporate Bond

Fotnot: Fondens jamforelseindex var innan

2020-06-01 NOMX Credit SEK TR Index. 1ar Frén start 20200218

Aktivt forvaltad aktiefond med

globala placeringsméjligheter

som &r inriktad mot borsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett 250 =
hogt teknikinnehall, men kan vara
verksamma inom olika branscher. oo
Da sektorn domineras av amerikan-

ska bolag ar merparten av fondens G
medel normalt placerade i USA.
Forvaltare: Johan Nilke och 100 -
Helen Broman. Riskklass 6.

50-359%

B Lannebo Teknik
MSCI World IT 10/40 Net TR SEK

167,2%

LANNEBO SVERIGE

LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Aktivt forvaltad aktiefond som I Lannebo Sverige
investerar pa den svenska SIXPRX
aktiemarknaden. Strategin i
forvaltningen grundar sig pa
kunskap om bolagen och varde-
inriktad aktieanalys. Aterkom-
mande karaktar hos bolagen ar
starka balansrékningar, goda
kassafloden och ledande
marknadspositioner. Forvaltare:
Robin Nestor och Martin Wallin.
Riskklass 6.

o 78,5%

Smabolag har varit kdrnan i
Lannebos verksamhet @nda
sedan starten ar 2000. Lannebo
Teknik Smabolag investerar i
teknikdrivna tillvaxtféretag med 50- 46,8%
ett borsvarde under 6,5 miljarder
USD. Fonden har en tematisk
strategi och inga geografiska
begransningar utan kan investera
i intressanta bolag var som helst
i varlden.

Forvaltare: Johan Nilke och
Helen Broman. Riskklass 6.

60 =

Il Lannebo Teknik Smabolag
MSCI World Small Cap IT

51,3%

Fran start 20191107

Observera! Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka  och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Aktiefonders vérde kan variera kraftigt pa grund av
deras sammanséttning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av. Fondsparande ska framst ses pa lang  sikt. Vi rekommenderar att du alltid tar del av respektive fonds informationsbroschyr och faktablad som finns pa lannebo.se.

Lannebo Likviditetsfond, Lannebo Corporate Bond, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo ~ Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen (2004:46) om véardepappersfonder och far placera

mer &dn 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som getts ut eller garanterats av en stat eller  kommun i Norden.
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Har hittar du
L.annebos fonder!
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Lannebo kan du placera A HHEBHHBHEHHEHEHHBH
i vara fonder i investe-
Corporate Bond 3

ringssparkonto eller ett
traditionellt fondkonto.

Du koper, byter och

saljer enkelt med hjalp

av e-legitimation. Har du
fragor ar du varmt valkom-
men att ringa oss pa
08-5622 5222 eller mejla
till info@lannebo.se.

Europa Smabolag
High Yield
Komplett

Réntefond Kort

Mixfond
BANKER,
FORMEDLARE Mixfond Offensiv
OCH FONDTORG

De flesta av Lannebos
fonder finns hos banker,

Norden Hallbar

forsakringsbolag och

fristdende fond-/forsak-
ringsférmedlare. De kan
erbjuda radgivning kring
dina investeringsbeslut.

Smabolag

Sustainable
Corporate Bond

Sverige

Du kan &ven spara i
manga av vara fonder pa
olika fondtorg

- se tabellen.

Sverige Hallbar
Sverige Plus

Teknik

Teknik Smabolag

LANNERG

Lannebo Fonder AB | Bes6ksabress: Kungsgatan 5 | posTabress: Box 7854, 103 99 Stockholm
TEL VAXEL: 08-5622 5200 | TEL KUNDSERVICE: 08-5622 5222 | e-posT: info@lannebo.se | Hemsipa: lannebo.se

LANNEBO FONDER AB AR PERSONUPPGIFTSANSVARIG OCH VARNAR SKYDDET AV DINA ENSKILDA RATTIGHETER OCH PERSONUPPGIFTER. LANNEBO BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER | ENLIGHET MED
DE REGLER SOM FOLJER AV GDPR OCH VAR PERSONALUPPGIFTSPOLICY SOM DU KAN TA DEL AV PA LANNEBO.SE. LANNEBO BEHANDLAR PERSONUPPGIFTER FOR ATT UPPFYLLA RATTSLIGA FORPLIKTELSER
OCH AVTALSFORPLIKTELSER SAMT EFTER ATT EN INTRESSEAVVAGNING SKETT, BLAND ANNAT FOR ATT GE INFORMATION, ERBJUDANDEN OCH ANNAN SERVICE.

Riskinformation: De pengar du investerar i fonder kan bade 6ka och minska i varde. Historisk avkastning &r inte nagon garanti for framtida avkastning.
Fondsparandet ska framst ses pa langre sikt och ger da majlighet till battre avkastning &n traditionellt rantesparande. Fonderna Sverige, Sverige Plus,
Smabolag, Sverige Hallbar, Norden Hallbar, MicroCap, Teknik Smébolag, Europa Smabolag, Teknik har en riskniva pa 6 av 7, vilket innebar att fondernas
varde kan variera kraftigt. @ Vi rekommenderar dig att ta del av fondernas informationsbroschyrer och faktablad som finns pa
lannebo.se — dessa kan dven bestallas fran var kundservice via telefon 08-5622 5222.

Lannebo ér ett fristdende fondbolag som bedriver aktiv férvaltning inom marknader och branscher dar vi har hog férvaltarkompetens.

Grundat: 2000 Antal fonder: 18 Forvaltat kapital: cirka 80 miljarder kronor Antal anstillda: 45




