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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Lannebo MicroCap steg med 1,6 procent i februari. Vara innehav Sedan start (070201) 7570 462,3
1 OEM, Harvia, Instalco och Bulten stod for de storsta positiva GeENOMENItig
bidragen till fondens utveckling. De stérsta negativa bidragen kom arsavkast. 24 man 317 825
fran innehaven i Systemair och Rejlers. De starkaste aktierna i 2020 310 359
fonden var Harvia (+22%), Bulten (+20%), OEM (+15%), Instalco (+15%) 2019 22 BT
och Humana (+13%). De svagaste aktierna var Balco och Systemair, ' -
som f6ll med 11 respektive 10 procent. https://www.acqg.se/press/film AV i g
2017 8,2 8,8
Néstan alla vara innehav har lamnat rapporter under februari. 2016 127 122

Omkring 60 procent av rapporterna har varit battre an, eller i
linje med, vara forvantningar. Majoriteten av bolagen redovisar
vinsttillvaxt jamfort med aret innan.

OEM avslutade 2020 starkt och béttre an forvantat. Orderingangen
under det fjarde kvartalet vaxte med 7 procent medan
omséttningen ckade med 5 procent. Den organiska tillvixten var
7 procent, vilket var en vasentlig forbattring jamfort med andra
och tredje kvartalet. EBITA ckade med 26 procent under kvartalet
och marginalen stérktes till 12,4 procent (10,3). OEM har en mycket
stark finansiell stéllning och for att effektivisera kapitalstrukturen
foreslas, utover ordinarie utdelning, en inlésen om totalt 290
miljoner kronor.

"Fondens jamforelseindex var innan
2018-07-01 Carnegie Small Cap Sweden
Return Index.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
14 | 16
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec



https://www.acq.se/press/film

Lannebo MicroCap manadsrapport februari 2021 - kopia

Den finska bastutillverkaren Harvia gynnades ocksa under det
fjarde kvartalet av en exceptionellt stark efterfragan till foljd av
coronapandemin. Omsattningen okade hela 70 procent, varav 39
procent var organisk tillvaxt. Rorelseresultatet mer &n fordubblades
och rérelsemarginalen steq till 24,7 procent (18,9). Kassaflodet var
starkt och under 2021 planerar Harvia investeringar for att hoja
produktionskapaciteten bade i USA och Finland. Integrationen

av EOS, som forvarvades under 2020, gar enligt plan och Harvia
har mojlighet att gora ytterligare forvarv pa den fragmenterade
bastumarknaden.

Bulten paverkades positivt av en fortsatt aterhdmtning i
marknaden, produktionsstart av nya kontrakt samt en god
utveckling i PSM, som forvarvades for ett ar sedan. Omsattningen
Okade med 38 procent och orderingdngen med 41 procent i det fjarde
kvartalet. Det justerade rorelseresultatet uppgick till 85 miljoner
kronor (27) med en rérelsemarginal om 7,8 procent (3,5). Kassaflodet
var mycket starkt under kvartalet och nettoskulden, justerat for
leasing, uppgick till 112 miljoner kronor.

Balco avslutade 2020 med ett svagt kvartal. Omséttningen f6ll med
19 procent och orderingangen minskade med 35 procent. Balco
paverkas kortsiktigt negativt av restriktioner kopplade till covid-19.
Prospekt- och offertstocken ar daremot stor sa Balco ser goda
mojligheter till tillvaxt nar restriktionerna slapper. Kassaflodet var
starkt i det fjarde kvartalet och justerat for leasingskulder har Balco
en nettokassa. Den starka finansiella positionen ger Balco goda
mojligheter att vaxa via forvarv vilket bekraftades genom forvarvet
av Stora Fasad under februari.

Volati fortsatter att genomfora strukturella forandringar. Forra

aret avyttrades bilbesiktningsbolaget Besikta och affdrsomrade
Konsument lades ned, vilket f6ljdes upp med en stor extrautdelning.
Under februari annonserades att Volati planerar att dela ut

och séarnotera Akademibokhandeln for att battre ta tillvara de
utvecklingsmojligheter som finns. Det aterstaende Volati blir i s& fall
mer fokuserat och kommer att ha tva affarsomraden: Handel och
Industri. BAdda dessa omraden har forutsattningar att védxa organiskt
och genom forvarv i Volatis regi. Under februari annonserades
ocksa att nuvarande finanschef utses till ny VD i Volati.

Addnodes omséattning minskade med en procent, varav -12

procent organiskt. EBITA ¢kade till 108 miljoner kronor (100) tack
vare god effekt av genomforda kostnadsbesparingsprogram

samt aterhallsamhet med kostnader. Kassaflodet var starkt

under 2020 till foljd av ett aktivt arbete med att minska
rorelsekapitalbindningen. Addnode ser fortsatt goda mojligheter till
vardeskapande forvarv.

Instalcos omsattning 6kade med 26 procent, varav 8 procent
organiskt, i det fjarde kvartalet. Rorelseresultatet ckade med 32
procent. Kassaflodet var starkt och Instalco har fortsatt goda
mojligheter att konsolidera marknaden inom vs, el, ventilation,
kyla och industri. Instalco lanserade under det fjarde kvartalet ett
nytt affarsomrade, Teknikkonsult. Genom det nya affarsomradet
kan Instalco na kunden i ett tidigare skede och erbjuda en mer
kundanpassad och langsiktig l16sning. Efter kvartalets utgang har
Instalco genomfort fyra forvarv med drygt 200 miljoner kronor i
arsomsattning.

Branschfordelning

P

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 71,2
2. Informationsteknologi 10,8
3. Sallankopsvaror och tjanster 7,6
4. Halsovard 2,3
Likviditet 8,1

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 8,4
BTS Group B 7,3
Lagercrantz B 6,8
VBG Group B 5,6
Instalco 5,2
Harvia 4.9
SP Group 49
Hartmann 4,7
Bergman & Beving B 4,7
Nederman 4,3
Summa tio storsta innehav 56,7
Likviditet 8,1

Totalt antal innehav 23
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk . Johan Lannebo
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 6 Forvaltare Claes Murander
Fondens startdatum 2007-02-01
Andelskurs (kr) 7 792,80
Nyckeltal Fondférmdgenhet (mkr) 3994
N'I-ii'[‘;‘g:g Jamfo:ﬁ:js:); Forvaltningsavgift (%) 2,00
Sharpekvot 13 13 ISIN SE0001929712
Totalrisk (%) 235 237 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Tracking error 6,6 LEI-kod 549300E6EBVU2F2X5Q33
Informationskvot -0,1
Alfa 0,1
Beta 1,0
Active share (%) 90
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,1
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid arsskiftet 2020 innebar det ett
bérsvarde om cirka 8,8 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Micro Cap Return Sweden
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen f6r index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamférelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Lannebo Fonder AB
Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm
Besoksadress: Kungsgatan 5

9

Tel: +46 (0)8-5622 5200
Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

Orgnr: 556584-7042

LANNERG



