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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2021 | Feb 2021 | Mar 2021 | Apr 2021 ‘ Maj 2021 ‘ Jun 2021 ‘ Jul 2021 ‘Aug 2021 ‘Sep 2021 ‘ Okt 2021 ‘ Nov 2021 ‘ Dec 2021

v
. o . e O
Utveckling 1 manad Utveckling i ar -’,
-
- |
‘ —
14,3%
k
Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.
8,2%
6,3%
. Avkastning
3,6% Lannebo Jam-
Sverige  forelse-
Avkastning, % Hallbar' index?
Mars 2021 6,3 8,2
Lannebo Sverige Jamforelse- Lannebo Sverige Jamforelse- 3
Hallbar index Hallbar index Ar 2021 36 143
3ar 70,1 70,1
5ar 98,6 110,4
10 ar 2178 236,8

Sedan start (101001) 244,8 2611

Stark avslutning pa forsta kvartalet

» . . ) Genomsnittlig ars- 233 251
Kopt aktier 1 Inwido och Absolent. avkastning 24 man ' '

2020° 241 148

Mars blev en stark bérsmanad runt om i varlden och darmed kan 20193 342 350

vi summera en totalavkastning pa den svenska bérsen (SIXPRX) pa 2018° 07 44

hela 14,3 procent for det forsta kvartalet. Ovriga nordiska marknader P =0 o5

har ocksa inlett aret starkt, med undantag av den danska bérsen 016 8’3 9’6

som domineras av bolag med mer defensiv karaktar.

. R .. TResultat fére 2018-12-20 ar baserat pa
Vi kan konstatera att de stora bolagen pa Stockholmsborsen Lannebo Utdelningsfond.

utvecklades klart starkare an de mindre under forsta kvartalet. Det
star i stark kontrast till utvecklingen de senaste aren och férklaras
framst av att det ar banker, verkstadsbolag och ravarubolag som

har till &rets vinnare, medan fastighetsbolag, som ar en stor sektor i ?Avkastningen &r beraknad pa slutkurser.
smabolagsindex, har utvecklats svagt.

2Innan 2018-12-20 var fondens
jamforelseindex SIX Return Index.

Den framsta drivkraften for borsen ar givetvis forhoppningar AVkaStnmg per manad
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Foretagens vinster kommer att forbattras snabbt framfor allt om de
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kostnadsanpassningar som bolagen tvingades att genomfora under
2020, visar sig bli bestdende.

Aterhdmtningen har dock hittills inte skett utan dramatik.
Forsorjningskedjor av komponenter ar hart anstrangda och sarskilt
svar forefaller bristen pa halvledare vara. Det har fatt till foljd att
manga av de stora personbilstillverkarna har annonserat att de
delvis stoppar bilproduktionen under det andra kvartalet. Aven
Volvo tvingades till en vinstvarning i mars av samma anledning.
Ett annat bekymmer ar att vaccinationsutrullning haltar betankligt
1 stora delar av varlden. Det galler inte minst inom EU déar flera
lander har tvingats till nya nedstangningar.

Trots dessa problem fortsatte dock konjunkturindikatorerna
overlag att forbattras under mars. Inom tillverkningsindustrin steg
inkopschefsindex till den hogsta nivan pa flera ar i saval USA som
EU.

Ravarupriser har skenat och fraktpriser rakat i hdjden. Men
centralbankerna haller god min och betonar att de inte ser nagra
risker for en bestaende inflationsuppgang framover. Federal
Reserve raknar med oforéandrad styrranta i atminstone tva ar och
det gor aven Riksbanken och ECB. Dessa betryggande ord fran
centralbankerna bidrog till att uppgangen i obligationsrantorna
begransades under mars.

Under mars har vi gjort nyinvesteringar i tva svenska och ett
danskt bolag. Inwido ar en fonstertillverkare som verkar i Europa.
Fonster ar en viktig del i renoveringsarbete och Inwidos fonster
skapar saval energieffektivitet som besparingar i form av lagre
uppvarmningskostnader.

Danska Chr Hansen tillverkar produkter som anvands for mer
héalsosamma och hallbara livsmedel och samtidigt minska
matsvinnet. Absolent ar ett mindre bolag som &r nischat inom att
leverera luftreningslosningar till tillverkningsindustrin for att rena
luften, minska energikostnaderna och 6ka produktiviteten.

Vi har salt innehaven i Kinnevik och Vestas Wind Systems och
minskat 1 Stora Enso.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 43,5
2. Sallankopsvaror och tjanster 18,2
3. Halsovard 15,1
4. Energi 9,0
5. Material 4,4
6. Fastighet 3,5
7. Dagligvaror 2,6
Likviditet 3,7

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
AstraZeneca 7,5
AFRY B 6,1
SKF B 51
Atlas Copco B 4,7
Instalco 4,5
NIBE Industrier B 41
Thule 4,0
Eolus Vind 3,8
JM 3,7
Castellum 3,5
Summa tio storsta innehav 47,0
Likviditet 3,7
Totalt antal innehav 32

Storre forandringar
under manaden

Kop

Inwido
Chr Hansen
Absolent

Forsaljningar

Kinnevik
Stora Enso
Vestas Wind Systems
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
NN ©
Fondens startdatum 2010-10-01
Andelsklassens startdatum 2018-12-20
N ckeItaI 1 Andelskurs (kr) 2 304,06
y Fondférmdégenhet (mkr) 2105
Lannebo Jamforelse-
Sverige Hallbar index Forvaltningsavgift (%) 1,60
Sharpekvot 11 1.3 Bankgiro 5314-3772
Totalrisk (%) 21,4 19,3 ISIN SE0011973684
Tracking error 74 Oppen for handel Dagligen
Informationskvot -0.2 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Alfa -0.2 PPM-nr 146928
Beta 1,0 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Active share (%) 83 LEl-kod 549300Y41WZFONEIE996
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,6

12018-12-20 gjordes Lannebo Utdelningsfond om till Lannebo Sverige
Hallbar. Resultat fére 2018-12-20 &r baserat pa Lannebo Utdelningsfond.

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Fonden féljer sarskilda hallbarhetskriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler fér samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag
utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhélle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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