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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Inflationstendenser driver hogre langrantor
Kopt aktier 1 AstraZeneca och Axfood.

Fortsatta uppgangar praglade manaden och Stockholmsborsen
ar for aret i topp bland varldens borser med en uppgang om 14,3
procent (SIXPRX). Den allm&nna synen pa framtiden verkar idag
vara ljus och optimistisk baserat pa dagens aktiekurser.

Tittar vi tillbaka ett ar, till aktiemarknadens svagaste manad under
2020, och jamfor med nuvarande nivaer pa indexet SIXPRX sa star
det idag cirka 60 procent hogre. Det ar en enastaende aterhamtning
sett till bade storlek och tidsperiod. Diverse penningpolitiska och
finanspolitiska stimulanser har understétt ekonomin. Exempelvis
uppgar USA:s covid-19- samt férmodade infrastrukturprogram till
totalt 34 000 miljarder kronor och motsvarar cirka 15 procent av
landets statsskuld.

Bolagen har under de senaste tolv manaderna métt utmaningar i
forsorjningskedjor och produktion. Flaskhalsar har konsekvensen
att de gor produkter eller tillverkningsprocesser dyrare vilket vi nu
ser stromma igenom till slutkonsumenter. Inflationen ar tydlig och
vi tycker inte att den ska ses som problematisk. God efterfragan hos
foretagen ger en starkare ekonomi som férhoppningsvis framéver
ska klara av att sta pa egna ben, med begrédnsade interventioner
fran centralbanker.

Martin Wallin & Robin Nestor

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Sverige index
Mars 2021 7,5 8,2
Ar2021 16,2 143
3ar 53,8 70,1
5ar 878 1104
10 ar 198,1 2376
Sedan start (00804) 6154 483,2
2020’ 10,4 14,8
2019’ 21,9 35,0
2018’ 12 44
20177 74 9,5
2016 11,0 9,6

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
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Flertalet centralbanker, inklusive FED och ECB, behdll sina
styrrantor oforandrade under mars. Den amerikanska tiodrsrantan
steg med cirka 30 baspunkter for att vid manadsskiftet ligga kring
1,73 procent. Den svenska kronan forsvagades nagot mot USD, EUR
och GBP.

Electrolux och Loomis utvecklades battre an marknaden som helhet
och aktiekurserna steg 21 respektive 20 procent. Vitvarubranschen
har sett en stark efterfragan samtidigt som obalanser i vardekedjor
begransat utbudet och darmed skapat forutsattning for farre
realisationer och mojlighet till prishdjningar i takt med stigande
ramaterialkostnader. Electrolux har tydligt kommunicerat att man
forvantar sig att kunna kompensera sina 6kade kostnader med
hogre priser mot slutkonsumenten. Under manaden skiftade bolaget
ut forsta halvan av arets totala 8 kronor per aktie i utdelning.

Loomis har mott en tuff marknad sedan samhallen stdngdes ned
och fysisk handel minskade i omfattning. Mangden kontanter

1 USA och flera sydeuropeiska lander vaxer fortsatt men har

under pandemin sett minskad anvandning vid transaktioner.
Givetvis kommer trenden med 6kad e-handel samt fler digitala
betalningslosningar att fortsatta. Var bedomning ar att Loomis kan
fortsatta vaxa sin affar i dessa strukturella fordndringar genom att
ta marknadsandelar, vinna outsourcingkontrakt och férvarva bolag.

Veoneer och H&M utvecklades svagt och sjonk med 8 respektive

1 procent. Bilindustrin har paverkats av brist pa datachip

och dess komponenter kallade halvledare. Flertalet storre
personbilstillverkare i olika geografier har meddelat att bolagen
tvingats minska produktionstakten eller helt stalla produktionen.
Nar vi kommer att fa en battre relation mellan utbud och efterfragan
aterstar att se. Veoneer har kommunicerat att de inte haft storre
problem i sin tillverkning men att de paverkas indirekt av att deras
kunder minskar sina bestéllningar. Langsiktigt ser vi inte att detta
ska vara negativt for bolaget dven om det kortsiktigt kan stdra den
kraftiga tillvaxttrenden som vi forvantat oss.

H&M rapporterade forsta kvartalet dar den tidigare aviserade
forsaljningen minskade med 21 procent i lokal valuta samtidigt
som bolaget redovisade en forlust pa 1,1 miljarder kronor. E-handeln
utvecklas fortsatt mycket val och under kvartalet fardigstalldes
ytterligare ett logistikcenter i 6stra USA. Ledningen patalade att i
vissa geografier dar butiker 6ppnat upp efter langa nedstédngningar
var forsaljningen tillbaka och i vissa fall 6ver nivaer fran 2019. Vi
ser det som ett av flera tecken pa att den omstéllning som bolaget
genomgar ger effekt och ser mojligheter till rorelsemarginal

kring laga tvasiffriga tal. H&M arbetar for att bade bolaget saval
som branschen ska bli mer hallbar. Strategin att halla en hog
produktkvalitet och ett konkurrenskraftigt pris tycker vi ar ratt vag
att ga for att langsiktigt vinna fértroende hos kunder och vara ett
ansvarstagande foretag.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

Q

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 25,3
2. Finans 19,7
3. Informationsteknologi 13,1
4. Sallankopsvaror och tjanster 12,9
5. Halsovard 8,6
6. Dagligvaror 6,3
7. Kommunikationstjanster 5,2
8. Material 33
Likviditet 5,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 6,7
Nordea 6,0
H&M B 55
Swedbank A 5,4
Trelleborg B 4,8
SEB A 4,8
Nokia SEK 4,3
Securitas B 41
Essity B 39
Autoliv SDB 39
Summa tio storsta innehav 49,6
Likviditet 5,6
Totalt antal innehav 31

Storre forandringar
under manaden

Kop

AstraZeneca
Axfood
Essity

Forsaljningar

Electrolux
Telia
Sandvik
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
EEENENREEEN -
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 53,85
Fondférmdégenhet (mkr) 3309
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg i !
Sverige index Bankgiro 5563-4604
Sharpekvot 09 13 jsIN SE0000740680
Totalrisk (%) 23,8 19,3 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 7.2 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,7 PPM-nr 806869
Alfa -0.7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1.2 LEI-kod 549300GJSC541WIWX079
Active share (%) 70
Omséttningshastighet, ggr (201231) 1,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

- Vill ta del av utvecklingen pa den svenska
aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning
Lannebo Sverige &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar pa den svenska
aktiemarknaden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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