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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Deltog 1 borsnoteringen av EcoOnline.

Sedan start (191107) 53,6 39,5
Teknik- och tillvaxtaktier har fortsatt att tyngas av okad rante- 2020 422 243

och inflationsoro, samtidigt som lagre varderade vardebolag har
gynnats under mars. Var investeringsfilosofi bygger pa att vi

inte investerar i bolag med de allra hogsta varderingarna, dels

for att undvika varderingsrisken, dels for att undvika bolag av
forhoppningskaraktéar. Det bidrar till att vara teknikfonder har
dea_ férutséttningar att sté sig relativt va:l 1dennatyp av ma;knad. Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
[ 6vrigt har det intensiva borsnoteringsklimatet fortsatt och vi

spenderar en hel del tid pa att forsta nya bolag som ar pa vag till U9 | U2 | 19
borsen. Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Pa det temat har vi under manaden varit med i bérsnoteringen

av det norska bolaget EcoOnline som utvecklar ett molnbaserat
verktyg for kemikaliehantering hos foretag. Mjukvaran syftar till att
gora dokumentation effektivare, enklare och digital, samtidigt som
arbetsplatsen for de anstéllda blir sékrare. Den nya investeringen
gar under temat Hallbarhet, som ar ett av fondens fokusomraden.
EcoOnline omsatter ungefar 350 miljoner norska kronor och
majoriteten av intdkterna kommer fran Norden och Storbritannien.
Den arliga organiska tillvaxten ar god och har uppgatt till drygt 30
procent de senaste aren. Nu ska bolaget fortsatta sin expansion och
investera i forsaljningsstyrka, men bolaget har &ven for avsikt att
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vaxa genom forvarv. Vi raknar med att rorelsemarginalen kommer

att vara under press den narmsta tiden pa grund av de investeringar

i tillvaxt som nu genomfors. Ar 2025 har bolaget som malséttning
att ha en résemarginal fére av- och nedskrivningar pa éver 30
procent. Vi gillar bolagets position och tycker att de ligger helt ratt
1tiden for den expansionsresa som de avser att gora. Vi tror att
ledningen har goda mojligheter att exekvera pa den lagda strategin.

Bast aktieutveckling och bidrag till fonden under mars stod
svenska Nepa for med en uppgang pa 47 procent. Bolaget utvecklar
mjukvara for att analysera kundbeteenden och gynnas under
férandringstider. Nepa har haft stora operationella utmaningar
under en langre tid men publicerade en stark kvartalsrapport och
visade att man lyckats vénda bolaget till vinst. Aven om bolaget
star infor ett fortsatt omstallningsarbete, har de nu bevisat att
utvecklingen gar at ratt hall och framtidsutsikterna ser goda ut.

Efter en stark aktieutveckling under arets inledning, blev det
schweiziska e-apoteksbolaget, Zur Rose, fondens mest negativa
bidragsgivare under manaden. Aktien har gatt starkt den

senaste tiden och forvantningarna hade kommit upp infor
kvartalsrapporten. Lonsamhetsnivan levde inte helt upp till de hogt
stallda forvantningarna, vilket delvis var en forklaring till att aktien
var ned med 17 procent i mars. Vi tycker att varderingen ar attraktiv
givet bolagets tillvaxt- och l1onsamhetspotential. Digitalisering av
apotekshandeln i kombination med regleringar i de marknader som
Zur Rose ar verksamma i kommer att 6ka efterfragan pa bolagets
produkter och tjanster. I och med bolagets senaste tva forvarv
starkte bolaget sin position som tydlig marknadsledare inom
e-apotek 1 Europa, med en marknadsandel pa drygt 40 procent. Vi
sag nedgangen i aktien som ett 1age att 6ka fondens innehav nagot
pa en attraktivare niva.

Modern Times Group genomforde en riktad nyemission om 1,1
miljarder kronor i samband med att de annonserade forvarvet av
den Nya Zeeland-baserade spelutvecklaren Ninja Kiwi. Forvarvet
var i linje med bolagets strategi att bygga en diversifierad
spelvertikal. Vi var med i emissionen och 6kade darmed var vikt i
innehavet. Vi anser att bolagets exponering mot e-sport ar attraktiv,
samtidigt som de satsar pa innehallet i sin spelportfdl].

Branschfordelning

5

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 55,2
2. Halsovard 15,2
3. Industrivaror och tjanster 9,9
4. Kommunikationstjanster 79
5. Dagligvaror 2,6
6. Finans 2,4
7. Energi 1,2
8. Sallankopsvaror och tjanster 1,0
Likviditet 4,6

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Upland Software 4,0
Sinch 3,6
Ping Identity Holding 3,2
Viavi Solutions 3,1
Addnode B 2,9
BTS Group B 29
Karnov Group 2,7
Zur Rose 2,6
Descartes Systems Group 2,6
Revenio Group 2,5
Summa tio storsta innehav 30,1
Likviditet 4,6
Totalt antal innehav 54

Storre forandringar
under manaden

Kop

EcoOnline
Modern Times Group

Forsaljningar

Omnicell
Team17 Group
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Lagre risk

Hagre risk
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Nyckeltal

Risk / avkastningsprofil Geografisk fordelning
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Lannebo Jam-

Teknik  forelse-
Smabolag index
Sharpekvot N/A  N/A 3
2
Totalrisk (%) N/A  N/A
Tracking error N/A
Informationskvot N/A ?g:;l(%\)'
Alfa N/A 1 Sverige 33,0
Beta N/A 2 Lander i Europa under 7% 29,2
Omsattnings- N/A 3 USA 27,0
hastighet, ggr (201231) 4 Kanada 48
Fonden har for kort historik for att det ska vara méjligt 5 Nya Zeeland 13
att berakna ovanstaende nyckeltal. !
6 Likviditet 4,6

Fondfakta

Forvaltare Johan Nilke &
Helen Broman
Fondens startdatum  2019-11-07
Andelskurs (kr) 153,57
Fondférmogenhet (mkr) 1 124
Forvaltningsavgift (%) 1,60
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
E/I;Ir:)sSS investerings- 100 kr
Finans-

Tillsynsmyndighet inspektionen

LEI-kod: 549300M9YG743U60NZ47

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
teknikdrivna tillvéxtbolag.

+ Ser teknisk utveckling som en positiv kraft

for en mer héllbar vérld.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje

enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Teknik Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i aktier i
sma och medelstora bdrsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt
teknikinnehall, men kan vara verksamma
inom olika branscher. Fonden har globala
placeringsmojligheter och férvaltarna
investerar i intressanta bolag oberoende av
geografisk hemvist. Bolagens borsvarde
far vid investeringstillféllet vara hogst 6,5
miljarder US dollar eller motsvarande i
annan valuta. Storleksgransen justeras
arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI World Small Cap Information
Technology Index (omréknat i SEK).
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen

for variationerna i fondens eller index totala

avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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