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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under mars med 3ar 42
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Vi deltog under perioden i en emission utgiven av den finska Sedan Sta.rt (_1 5P130) :
matproducenten HKScan. HKScan producerar kyckling, flask- Sj”ofnsn'm'g drsavkastning 11
och n6tkott samt halvfabrikat och fardiga ratter, med flera m?n
varumarken daribland till exempel Scan och Tallegg. Bolaget AV 38
gav ut en obligation med fyra ars 1optid och en kupongréanta pa 5 2019' 5.0
procent. Vi investerade ocksa i en ny gron obligation emitterad av 2018 1,0
det svenska fastighetsbolaget Magnolia som sedan tidigare ar ett 2017" 5,1
innehav i fonden. Magnolia fokuserar pa att ga fran att vara en 20161 56
bostadsutvecklare till att i hogre utstrackning behalla och forvalta E— - '
fastigheterna sjalva. Den nya obligationen har fyra ars 16ptid och ' Avkastningen &r beraknad pa slutkurser.
kupongranta pa Stibor 3man + 6,9 procent.
Vidare sa forlangde vi tva befintliga innehav. Finanskoncernen AVkaStnmg per manad

Catella gav ut en ny obligation med fem ars 16ptid som fick ersétta

den gamla som bolaget 18ste in. Aven mjukvarubolaget Hoist Group
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Rantorna, som pa grund av inflationsoro steg kraftig under februari,
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visade endast sma rorelser under mars. Daremot har ravarupriser
skenat och fraktpriser rakat i héjden. Men centralbankerna

haller god min och betonar att de inte ser nagra risker fér en
bestdende inflationsuppgang framover. Federal Reserve raknar
med oforandrad styrranta i &tminstone tva ar och det gor aven
Riksbanken och ECB. Dessa betryggande ord fran centralbankerna
bidrog till att uppgangen i rdntorna begransades under mars.

Riksbanken fortsétter med sin expansiva penningpolitik for att na
inflationsmalet. Riksbanken fortsatter stodkopen inom ramen om
700 miljarder och i september ifjol inledde Riksbanken sina kop

av foretagsobligationer. Hittills har det inte rort sig om nagra stora
volymer men vi ser det anda som positivt att Riksbhanken kan uttka
kopen vid marknadsoro.

Vibeholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 5,3 procent fore avgift, givet
ett oforandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 4,9
BB+/BB/BB- 30,3
High yield
B+/B/B- 51,7
CCc/cc/c 1,6

Likviditet/ovr. marknadsvarde 11,6

Andelen av portféljens rantepapper med officiellt
kreditbetyg uppgick till 17,9 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Color Group 3,2
SEB 29
Intrum 2,8
Bewisynbra Group 2,7
Ocean Yield 2,5
Jacob Holm & Sonner 2,3
Wallenius Wilhemsen 2,2
DLF Seeds 2,2
Teekay LNG Partners 2,2
FNG Nordic 2,1
Likviditet 11,6
Totalt antal emittenter 53

Storre forandringar
under manaden

Kop

Catella

HKscan

Hoist

Magnolia

Forsaljningar




Lannebo High Yield manadsrapport mars 2021

Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
- I Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 517 " .
4 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Carlsson
g 20150130
NYCkeltaI 3 Andelskurs (kr) 118,52
Lannebo Fondférmégenhet 917
High Yield (mkr)
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,6 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,6 ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 0.6 2 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (201231) Minsta
?g:jl(% investeringsbelopp Ly
1 Sverige 37,4 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 30,1 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
.o 3 Danmark 13,5
Forfallostruktur ,
4 Finland 53
Andel av fond (%) 5 Tyskland 2.1
<1ar 17
6 Likviditet 11,6
1-3 ar 37
3-5ar 46
>54r 0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga
I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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