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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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ar att vara en helhetsleverantor till bolagets cirka 13 000 kunder
och att ta hand om upphandling, inkop, transport och distribution.
Dessutom ar hallbarhetsaspekten central da Bufab har resurser
att utvardera leverantérerna och stalla krav pa dem. Bolaget

har sedan borsintroduktionen 2014 6kat omséattning och vinst
markant. Det finns emellertid goda forutsattningar att fortsatta
vaxa, bade organiskt och via férvarv, da bolaget uppskattar att
marknadsandelen ar under 1 procent, trots att Bufab ar ett av de
storre bolagen 1 branschen. Tyvarr meddelade bolagets VD Jorgen
Rosengren senare under manaden att han avgar for att bli VD pa
Granges. Jorgen Rosengren har varit VD pa Bufab sedan 2012. En
rekryteringsprocess for att hitta en erséattare har inletts.

Aven kokstillverkaren Nobia genomfdrde en langre presentation

for kapitalmarknaden. Bolaget har det senaste aret varit tyngt av
nedstdngningen i Storbritannien medan verksamheten i Norden
har utvecklats battre. Vidare har bolaget tidigare annonserat en
investering i en ny produktionsenhet i Jonkoping om 3,5 miljarder
kronor. Den nya produktionsenheten kommer 6ka automatiseringen
och tillverkningskapaciteten. Andra tillvaxtinitiativ inkluderar ckad
forsaljning till hantverkssegmentet i Storbritannien, expansion av
danska HTH till Tyskland samt att genom digitalisering minska
butiksytorna och darmed 6ka lénsamheten.

Spel- och e-sportbolaget MTG meddelade att det férvarvar Ninja
Kiwi, en spelutvecklare fran Nya Zeeland. I samband med forvarvet
genomforde MTG en riktad emission, som vi deltog i. Ninja Kiwi
har en dominerande marknadsposition i nischen tower defense
sedan den forsta utgavan av bolagets mest kdnda spel Bloons TD

ar 2007. Vi bedomer att bolaget har goda mojligheter att arbeta mer
aktivt med marknadsforing och betalningsmodeller i sina spel for
att fortsatta driva lonsam tillvixt. Sammantaget ser det ut som att
MTG kopt ett valskott bolag till ett attraktivt pris.

I mars ckade vi ocksa innehaven i Elekta och Vaisala da vi

bedomer att det ar tva bra bolag som handlas pa attraktiva
kursnivaer. Innehaven i Balder och Addtech minskades och fondens
aterstdende innehav i det danska férsakringsbolaget Alm. Brand
avyttrades. Som beskrevs i foregaende manadsrapport fyller
investeringen i norska Storebrand en liknande funktion i portféljen
samtidigt som den v&g till vardeskapande vi sag i Alm. Brand vid
investeringstillfallet nu har skett.

Branschfordelning
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Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

.

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 449
2. Halsovard 12,8
3. Sallankopsvaror och tjanster 12,6
4. Material 7,6
5. Fastighet 74
6. Informationsteknologi 4,4
7. Kommunikationstjanster 4,3
8. Finans 2,6
Likviditet 34

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 55
Securitas B 53

Addtech B 4,6
Nolato B 4,5
Huhtamaki 3,7
Bravida 3,6
Husqvarna B 3,2
Lindab 3.1

Castellum 3,0
Hexpol B 3,0
Summa tio storsta innehav 39,6
Likviditet 34
Totalt antal innehav 52

Storre forandringar
under manaden
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Forsaljningar
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
o2 s s s IR

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 158,37

Fondférmdégenhet (mkr) 32230
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 1.0 12 jsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 26,0 22,5 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 6.1 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,8 PPM-nr 842690
Alfa -06 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 66
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett borsvarde om cirka 88
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
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