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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Positiv bérsmanad trots komponentbrist
Okat 1 BHG Group efter nedgang.

Under mars blev det tydligt att materialbrist och anstréngda
leveranskedjor paverkar vissa branscher negativt, exempelvis
fordonsindustrin. Flaskhalsar och komponentbrist till trots sa

ar varldsekonomin inne i en tydlig aterhamtningsfas, vilket ar
positivt for bérsen. Lannebo Smabolag Select visade en positiv
avkastning under mars men utvecklades nagot sémre an fondens
jamforelseindex.

Mars var tamligen nyhetsfattigt vad galler foretagsspecifika
nyheter. Teknikkoncernen Lagercrantz annonserade en ny
finansiell malsattning om att na en miljard kronor i vinst inom
fem ar. Malsattningen ska nas genom god organisk tillvaxt samt
forvarv av nischade produktbolag i norra Europa. Lagercrantz var
ett av fondens framsta innehav under manaden.

Priserna pa den svenska bostadsmarknaden fortsatter att stiga,
vilket bidrog till att Bonava utvecklades starkt pa borsen under
manaden. Bonava-aktien har stigit med cirka 30 procent sedan
arsskiftet. Bland 6vriga innehav som utvecklades positivt marktes
aven Dometic som bland annat saljer produkter till husbilar.

Mats Gustafsson & Hjalmar Ek

Avkastning
Lannebo Jam-
Smabolag  forelse-
Avkastning, % Select! index
Mars 2021 37 49
Ar2021 4,0 7,1
3ar 61,1 92,2
5ar 98,8 1317
10 ar 2939 3813
Sedan start (001031) 18972 1360,4
2020 11,8 23,0
2019 33,3 43,2
2018 09 -0,2
2017 10,2 8,8
2016 17,0 12,2

TFor en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och
rorlig forvaltningsavgift.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,3 1,6 | 37
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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Efterfragan pa husbilar ar i dagslaget ytterst stark, vilket bor gynna
Dometic framdver.

Polymerforetaget Hexpol arrangerade en kapitalmarknadsdag, dar
foretaget bland annat understrok Hexpols goda forvarvsmojligheter
och under inledningen av mars forvarvade Hexpol ett spanskt
foretag. Stigande ramaterialpriser och komponentbrist hos
slutkunder kan dock hamma utvecklingen pa kort sikt.

Transplantationsforetaget Xvivo Perfusion var manadens sdmsta
innehav, dock utan foretagsspecifika nyheter. Det finns en tendens
till att borsen har en mer avvaktande installning till tillvaxtbolag
i allménhet. Aven hotellfastighetsbolaget Pandox backade nagot.
Samhallsrestriktionerna ser ut att férlangas pa flera viktiga
marknader for Pandox, exempelvis i Tyskland.

Fonden o6kade sitt innehav nagot i e-handelsforetaget BHG
Group, vars aktie backat efter den kraftiga uppgangen under
2020. BHG Group kommer fa svart att vaxa i samma taktiar
som under det extraordinara fjolaret. Foretaget har dock en stark
position och en val fungerande affarsmodell, framfor allt pa

den svenska marknaden. Vi tror att BHG Group har valdigt goda
tillvaxtmojligheter pa sikt, delvis tack vare en 6kad e-handel
men vi bedomer dven att forvarvsmojligheterna ar goda bade
geografiskt och inom angransande produktomraden. Under
manaden reducerades innehaven i Dometic och Bonava da aktierna
utvecklats starkt sedan arsskiftet.

Var syn ar fortsatt att vi ar inne i en ekonomisk aterhamtning
och att vinstutvecklingen 6verlag bor bli stark framdéver.
Langrantorna har stigit nagot men ar fortsatt pa en lag niva. Mot
slutet av april inleds rapportsésongen for arets férsta kvartal. Vi
forvantar oss att en okad efterfragan i kombination med vidtagna
kostnadsneddragningar leder till en god resultatutveckling.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 56,6
2. Halsovard 9,9
3. Fastighet 9,9
4. Saéllankopsvaror och tjanster 9,6
5. Informationsteknologi 4,0
6. Kommunikationstjanster 3,0
7. Material 09
Likviditet 6,2

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 9,3
Securitas B 6,3
Alimak 51
VBG Group B 4,8
Fagerhult 4,5
Trelleborg B 4,4
Fabege 44
Dometic 4,0
Lindab 3,8
Bonava B 3,7
Summa tio storsta innehav 50,3
Likviditet 6,2
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

BHG Group

Forsaljningar

Dometic
Bonava
Pandox
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk

Fondfakta

Forvaltare

Mats Gustafsson & Hjalmar Ek

Hogre risk

RN

Fondens startdatum

2000-10-31

2

Andelskurs (kr)

937,17

Fondférmogenhet (mkr)

3153

Nyckeltal

Forvaltningsavgift

0,7% fast + 20% rorlig pa eventuell

Lannebo overavkastning
Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta
Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 0.8 1,2 procentenheter, f.n. 5%
Totalrisk (%) 24,8 22,5 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 4,4 ISIN SE0000917205
Informationskvot 2.3 100 000 kronor vid forsta
Alfa 08 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle

Beta 11 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 83 Oppen for handel §§nkc!ag?n). .Fondelf stanger
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,4 il e Guites

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett bérsvarde om cirka 88
miljarder kronor. Fonden &r en specialfond
och har friare placeringsregler @n en
traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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