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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Dermapharm ar ett tyskt lakemedelsbolag. Bolaget har haft stark
medvind tack vare ett kontrakt med Biontech om tillverkning av
vaccin mot covid-19. I april lamnade Dermapharm en uppdaterad
prognos for helaret 2021 dar det raknar med 25 procents
omséttningstillvaxt och 50 procents resultattillvaxt, ndgot som togs
emot val av aktiemarknaden.

De framsta negativa bidragsgivarna under manaden var Medios och
Bank of Georgia.

Medios ar ett tyskt bolag som ar marknadsledare inom
specialistlakemedel i Tyskland. Bolagets aktie har utvecklats svagt
under april utan att nagra bolagsspecifika nyheter presenterats.

Vi tolkar det som att aktieutvecklingen hdnger samman med en
sektorrotation pa marknaden dar bolag som utvecklades starkt
under 2020 nu saljs till forman for bolag som utvecklades svagare.
Var bedomning ar alltjamt att marknaden for specialistlakemedel
kommer att fortsatta att vaxa kraftigt och att Medios kan dra nytta
av denna utveckling.

Bank of Georgia, en av de ledande bankerna i Georgien, utvecklades
svagt liksom banksektorn i stort pa aktiemarknaden under april.
Bank of Georgia har rapporterat imponerade siffror och visar saval
stark lanetillvaxt som en mycket bra relation mellan kostnader och
intakter. Den svaga utvecklingen for aktien under manaden hanger
framst samman med att den lokala valutan, Lari, forsvagats till foljd
av politisk instabilitet 1 landet.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher
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# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 37,2
2. Halsovard 14,2
3. Finans 12,7
4. Informationsteknologi 12,1
5. Sallankopsvaror och tjanster 10,4
6. Dagligvaror 583
7. Kommunikationstjanster 39
8. Energi 0,5
Likviditet 37

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 54
Inwido 3,8
Interpump Group 3,7
TKH Group 3,5
Biffa 3,5
Arrow Global Group 3,4
Medios 34
Dirr 3.4
John Menzies Plc 3,0
Sumo Group Plc 3,0
Summa tio storsta innehav 36,2
Likviditet 37
Totalt antal innehav 45

Storre forandringar
under manaden

Kop

Uniphar
Trustpilot

Forsaljningar

Volution Group
Solutions 30




Lannebo Europa Smabolag manadsrapport april 2021
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Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som
« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar MSCI Europe Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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