LANNERG

L annebo M

Manadsrapport april 2021

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fortsatt stark utveckling under april
Chr Hansen nytt innehav.

Den svenska borsen fortsatte att klattra under april och ar upp

mer an 18 procent sedan arsskiftet. Smabolagen utvecklades klart
starkare an de storre bolagen, vilket var en fordndring jamfort med
det forsta kvartalet. Aven 6vriga nordiska aktiemarknader steg
patagligt.

Bolagsrapporterna for det forsta kvartalet kom 6verlag in klart
battre an marknadens forvantningar, vilket givetvis ar en forklaring
till den starka borsutvecklingen. Det gallde saval forsaljning som
vinster. Det bekraftar bilden av en bred konjunkturforbattring i

takt med att ekonomierna atergar till en mer normal situation. Den
starka efterfrageckningen kommer av allt att doma ta ytterligare
fart under kommande kvartal.

Forvantningarna var dock hogt stallda, vilket visades i
kursreaktionerna framfor allt hos cykliska bolag som hade gatt
starkt infor rapporterna. Trots imponerande rapportutfall var det fa
aktiekurser som klattrade vidare. Tvartom hittar vi bolag som SKF,
Sandvik och Epiroc bland manadens forlorare. Manadens starkaste
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Mixfond index’
April 2021 3,0 19
Ar 2021 10,8 9,0
3ar 33,0 33,6
5ar 53,6 54,5
10 ar 119,2  102,0
Sedan start (000804) 260,0 2370
20202 5,6 9,2
20192 221 17,2
20182 -5,7 -2
20172 6,4 54
20162 4,3 6,8

" Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
ett vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och 50
% NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
04 var fondens jamforelseindex ett vagt index

bestéende av 50 % SIXPRX och 50 % OMRX

Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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sektor var istallet halsovard dar framfor allt Getinge, men aven
AstraZeneca bidrog.

Aktier med tydlig gron profil hade det fortsatt trogt pa
aktiemarknaden i april. Det férefaller som den medvind som
aktierna hade forra aret fran starka fondfléden har vant till
motvind. Vi ser dock att de fundamentala drivkrafterna for
omstéllningen fran fossilt till fornyelsebar energi och fran linjart till
cirkulart ar starka 6ver hela varlden, vilket ger goda férutsattningar
for stark tillvaxt under lang tid framover.

Alla konjunkturindikatorer pekar entydigt mot att 2021 kommer
att bli ett ar med stark tillvaxt i varldsekonomin. Den framsta
osakerheten ar istallet om det har fo6r med sig en bestadende
inflationsuppgang och darmed hogre rantor. Ravarupriserna
fortsatte att stiga kraftigt under april och manga bolag rapporterar
om problem med insatsvaruforsérjningen dar bland annat bristen
pa halvledare har uppmarksammats. Centralbankerna har hittills
avfardat inflationsriskerna med att det ar ett 6vergaende problem
som kommer att rattas till nar transportkedjor och produktion
normaliseras efter pandemin. Men denna bedémning kan givetvis
komma att omprévas. Rent teoretiskt skulle stigande réntor vara
negativt for varderingen av tillvaxtbolag, medan bolag med mer
stabila vinster och kassafléden skulle gynnas.

Obligationsrantorna var i stort sett oférandrade i april i USA och
Europa inklusive de nordiska landerna. Det ar alltsa svart att
spara nagon inflationsoro bland obligationsinvesterarna. Bland
centralbankerna ar det bara den norska som har indikerar att det
kan bli aktuellt med réantehdjningar i ar. De andra centralbankerna
signalerar oférandrade styrrantor atminstone de kommande tva
aren.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 72 procent,
vilket &r en minskning mot foregdende manad da aktieandelen
uppgick till 75 procent. Den framsta forklaringen till minskningen
var att vi salde innehavet i Sbanken efter det att DNB lagt sitt bud.

Vi har under april kopt aktier i Chr Hansen, ett globalt bolag som
utvecklar och tillverkar produkter som framjar mer halsosamma
och hallbara livsmedel och samtidigt minskar matsvinnet. Vi har
fortsatt att oka i Securitas efter de inledande képen i mars och aven
postitionen i Scatec har ckats pa.

Forutom forsaljningen i Shanken som gjordes efter budet fran DNB
har vi fortsatt att minska nagot i cykliska aktier som haft en stark
utveckling under de inledande manaderna pa 2021. Vi minskade
innehavet i Trelleborg och salde av det sista i Stora Enso.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 2,4
BBB+/BBB/BBB- 12,1
BB+/BB/BB- 5,5

High yield
SYEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 7.8

Andelen av portfoljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 13,0 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddelozv
AstraZeneca 4,5
Bravida 3,6
Thule 3,4
AFRY B 3,3
Investor B 3.3
Sampo A 3,2
JM 3,0
Skanska B 3,0
GN Store Nord 3,0
Alfa Laval 3,0
Summa tio storsta innehav 33,2
Likviditet 7.8
Réntebarande innehav 19,7
Totalt antal aktieinnehav 32

Storre forandringar

under manaden
Kop

Chr Hansen
Securitas
Scatec

Forsaljningar

Sbanken
Trelleborg
Stora Enso
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk . Charlotta Faxén
Forvaltare &P L 15

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ eter Lagerlo
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 31,08
Fondférmogenhet

Nyckeltal - (mk?) 11511

L,j&?g:g fozslds:); Forvaltningsavgift ~ 1,60%

Sharpekvot 0,9 1,2 Bankgiro 5563-4612

Totalrisk (%) 13,6 10,0 ISIN SE0000740706

Tracking error 4,3 Oppen fér handel Dagligen

Informationskvot -0,3 Minsta investerings-

Alf 04 belopp(kr)

a i PPM-nr 878520

Beta 1.3 i digh Finans-

Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen

hastighet, ggr 0.8 1. Aktieandel 72,4 LEl-kod 549300QG0J2673JXLY25

(201231) 2. Raénteandel 19,7

3. Likviditet 78
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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