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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Bra start pa rapportsdasongen
Harvia manadens vinnare.

Lannebo NanoCap steg med 9,5 procent under april. Vara innehav
1 Harvia, Hartmann, OEM, Cavotec och MedCap stod for de storsta
positiva bidragen till fondens utveckling. Det storsta negativa
bidraget kom fran innehavet i Stille. De starkaste aktierna i
fonden var Harvia (+42%), Swedencare (+32%), Elos Medtech (+27%),
Hartmann (+23%) och OEM (+21%). Den svagaste aktien var Stille,
som foll med 9 procent.

Harvia slappte under april preliminéra siffror over det forsta
kvartalets exceptionellt starka utveckling. Omsattningen steg med
94 procent medan den organiska tillvaxten var 62 procent. Det

ar nu fjarde kvartalet i rad som Harvia kan redovisa en extremt
hog organisk tillvaxt, drivet av en mycket stark efterfragan pai
stort sett samtliga geografiska marknader och produkter. Harvia
har kunnat 6ka produktionen pa ett effektivt satt samtidigt som
forbattringar i forsorjningskedjan har bidragit till den hojda
marginalen. Rorelsemarginalen for kvartalet uppgick till 28 procent
jamfort med 15 procent ifjol. De senaste fyra kvartalen ligger
rorelsemarginalen pa 24 procent.

OEM okade omséattningen med 2 procent i kvartalet. Justerat for
negativa valutaeffekter var den organiska tillvaxten 7 procent.
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Johan Lannebo & Claes Murander

Avkastning
Jam-
Lannebo forelse-
Avkastning, % NanoCap’ index
April 2021 9,5 6,6
Ar 2021 191 169
3ar 85,3 92,0
Sedan start (160531) 1531 174,
Genomshnittlig ars-
avkastning 24 man 26,6 81,2
2020 18,6 279
2019 35,2 31,3
2018 4,7 2,0

TFor en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och
rorlig forvaltningsavgift.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
00 | 39 | 46 | 95
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Aterhdmtningen i efterfragan, efter nedgangen under forra arets
andra och tredje kvartal, fortsatte under 2021 ars forsta kvartal. Den
organiska tillvaxten 1 region Sverige var starkast med en tillvaxt

pa 10 procent. EBITA okade med 27 procent tack vare en forbattrad
bruttomarginal och lagre kostnader. Marginalen blev 15 procent,
vilket ar en rekordniva. OEM har en mycket stark finansiell position
med en nettokassa pa 317 miljoner kronor vid utgangen av kvartalet.

Nedermans orderingang ckade med 15 procent justerat fér valuta
dar samtliga divisioner bidrog till 6kningen. Omsattningen
minskade med 12 procent men valutajusterat var nedgangen endast
3 procent. Kostnadsbesparingsprogrammet som genomférdes under
2020 gav effekt pa Ionsamheten och rérelseresultatet ckade med 36
procent. Kassaflodet forbattrades vasentligt tack vare en gynnsam
utveckling av rorelsekapitalet. Nederman ser tydliga tecken pa okad
aktivitet hos sina kunder och bedomer att det finns ett uppdamt
investeringsbehov och en 6kad optimism om framtiden.

Addnodes nettoomsattning minskade med 16 procent framst

pa grund av en negativ utveckling inom affarsomradet Design
Management, som hade ett mycket starkt férsta kvartal 2020.
Lagre efterfragan fran industrikunder och en utmanande marknad
1 Storbritannien ar forklaringar till detta. EBITA uppgick till 107
miljoner kronor (108) och rérelsemarginalen 6kade till 10,3 procent
(8,8) tack vare kostnadsbesparingar. Addnode forvarvade per

den sista mars S-GROUP Solutions, som under 2020 omsatte 144
miljoner kronor.

VBG redovisade en omsattning som foll med 6 procent men dar den
organiska tillvaxten var 3 procent. Efterfragan har nu aterhamtat
sig till samma nivaer som fore pandemin, justerat for valutaeffekter.
EBITA 6kade med 23 procent och marginalen nadde rekordnivan
15,8 procent. Tva av tre divisioner, Truck & Trailer och Ringfeder,

gar stralande medan Mobile Climate Control fortsatt méter svag
efterfragan inom segmentet buss. Effekter av strukturatgarder och
en mer Ionsam produktmix har dock lett till en forbattrad marginal
inom MCC.

Swedencares omsattning ckade med 255 procent medan den
organiska, valutajusterade, tillvaxten uppgick till 25 procent.
Rorelseresultatet uppgick till 35 (10) miljoner kronor. Swedencare
har under de senaste 12 manaderna genomfort fem forvarv med en
total omsattning pa drygt 400 miljoner kronor vilket kan jamforas
med en total omsattning pa 127 miljoner kronor 2019. Swedencare
har som mal att under 2025 na en omséattning pa tva miljarder
kronor med en EBIT-marginal som overstiger 30 procent. Detta ska
nas framst genom organisk tillvaxt.

Elos Medtech kunde, efter fem kvartal med fallande omséttning,
redovisa tillvaxt under arets forsta kvartal. Omsattningen steg
med 8 procent samtidigt som rorelseresultatet mer an fordubblades.
Affarsomradet Orthopedics vaxte starkast, med 25 procent, till

stor del drivet av produkter for robotassisterad kirurgi, vilket ocksa
lyft affarsomradets rorelseresultat. Koncernens rérelsemarginal
uppgick till 14,6 procent jamfort med 7,5 procent ifjol, tack vare
omséattningsokningen och ofdéradndrade kostnader.

RTX drabbades under kvartalet en forskjutning i leverans av

en storre order gallande ett nytt ramavtal vilket gjorde att bade
omséttning och resultat var klart simre an forvantat. Risken for
ytterligare forseningar senare under aret gjorde att RTX drog ned
sin helarsprognos.

Branschfordelning
<)

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 55,9
2. Sallankopsvaror och tjanster 15,8
3. Halsovard 9,1
4. Informationsteknologi 59
5. Finans 2,0
6. Fastighet 1,5
Likviditet 9,8

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 9,4
Bergman & Beving B 7,6
VBG Group B 5,1
BTS Group B 5,0
Hartmann 49
SP Group 4,6
MedCap 4.4
Addnode B 4,2
OEM International B 3,9
Cavotec 3,8
Summa tio storsta innehav 52,9
Likviditet 9,8
Totalt antal aktieinnehav 28

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar

Harvia
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Lannebo & Claes Murander
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 5 6 ‘ 7

Fondens startdatum 2016-05-31

Andelskurs (kr) 2 370,03

Fondférmdégenhet (mkr) 2082
Nyckeltal o T 1,0% fast + 20% rorlig pa

r\ll‘::gggg Jamfo:ﬁ:js:); gsavg eventuell overavkastning
30 d STIBOR, manadsvis forsta

Sharpekvot 12 1,3 o g

Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus
Totalrisk (%) 21,5 229 g fem procentenheter, for
Tracking error 7,5 narvarande 5,00%
Informationskvot -0,6 ISIN SE0008347363
Alfa 00 Tillsyndsmyndighet Finansinspektionen
Beta 09 LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
Active share (%) 97
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,05
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid arsskiftet 2020 innebar det ett
borsvarde om cirka 4,4 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar OMX Stockholm Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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