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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Bolagsrapporterna for det forsta kvartalet kom 6verlag in klart
battre an marknadens forvantningar, vilket givetvis ar en forklaring
till den starka borsutvecklingen. Det gallde saval forsaljning som Avkastning per manad
vinster. Det bekraftar bilden av en bred konjunkturforbattring i
takt med att ekonomierna atergar till en mer normal situation. Den
starka efterfrageckningen kommer av allt att doma ta ytterligare
fart under kommande kvartal.

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,2 1 19 57 | 65
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec

Forvantningarna var dock hogt stallda, vilket visades i
kursreaktionerna framfor allt hos cykliska bolag som hade gatt
starkt infor rapporterna. Trots imponerande rapportutfall var det fa
aktiekurser som klattrade vidare. Tvartom hittar vi bolag som SKF,
Sandvik och Epiroc bland manadens forlorare. Manadens starkaste
sektor var istallet halsovard dar framfor allt Getinge, men dven
AstraZeneca bidrog.
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Aktier med tydlig gron profil hade det fortsatt trogt pa
aktiemarknaden i april. Det forefaller som den medvind som
aktierna hade forra aret fran starka fondfléden har vant till
motvind. Vi ser dock att de fundamentala drivkrafterna for

omstéllning fran fossilt till férnyelsebar och fran linjart till cirkulart

ar starka over hela varlden, vilket ger goda forutsattningar for stark
tillvaxt under lang tid framdver.

Alla konjunkturindikatorer pekar entydigt mot att 2021 kommer
att bli ett ar med stark tillvaxt i varldsekonomin. Den frimsta
osdkerheten ar istallet om det har for med sig en bestdende
inflationsuppgang och darmed hégre rantor. Rdvarupriserna
fortsatte att stiga kraftigt under april och manga bolag rapporterar
om problem med insatsvaruférsérjningen dar bland annat bristen
pa halvledare har uppmaéarksammats. Centralbankerna har hittills
avfardat inflationsriskerna med att det ar ett 6vergaende problem
som kommer att rattas till nar transportkedjor och produktion
normaliseras efter pandemin. Men denna bedémning kan givetvis
komma att omprovas. Rent teoretiskt skulle stigande rantor vara
negativt for varderingen av tillvaxtbolag, medan bolag med mer
stabila vinster och kassafloden skulle gynnas.

Obligationsrantorna var i stort sett oférandrade i april 1 USA och
Europa inklusive de nordiska landerna. Det ar alltsa svart att
spara nagon inflationsoro bland obligationsinvesterarna. Bland
centralbankerna ar det bara den norska som har indikerar att det
kan bli aktuellt med rantehdjningar i ar. De andra centralbankerna
signalerar oférandrade styrrantor atminstone de kommande tva
aren.

Bland fondens innehav fick vi se positiva vinstvarningar fran saval
Harvia som Hexatronic. Avkastningen i fonden gynnades aven av
budet pa den norska banken Sbanken fran DNB.

Vi har kopt aktier i Alfa Laval som har starka positioner inom flera
omraden dar kraven pa hallbarhet kommer att 6ka markant under
kommande ar. Exempel pa det ar 16sningar som ska understddja
produktion av fornybara branslen samt produkter som forenklar
lagring av energi. Vi har aven 6kat positionerna i Sandvik och i
Atlas Copco och minskat i Nederman, Hexatronic och Stora Enso.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 32,2
2. Saéllankopsvaror och tjanster 20,1
3. Halsovard 17,8
4. Energi 9,8
5. Finans 9,5
6. Informationsteknologi 3,1
7. Dagligvaror 2,8
8. Material 0,7
Likviditet 39

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 8,4
AstraZeneca 41
Novo Nordisk B 4,0
Instalco 3,7
Tryg A/S 3,5
NIBE Industrier B 3,3
Sampo A 3,3
Hexatronic 3,1
SATS 3,0
Bravida 3,0
Summa tio storsta innehav 39,7
Likviditet 39
Totalt antal innehav 36

Storre forandringar
under manaden

Kop

Alfa Laval
Sandvik
Atlas Copco

Forsaljningar

Nederman
Hexatronic
Stora Enso
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta
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Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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