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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Bra rapporter men hoga forvantningar
AddLife genomforde tva betydande forvarv.

[ april pabodrjades rapportsasongen for det forsta kvartalet och
darmed stod rapporterna i fokus. I allmanhet kan sdgas att de flesta
bolag fortsétter att se en successivt forbattrad efterfragesituation.
Baksidan av myntet ar att flera segment har drabbats av flaskhalsar
1 form av brist pa insatsvaror och fraktkapacitet. Flera sektorer

ar ocksa fortsatt tyngda av corona-effekter, men i takt med att
vaccinationsprogrammen fortskrider ar marknaden mer och mer
villig att se bortom dessa 6vergaende problem.

Bland fondens rapporterande innehav stod AddLife for den
starkaste kursutvecklingen med en 6kning pa 49 procent. Utover
en stark kvartalsrapport, med fortsatt kraftig vinsttillvaxt drivet
av PCR-tester for covid-19, genomfdrde bolaget aven tva storre
forvarv. Det forsta bolaget — VOG — &r en europeisk distributor
och tillverkare av produkter inom 6gonkirurgi med verksamhet

1 ett antal centraleuropeiska marknader samt Storbritannien.
Bolaget har en stark position inom nischen och vaxer i god

takt. Det andra forvarvet — Healthcare 21 — ar en distributor av
produkter till en rad segment inom héalsovard, bland annat akut-
och hemsjukvard. Bolaget ar verksamt i Storbritannien och Irland.
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Bolagets foretagskultur liknar AddLifes och en hég andel av
distributionsavtalen ar exklusiva.

Industribolaget Beijer Alma lagger en nyhetstung manad till
handlingarna, dar tva forvarv genomfordes, en kvartalsrapport

som visade pa fortsatt aterhdmtning inom samtliga affarsomraden
presenterades men ocksa ett intrang i dotterbolaget Habia Cables IT-
system. Forvarven och det fina resultatet medférde att Beijer Almas
aktie steg med 20 procent.

Teknikforetaget Mycronic levererade en rapport som visade pa en
markant marginalforbattring inom segmentet Assembly Solutions
som levererar utrustning till bland annat kretskortstillverkning.
Detta segments marginaler har varit ifragasatta av aktiemarknaden
men ar den del av Mycronic dar vi ser storst framtida potential.
Enligt oss &r rapporten ett steg i ratt riktning. Mycronicaktien steg
med 22 procent under april.

Duni rapporterade ytterligare ett svagt kvartal. Det ar forstaeligt da
bolagets kunder foretradesvis ar restauranger och hotell, vilka ar
fortsatt hart drabbade av pandemin. Trots den svaga lénsamheten
valde marknaden att se framat och Duni-aktien steg med 15
procent.

Aven resultatet fran spel- och e-sportbolaget MTG var at det svagare
hallet. Vissa av bolagets kunder inom e-sport har varit avvaktande
till att teckna avtal pa grund av osédkerhet kring nar evenemangen
ater kan hallas givet pandemin. Utover detta ledde vissa
framatriktade satsningar till hogre kostnader. Vi bedémer att den
forstnamnda effekten ar 6vergaende och att den andra ar positiv i
ett langre perspektiv. MTG:s aktie steg med 3 procent.

Hissbolaget Alimaks rapport visade pa fortsatt svag forsaljnings-
och marginalutveckling, men orderingangen var battre &n
forvantat. Aven om den nya vd:ns program fér att forbattra Alimaks
lonsamhet kommer att ta tid tycks bolaget vara pa ratt vag. Alimaks
aktie okade med 4 procent.

Under méanaden ¢kade vi fondens innehav i Huhtamaki, Trelleborg
och Storebrand da vi bedomde att dessa efter respektive bolags
kvartalsrapporter handlas pa intressanta nivaer. Innehavet i
BillerudKorsnés minskades efter stark kursutveckling, dar aktien
enligt oss nu ser rimligt varderad ut. Innehaven 1 Concentric och
Hexpol minskades marginellt.

Branschfordelning

5

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

s

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 44,5
2. Halsovard 13,5
3. Sallankopsvaror och tjanster 12,4
4. Fastighet 73
5. Material 7.1
6. Informationsteknologi 4,7
7. Kommunikationstjanster 41
8. Finans 2,7
Likviditet 3,8

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 53
Addtech B 4,8
Securitas B 4,8
Nolato B 4,4
Huhtamaki 3,8
Bravida 385
Castellum 3,0
Hexpol B 29
Lindab 2,8
Husqvarna 2,8
Summa tio storsta innehav 38,1
Likviditet 3,8
Totalt antal innehav 52

Storre forandringar
under manaden

Kop

Huhtamaki
Trelleborg
Storebrand

Forsaljningar
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
o2 s s s IR

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 169,55

Fondférmdégenhet (mkr) 34376
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 1.0 13 IsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 259 227 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 58 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,1 PPM-nr 842690
Alfa -0.7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 66
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett borsvarde om cirka 88
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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