LANNERG

Lannepo Hign Yield

Sverigereqgistrerad rantefond, andelsklass SEK
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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fortsatt hog aktivitet pA marknaden april 2021 P
Flera nya innehav. Ar 2021 35
De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under april med 3ar 4.9
hog aktivitet pa primarmarknaden. 5 &r 17,3
. . . : . 19,6

Vi investerade i flera nya innehav under perioden. Vi deltog Sedan Sta.rt (_1 5P130) _
i en emission utgiven av det norska IT-bolaget Duett. Duett Sj”ofnsn'm'g drsavkastning 12

tillhandahaller system och molntjanster for redovisningsbyraer. m?n

Bolaget gav ut en obligation med fem ars 16ptid och en kupongranta AV 38
pa Nibor 3man + 5 procent. Vi investerade ocksa i en obligation 2019 5,0
emitterad av det norska fastighetsbolaget Carucel. Carucel dger 2018 1,0
och utvecklar fastigheter, merparten i Oslo-regionen och resten i 2017" 5,1
narliggande omraden. Bolaget utvecklar bland annat ett helt nytt 2016' 56

omrade i centrala Oslo vid vattnet, med restauranger och butiker.
Portfoljen som helhet innehaller aven kontor, &ldreboenden och
bostadsfastigheter. Vi anser att bolaget kompletterar vara innehav

TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.

da vi mest har svenska fastighetsbolag i fonden. Vi investerade F 2
vidare i en obligation utgiven av SGL TransGroup som &r ett frakt- AVkaStnmg per manad
och logistikbolag fokuserade pa komplexa leveranser. Till exempel Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun

hanterar bolaget FNs humanitéra leveranser. Bolaget gav ut en

Sl SR . 11 | 08| 07 | 09
obligation med fyra ars 1optid med fast rdnta om 7,75 procent.
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Rantorna, som pa grund av inflationsoro steg kraftig under borjan
av aret, visade endast sma rorelser under april.
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Riksbanken meddelade under manaden att de lamnar styrréntan Fordelning kreditbetyg
oforandrad och fortsatter med sin expansiva penningpolitik for
att na inflationsmalet. Riksbanken fortsatter stodkopen inom
ramen om 700 miljarder och meddelade att de fortsatter med kop
av foretagsobligationer under Q3 2021. Hittills har det inte rort

sig om nagra stora volymer men vi ser det anda som positivt att
Riksbanken kan utdka kopen vid eventuell marknadsoro.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
i fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférdndrade under perioden.

Forrantningstakten ar 1 dagslaget cirka 5,0 procent fore avgift, givet Kreditbetyg

o o o Andel av
ett oforandrat rantelage. vardepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 4,7
BB+/BB/BB- 29,2
B+/B/B- 54,9
CCc/cc/C 1,6
Default D 0,0
Likviditet/ovr. marknadsvarde 9,7

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
till 27,0 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Intrum 2,7
SEB 2,7
Color Group 2,7
Bewisynbra Group 2,6
Ocean Yield 2,4
Jacob Holm & Sonner 2,2
Wallenius Wilhemsen 2,1
Teekay LNG Partners 2,1
DLF Seeds 2,1
FNG Nordic 2,1
Likviditet 9,7
Totalt antal emittenter 56

Storre forandringar
under manaden
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Risk/avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson

4 5 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Carlsson
s 2015°01-30
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 119,58
Lannebo 3 Fondférmdgenhet 041
High Yield (mkr)
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,7 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,6 ISIN SE0006421855
P ; 2 p
Omséttningshastighet, 0.6 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (201231) Minsta
Andelav e teringsbelopp 100 <"
fond (%) g PP
1 Sverige 36,0 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 32,4 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
o) 3 Danmark 14,8
Forfallostruktur
4 Finland 52
Andel av fond (%) 5 Tyskland 2,0
<1ar 16
6 Likviditet 9,7
1-3 ar 36
3-5ar 47
>54&r 0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga
I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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