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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Hog aktivitet och starka kvartalsrapporter
Storskogen och Aktia nya innehav

De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under maj med
god aktivitet pa primarmarknaden. Samtliga konjunkturindikatorer
pekar entydigt mot att 2021 kommer att bli ett ar med stark tillvaxt
1 varldsekonomin. Det finns en oro for att stigande ravarupriser,
sma varulager och flaskhalsar bland underleverantorer, inklusive
transporter, riskerar att utldsa en uppgang i inflationen som
tvingar centralbankerna att hoja rantorna for att foérsvara sina
inflationsmal. Inflationsoron har dock inte riktigt fatt faste och de
langa marknadsrantorna var i det narmaste oférandrade under
manaden ¢ver samtliga loptider. Aven centralbankerna sitter

stilla och signalerar alltjamt oférandrade styrrantor under lang tid
framover.

Nu har rapporterna for det forsta kvartalet kommit in och flertalet
har kommit in battre &n forvantat. Kostnadsbesparingar har burit
frukt, forsaljningen okar samtidigt som orderingangen nu ocksa
borjat ta fart.

Vi deltog i flera emissioner under manaden, bland annat i
Storskogen och Aktia. Svenska Storskogen ar ett nytt bolag pa
foretagsobligationsmarknaden. Bolaget gav ut en obligation med
tre ars 16ptid och en ranta pa Stibor 3man + 3 procent. Storskogen
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Avkastning

Lannebo Jam-

Corporate forelse-
Avkastning, % Bond index’
Maj 2021 02 00
Ar 2021 20 00
3ar 25 26
Sér 97 58

Sedan start (1 20910) 209 205
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 08 1,0
2020 21 19
20192 3,6 1,4
20182 0,3 0,0
2017 34 13
20162 3,7 3,0

"Innan 2020-06-01 var fondens jamforelse-
index Nasdaq OMX Credit SEK Total Return
Index.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad
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ar ett investmentbolag som koper bolag i diversifierade sektorer Ftirdelning kreditbetyg
och geografier, ambitionen ar att driva vidare bolagen med en
evig dgarhorisont. I dagsléaget &ger Storskogen ungefar 200
bolag. Vi investerade ocksa i finska Aktia som &r en av Finlands
storsta banker och kapitalforvaltare. De gav ut en sa kallad
Atl-obligation, efterstallt kapital, med en rénta pa 3,785 procent
och mojlighet till inlésen om 5 ar. Vi investerade ocksa i en ny
obligation fran Vattenfall samt salde nagra innehav som handlat
upp och potentialen darfor kanns begréansad, bland andra Cibus,
Lansforsakringar och MOWI.

Riksbanken fortsatter med sin expansiva penningpolitik for att
na inflationsmalet och meddelade i april att man bade utdkade
samt forlangde programmet for stodkopen av foretagsobligationer

till Q3 2021. I september ifjol inledde Riksbanken sina kép av 5;‘;’3;‘;’:;{,2r el
féretagsobligationer. De har hittills endast kopt for omkring 7 S 00
miljarder kronor men vi ser det anda som positivt att Riksbanken Investment 0' q
har mojligheten att utcka kopen vid marknadsoro. grade Ll '

‘ o . _ . A+/A/A- 4,6
Vibeholl samma struktur som tidigare i fonden. Kreditdurationen, BBB+/BBB/BBB- 506
den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav i fonden, var i

e e : = . - BB+/BB/BB- 373

princip oforandrad under perioden. Réntedurationen, métt som den High yield
genomsnittliga rantebindningstiden var ofordndrad under perioden. EhalEHE 0.0
Vi héller kort rénteduration for att skydda fonden mot stigande cce/ec/c 0.0
langrantor. m D 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 75

Forraptlmngsta_l;ten ari dagslaget cirka 2,5 procent fore avgift, givet e e
ett oforandrat rantelage. till 37,5 procent

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Velliv 4,0
Tryg Forsikring A/S 3,7
Castellum 3,6
Jyske Bank 3,4
Smakraft AS 3,4
DNB Bank 3,0
DFDS 29
Cargotec 29
Color Group 2,7
AFRY 2,6
S
Likviditet 7,5
Totalt antal emittenter 47

Storre forandringar
under manaden
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Risk/avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson

5 1 Forvaltare Katarina Ponsbach
REEN - EAEARERA
Fondens 2012-09-10
4 startdatum
NYCkeItaI Andelskurs (kr) 120,90
Lannebo Fondférmégenhet
Corporate  Jamforelse- (mkr) 9 1147
Bond index (KD
Totalrisk (%) 88 21 Forvaltningsavgift 0,90%
RAnte- 08 < ) Bankgiro 303-5318
duration (&r) ' ISIN SE0004750396
Kredit- pr -
0 for handel Dagli

duration (&) 3,2 Ppen or hande agligen
Omsattnings- bl 100 kr
hastighet, ggr 0,7 Andel av fond (%) investeringsbelopp
(201231) 1 Sverige 331 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen

2 Norge 330 LEl-kod 5493006FC1DHI1YJE467

3 Danmark 141

4 Finland 12,3
Forfallostruktur 5 Likviditet 75

Andel av fond (%)
<1ar 7
1-3 ar 35
3-5ar 51
>5ar 6
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Personer som soker en hogre avkastning
an traditionellt rantesparande men lagre
risk &n aktiesparande.

+ Vill ha en exponering mot féretags-
obligationer med Iag till medelrisk.

« Tror pa aktiv férvaltning dar noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

Lannebo Corporate Bond &r en aktivt
forvaltad rantefond som huvudsakligen
investerar i foretagsobligationer utgivna
av emittenter i Norden med tonvikt pa
Sverige. Den genomsnittliga |6ptiden for
innehaven &r i normalfallet 3-5 &r men kan
under perioder ligga utanfor intervallet. Det
genomsnittliga beddmda kreditbetyget for
innehaven &@r som lagst Investment Grade.
Placeringar i utlandsk valuta valutasakras
alltid. Fonden far placera mer dn 35
procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldférbindelser som givits ut

eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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