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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Fortsatt stark marknad Maj 202, oa
Salt 1 Catella och investerat 1 Besgab ool 38
De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under maj med 3ar 51
god aktivitet pa primarmarknaden. Samtliga konjunkturindikatorer 5 &r 16,5
pekar entydigt mot att 2021 kommer att bli ett &r med stark tillvaxt Sedan start (150130) 19,9
i vérldsekonomin. Det finns en oro for att stigande ravarupriser, Genomsnittlig Arsavkastning
sma varulager och flaskhalsar bland underleverantorer, inklusive 24 man 1.2
transporter, riskerar att utlbsa“e_n qppgéng i“inﬂati”onen som 2020 38
tvingar centralbankerna att hoja rantorna for att férsvara sina PiE 50
inflationsmal. Inflationsoron har dock inte riktigt fatt faste och de 1 '
langa marknadsréntorna var i det nérmaste oféréndrade under ZLie 10
manaden 6ver samtliga 16ptider. Aven centralbankerna sitter 20171 51
stilla och signalerar alltjamt oférandrade styrrantor under lang tid 2016' 5,6

framover. TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.

Nu har rapporterna for det forsta kvartalet kommit in och flertalet

har kommit in battre &n forvantat. Kostnadsbesparingar har burit Avkastning per manad
frukt, forsaljningen okar samtidigt som orderingangen nu ocksa

bor]at ta fart. Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
Vi investerade i flera nya innehav under perioden. Vi investerade i 11108 107109 03

en obligation utgiven av svenska fastighetsbolaget Besgab. Besqab Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
utvecklar bostader framst i Stockholm och Uppsala. Besgab &r en

ny emittent pa marknaden med en obligation med tre ars 16ptid och
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en ranta pa Stibor 3man +5,25 procent.

Vi deltog ocksa i en emission av finska Aktia som &r en av Finlands
storsta banker och kapitalforvaltare. De gav ut en sa kallad Atl-
obligation, efterstallt kapital, med en ranta pa 3,875 procent och
mojlighet till inlésen om 5 ar.

Under perioden férlangde vi vart innehav i norska Norlandia.
Norlandia ar en vard- och omsorgkoncern dar cirka 65 procent av
intakterna kommer fran den stabila forskoleverksamheten. Bolagets
obligationsfinansiering 16per ut nu i juni och darfor emitterade de
en ny obligation med fyra ars 16ptid. Obligationen har en ranta pa
Stibor 3man + 5,75 procent.

Vi salde hela vart innehav i finanskoncernen Catella. Vi gor
bedomningen att bolagets nya skepnad dar man minskar
fondverksamheten och okar fastighetsinvesteringarna kommer
att leda till okad volatilitet 1 rakenskaperna och vi tycker inte
obligationen ger betalt for den ckade osdkerheten. Vi salde ocksa
vart innehav i Strémma. Strémmas verksamhet har i princip
varit sténgd pa grund av pandemin. Aven om bolaget arbetat
framgangsrikt med kostnadskontroll och anpassning, sa anser vi
att risken ar stor att minsta forsening i lattnader av restriktionerna
far stora negativa effekter eftersom bolaget &r mycket beroende
av forsaljning under sommaren. Vi minskade ocksa vart innehav
1 Cambio som har handlat starkt och vi ser begransad ytterligare
potential.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférdndrade under perioden.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 5,1 procent fore avgift, givet
ett oforandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 6,3
BB+/BB/BB- 26,4
High yield
B+/B/B- 54,8
CCc/cc/c 1,6
Likviditet/ovr. marknadsvarde 10,7

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
1ill 23,5 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Intrum 2,8
SEB 2,7
Color Group 2,7
Ocean Yield 2,5
Jacob Holm & Sonner 2,2
DLF Seeds 2,2
FNG Nordic 2,2
Wallenius Wilhemsen 2,2
Teekay LNG Partners 2,1
Momox Holding 2,1
Likviditet 10,7
Totalt antal emittenter 57

Storre forandringar
under manaden
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
Liare i I Karin Haraldsson
agre risk Hogre risk 5 1 . .
g Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Carlsson
g 20150130
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 119,94
Lannebo Fondférmogenhet
High Yield = (mkr) N8
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,8 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,8 2 ISIN SE0006421855
Omsattningshastighet, 0,6 Oppen for handel Dagligen
ggr (201231) Minsta
?g:jl(% investeringsbelopp 100 kr
1 Sverige 32,7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 32,6 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
oo 3 Danmark 14,9
Forfallostruktur ,
4 Finland 6,9
Andel av fond (%) 5 Tyskland 21
<1ar 15
6 Likviditet 10,7
1-3 ar 35
3-5ar 49
>5ar 0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga
I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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