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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark bors aven 1 maj
Instalco nytt innehav

Borserna fortsatte att klattra under maj, framst drivet av starka
kvartalsrapporter fran bolagen. Samtliga nordiska borser gick
upp, med Norge som den starkaste och Finland den svagaste
marknaden. Konsumentvaror och teknologi horde till de starkaste
sektorerna medan ravaror och telekom var svagast.

Vi kan summera rapporterna for forsta kvartalet och konstatera
att bolagen har levererat klart battre &n vantat. Som tidigare var
det framfor allt kostnaderna som var lagre an analytikernas
forvantningar men aven forsaljningen var nagot battre an
berdknat. Manga bolag rapporterade dven en betydande uppgang
1 orderingangen vilket bekraftar bilden av en bred och stark
konjunkturuppgang som givetvis badar gott infor kommande
kvartal.

Aktiekurserna i manga "gréna’ bolag har utvecklats svagt under
2021 pa varldens borser, efter en fantastisk utveckling under 2020.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Mixfond forelse-
Avkastning, % Offensiv’ index?
Maj 2021 0,5 1,9
Ar 2021 136 158
3ar 42,1 53,8
5ar 79,3 91,8

Sedan start (130516) 168,3 1689
Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 18,2 220
2020° 8,8 12,3
20193 279 25,9
20183 -6,0 25
20173 11,2 9,5
2016° 7.7 96

" Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo
Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamférelseindex ett
sammansatt index bestdende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamforelseindex SIXRX.

3 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
00 | 21 | 69 | 35 | 05
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Den underliggande investeringsaktiviteten att stdlla om fran fossilt
till hallbart har dock snarare accelererat under 2021. Det syntes
inte minst i rapporterna fran GARO och Nibe dar produkterna med
tydlig hallbarhetspragel, som laddstolpar for elbilar respektive
varmepumpar, hade en fortsatt stark utveckling.

Fran makroflodet noterar vi ett stort fokus pa inflationssiffror
snarare an tillvaxtindikatorer. Det finns en 6kad oro for att

stigande ravarupriser, sma varulager och flaskhalsar bland
underleverantorer inklusive transporter, riskerar att utlosa en
uppgang i inflationen som tvingar centralbankerna att hoja
rantorna for att foérsvara sina inflationsmal. Inflationsoron har
dock inte riktigt fatt faste vare sig pa aktie- eller raintemarknaden.
Obligationsrantorna var i det narmaste oférandrade under manaden
over samtliga loptider. Aven centralbankerna sitter stilla och
signalerar alltjamt oférandrade styrrantor under lang tid framéver.
Fortsatt laga rantor &r, allt annat lika, positivt fér risktillgangar som
aktier.

Avgorande for konjunkturforloppen under 2021 1

varldsekonomin kommer givetvis att vara hur framgangsrika
vaccinationsprogrammen mot coronaviruset kommer att vara.
Utrullningen sker nu i snabb takt bland annat i USA och Europa,
vilket har inneburit att flertalet lander planerar for atergang till det
normala efter sommaren. Mot den bakgrunden ar det inte konstigt
att sa gott som alla konjunktursignaler pekar brant uppat och att
prognosmakare har fatt justera upp sina tillvaxtprognoser markant.

Det finns tidiga tecken pa att ravarupriser ar pa vag att vanda
nedat igen. I handeln med finansiella instrument pa ravaror fér
leverans langre fram under aret har priserna sjunkit. Det indikerar
att logistikproblemen pa varldsmarknaden till f6ljd av corona-
pandemin ar pa vag att mildras och om det sker kommer sannolikt
den eventuella inflationsoro som finns att mildras.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 83 procent,
vilket &r en minskning mot foregdende manad da aktieandelen
uppgick till 85 procent. Aktiemarknaden har varit stark under varen
och vi har darfor valt att minska aktieandelen nagot.

Vi kOpte under manaden aktier i installationsbolaget Instalco.
Under 2020 startade bolaget en konsultverksamhet som i nartid har
pressat lonsamheten vilket visade sig extra tydligt i delarsrapporten
for forsta kvartalet. Aktien foll kraftigt efter rapporten och da
passade vi pa att kopa aktier till fonden da vi &r 6vertygade om att
bolaget har goda tillvaxtutsikter framaover. Vi har daven okat i Thule
och 1 GN Store Nord.

Vi har minskat aktieandelen i fonden framst genom att minska
innehaven i mer cykliska aktier. Saval SCA som SSAB har
gynnats av att priserna pa massa och stal har stigit kraftigt under
inledningen av 2021. Vi tycker oss se tendenser pa att dessa
prisokningar planar ut och har valt att minska innehaven 1 dessa
bolag. Autoliv saldes helt och hallet.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 59
BB+/BB/BB- 31

High yield

SVEE Be/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvéarde 77

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
till 13,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ]/c\onnddelo:v
AstraZeneca 4,4
Bravida 4,3
Thule 4,3
Investor B 4,2
Alfa Laval 4,0
AFRY B 4,0
SKF B 39
JM 39
Skanska B 37
GN Store Nord 3,6
Summa tio storsta innehav 40,2
Likviditet 77
Réntebarande innehav 9,1
Totalt antal aktieinnehav 32

Storre forandringar

under manaden
Kop

Instalco
Thule
GN Store Nord

Forsaljningar

SCA
SSAB
Autoliv
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ > n / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
; Andelskurs (kr) 268,28
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1790
Offensiv index
Sharpekvot 11 1,6 Forvaltningsavgift  1,60%
Totalrisk (%) 17,0 13,6 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 44 ISIN SE0005034949
Informationskvot -0,9 Oppen for handel  Dagligen
Alfa 06 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 83,2 belopp(kr)
Beta 1.2 2. Rinteandel 91 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : b Kod:
hastighet, ggr 08 3. Likviditet 77 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(201231)
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Tel: +46 (0)8-5622 5200

Epost: info@lannebo.se

Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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