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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Lannebo NanoCap fyller fem ar
Stark kursutveckling 1 Elos Medtech

Lannebo NanoCap steg med 2,7 procent under maj. I samband med
manadsskiftet fyllde Lannebo NanoCap fem ar. Sedan starten ar
avkastningen 160 procent, vilket motsvarar ett arligt genomsnitt pa
21 procent over de forsta fem aren.

Vara innehav i Harvia, BTS, Addnode, SP Group och Balco stod

for de storsta positiva bidragen till fondens utveckling under maj.
Det storsta negativa bidraget kom fran innehavet i Hartmann. De
starkaste aktierna i fonden var Elos Medtech (+19%), Balco (+17%),
Addnode (+14%), BTS (+12%) och SP Group (+11%). Den svagaste aktien
var Hartmann, som f6ll med 14 procent.

Harvia annonserade under maj ett forvarv av Kirami, en finsk
tillverkare av badtunnor. Kirami omsatte omkring 22 miljoner euro
de senaste tolv manaderna med en justerad EBIT pa 3,1 miljoner
euro. Kopeskillingen uppgar till 7 miljoner med en resultatbaserad
tillaggskopeskilling pa som mest 4 miljoner euro om tre ar.

BTS 6verraskade med att férannonsera ett starkt resultat for det
forsta kvartalet. Omsattningen steg med 4 procent, trots negativa
valutaeffekter pa 13 procent. EBITA ¢kade till 42 miljoner kronor
(12). BTS sjalva anser att jamforelser med 2019 ar mer relevanta,
och i relation till detta vaxer saval omsattning (+3%) som resultat
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Johan Lannebo & Claes Murander

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % NanoCap’ index
Maj 2021 2,7 1,3
Ar2021 223 184
3ar 81,2 84,9
5ar 1599 1777
Sedan start (160531) 1599 1777
2020 18,6 279
2019 35,2 31,3
2018 4,7 2,0

TFor en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och
rorlig forvaltningsavgift.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
00 | 39 | 46 | 95 | 2,7
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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(+40%). Prognosen for helaret 2021 ar att resultatet kommer att vara
vasentligt battre an 2020 och i linje med 2019. BTS paverkades
kraftigt negativt av pandemin under 2020 och har lyckats att

stalla om verksamheten till leverans av virtuella tjanster istallet

for fysiska. Under det forsta kvartalet vaxte BTS i alla geografiska
regioner utom Europa, dar marknaden aterhamtar sig langsammare
an 1 Nordamerika.

Branschfordelning
)

Fordelningen

Addnode forvarvade under manaden Elpool i Umeda som ett avfondens fem

tillaggsforvarv till deras befintliga dotterbolag Stamford. Elpool ar
verksamma inom digitala 16sningar fér samhallsbyggnad. Férvarvet
var Addnodes andra forvarv for aret och Addnode bedomer att deras
starka kassaflode och finansiella stallning mojliggor en fortsatt
expansiv forvarvsagenda.

storsta branscher

SP Group vaxte organiskt med 8 procent medan rérelseresultatet #__ Bransch Andel, %
tkade med 28 procent och rérelsemarginalen uppgick till 11,5 1. Industrivaror och tjanster 55,0
procent (9,9). Omséttningsckningen drevs av tillvaxt inom health 2. Séllankdpsvaror och tjénster 15,2
care, samtidigt foll omsattningen inom cleantech. Hogre volymer 3. Hailsovard 8,8
o_ch forbattrad prod.uktnqix,__me.d en hogre andel egna produkter, 4. Informationsteknologi 5,6
ligger bakom marginalférbattringen. 5. Finans 20
Balcos omséttning foll med 23 procent under det férsta kvartalet 6. Fastighet 1,5
som en foljd av den svaga orderingangen under 2020. Efterfragan ar [ ikviditet 11,9

fortfarande negativt paverkad av pandemin. Orderingangen under
kvartalet var hogre an omséattningen och Balco har genomfort tva
forvarv under borjan av aret. Detta gjorde att orderstocken vaxte
jamfort med féregaende kvartal.

Vardepapper Andel av fond, %
Elos Medtech atervande till tillvaxt efter fem kvartal i rad med Harvia 8,2
minskande omsattning. Affarsomradet Orthopedics stod for den Bergman & Beving B 77
starkaste utvecklingen med en tillvaxt pa 25 procent, till stor BTS Group B 5,4
del drivet av produkter for robotassisterad kirurgi. Totalt vaxte VBG Group B 53
koncernen med 8 procent. Omkostnadsnivan var oférandrad, SP Group 48
vilket innebar att rérelseresultatet mer an férdubblades till 25 (12) v E———— a8
miljoner kronor. Rorelsemarginalen nadde 14,6 procent. Elos bygger ’
under 2021 ut produktionskapacitet i Sverige och USA for att kunna ~ Nederman 3,8
fortsatta att vaxa. MedCap 38
Bergman & Beving levererade en rapport med lite blandat innehall. Addnode B 37
Gladjande var att bolaget véxte organiskt med 2 procent, tack vare Cavotec 37
en stark utveckling inom Building Materials. EBITA-marginalen Summa tio stdrsta innehav 50,0
forbattrades men jamfors med ett kvartal ifjol som innehdll Likviditet 119
jamforelsestorande kostnader. Justerat for detta sjonk marginalen Totalt antal aktieinnehav 28

nagot. Efterfragan fran byggkunder ar stark medan industrin
aterhdmtar sig med viss efterslapning. Stigande fraktkostnader och
negativa valutaeffekter har paverkat resultatet negativt. Bergman

& Bevings nya VD tilltradde den 1 maj. Detta, i kombination med

att bolaget star pa stabilare grund, bor leda till 6kad aktivitet pa
forvarvsfronten.

Hartmann nadde inte riktigt upp till vara forvantningar

for omsattning och resultat. Den organiska tillvaxten var
uppskattningsvis 7 procent justerat for férvarv, en engangsintakt
och negativa valutaeffekter. En temporar nedgang i
produktionseffektiviteten, till f6ljd av nyinstallerad kapacitet

och negativa effekter av pandemin, i Nord- och Sydamerika

drog ned omséttningen. I Europa och Asien vaxte volymerna till
rekordnivaer, vilket tillsammans med férbattrad produktmix lyfte
omséttningen. Generellt har hogre priser pa returpapper pressat
marginalen, som nadde 14,5 procent jamfort med 17,6 procent forra
aret.

10 storsta innehav

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Lannebo & Claes Murander
‘ 1 ‘ 2 ‘ 3 ‘ 4 ) 6 ‘ 7

Fondens startdatum 2016-05-31

Andelskurs (kr) 2 445,03
N k I I Fondférmdégenhet (mkr) 2148

yc g amfo Forvaltningsavgift LR L L
r\ll‘a""ebo Jamforelse- gsavg eventuell 6veravkastning
anoCap index o =
30 d STIBOR, manadsvis forsta

Sharpekvot 1,3 1,4 o g

Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus
Totalrisk (%) 21,4 229 g fem procentenheter, for
Tracking error 7,6 narvarande 5,00%
Informationskvot -0,4 ISIN SE0008347363
Alfa 01 Tillsyndsmyndighet Finansinspektionen
Beta 09 LEl-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
Active share (%) 97
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,05
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid arsskiftet 2020 innebar det ett
borsvarde om cirka 4,4 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar OMX Stockholm Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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