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Manadsrapport maj 2021

De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under maj med -
god aktivitet pa primarmarknaden. Samtliga konjunkturindikatorer 2919 12 03
pekar entydigt mot att 2021 kommer att bli ett &r med stark tillvaxt 20182 03 08
1 varldsekonomin. Det finns en oro for att stigande ravarupriser, 20172 07 -08
sma varulager och flaskhalsar bland underleverantorer, inklusive 20162 08 -07

transporter, riskerar att utlésa en uppgang i inflationen som

tvingar centralbankerna att hoja réntorna for att férsvara sina ;;’r“:‘%’;ezlggﬁfe(;%13‘;3;;"8‘;;;3% it
inflationsmal. Inflationsoron har dock inte riktigt fatt faste och de SEK Rated FRN 1-18M. Innan 2018-04-
langa marknadsréntorna var i det narmaste oférandrade under 01 var fondens jamférelseindex OMRX
manaden 6ver samtliga 16ptider. Aven centralbankerna sitter Statsskuldvéxelindex.

stilla och signalerar alltjamt oforandrade styrrantor under lang tid
framover.

2 Avkastningen &r berédknad pa slutkurser.
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Det var fortsatt manga bolag som gav ut obligationer pa den
svenska kreditmarknaden. Vi investerade i flera emissioner,
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bland andra i Fastpartner och Volvo Treasury. Fastighetsbolaget
Fastpartner emitterade en obligation med fyra ars 16ptid och
Volvo emitterade obligationer med tva ars 1optid. Vi kopte ocksa
foretagscertifikat i SCA.

Riksbanken fortsatter med sin expansiva penningpolitik for att
na inflationsmalet och meddelade i april att man bade utdkade
samt forlangde programmet for stodkopen av foretagsobligationer
till Q3 2021. I september ifjol inledde Riksbanken sina kop av
féretagsobligationer. De har hittills endast kopt for omkring 7
miljarder kronor men vi ser det anda som positivt att Riksbanken
har mojligheten att utcka kopen vid marknadsoro.

Vi har lag ranteduration for att skydda fonden mot stigande rantor.
Vid periodens slut var rantedurationen 0,1 ar och vi har enbart
obligationer med rérlig ranta i fonden.

Vi ar langsiktiga i var forvaltning och fortsatter att halla samma
struktur som tidigare i fonden. Vid manadsskiftet utgjorde andelen
obligationer 90 procent av fondférmodgenheten. Vi 6kade andelen
foretagscertifikat till 4 procent och resterande del bestod av likvida
medel. Kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga
innehav i fonden, 14g vid manadsskiftet pa 1,9 ar.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 0,4 procent efter avgift, givet
ett oférandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 8,9
BBB+/BBB/BBB- 85,2
BB+/BB/BB- 0,0

High yield
SVEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 59

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 52,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Castellum 4,4
Balder 4,4
Volvo Treasury 39
BillerudKorsnas 39
Hexagon 3,8
SCA 3,7
Atrium Ljungberg 37
Nibe Industrier 3,6
Wallenstam 34
Bilia 33
Likviditet 59
Totalt antal emittenter 41

Storre forandringar
under manaden

Kop

Volvo Treasury
Fastpartner
SCA

Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil Strategisk fordelning Fondfakta
I I Karin Haraldsson
Légre risk Hagre risk 1 . .
2 3 Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 3 ‘ 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Carlsson
ortcam 2007112
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 117,02
Lannebo Fondforma het
Réntefond ~ Jamforelse- ondrormogenhe
Kort index (mkr) L/
Totalrisk (%) 19 09 Forvaltningsavgift 0,20%
Rénteduration, ar 01 Bankgiro 5314-9837
Kreditduration, ar 19 ISIN SE000865768
Omsiéttningshastighet, 03 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (201231) Minsta
. inasbel 100 kr
Andel ay fond (%) investeringsbelopp
1 Féretagsobligationer 90,2 AP CIRELE
2 Foretagscertifikat 3,9 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
3 Likviditet 5,9 LEl-kod 549300LG2WC90WG10T86
Forfallostruktur
Andel av fond (%)
<1ar 36
1-3 &r 43
3-54ar 21
>5ar 0
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Har en sparhorisont pa mer an ett ar.

« Vill ha begréansad risk i ditt sparande.

Lannebo Réantefond Kort ar en aktivt
forvaltad rantefond vars innehav har en
genomsnittlig |6ptid pa 0-2 ar. Fonden
investerar i svenska réantebarande
vardepapper framst utgivna av féretag
men kan dven placera i rantebarande
vardepapper utgivna av stat eller kommun
samt i penningmarknadsinstrument,
alla med bedémd hog kreditvardighet.
Fonden far placera mer @n 35 procent
av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller
garanterats av en stat eller kommun i
Sverige.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende |6ptid for fondens
rantebdrande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid fér fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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