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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Inflationsrisker i fokus
Omvand vinstvarning lyfte Systemair

[ maj okade marknadens fokus pa risken for stigande inflation.
En hogre inflationstakt skulle pa sikt medfora hogre rantor

och en forandrad penningpolitik, vilket ar viktiga variabler

for aktiemarknaden. Efter de massiva stimulanspaket som
implementerades for att mota pandemins effekter ar det rimligt
att tanka sig att sannolikheten for hogre inflation ar storre an
palang tid. Det ar samtidigt viktigt att ha i atanke att en del av
prisuppgangarna pa till exempel sagade travaror, stal, halvledare
med mera ar delvis drivna av utmaningar i leveranskedjor.

Under manaden presenterade aterstaende innehav sina
kvartalsrapporter. Med vissa undantag var det enligt oss fortsatt
solida rapporter. Polymerforetaget Nolato vaxte dver 20 procent

1 kvartalet med forbattrade marginaler. Till f6ljd av den fortsatt
starka efterfragan kommer Nolato investera betydligt i att

utoka produktionskapaciteten. Bolagets produkter for kirurgi —
vars betydelse for gruppen okade i samband med forvarvet av
amerikanska GW Plastics — har paverkats negativt av pandemin,
men har finns goda forutsattningar for en aterhamtning i takt med
att sjukvarden kan aterga till mer normala forhallanden. Nolatos
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aktie steg 4 procent.

Ventilationsbolaget Systemair presenterade i slutet av manaden

en omvand vinstvarning, dar preliminéra siffror visade péa kraftig
tillvaxt och god l6nsamhet. Aktien 6kade 20 procent under
maéanaden. Aven Systemairs sektorkollega Lindab levererade

starka siffror, vilket minskade marknadens oro for att hogre
stalpriser skulle leda till marginalpress for bolaget. Aven om detta
fortfarande ar en utestdende fraga har Lindab an s& lange navigerat
marknadslaget pa ett féredomligt satt genom att hoja priser och
arbeta aktivt med inkop. Lindabs aktie steg 18 procent.

Pa den svagare sidan kom omsorgsbolaget Ambea med en
rapport som utmarktes av fortsatt betydande pandemipaverkan.
Omséttning och marginal minskade nagot jamfort med fjolarets
forsta kvartal. Ambeas aktie sjonk 10 procent.

I fjol hade teknikhandelsforetaget Addtech ett starkt kvartal,

vilket ledde till utmanande jamforelsetal for innevarande ar, dar
omséttning och vinst minskade nagot. Efterfragan ar dock fortsatt
god och Addtech har maéjlighet att gora vardeskapande forvarv, sa vi
anser inte att nagot har férandrats i den langsiktiga bilden. Aktien
tappade 7 procent.

Betraffande portfoljforandringar sa har vi okat innehaven

1 Huhtamaki, Sweco och NENT, da vi bedomer att samtliga

aktier utvecklats svagt pa grund av ett 6verdrivet fokus pa
kortsiktiga problem, men dar starka marknadspositioner och
attraktiva varderingar borgar for ett langsiktigt vardeskapande.
Innehaven i fastighetsbolagen Castellum och Sagax minskades av
varderingsskal, dar framst det sistndmnda har haft en mycket stark
utveckling sedan vi investerade. Vi fortsatte minska innehavet

1 BillerudKorsnas, dar logiken bakom detta avhandlats i tidigare
manadsrapporter.

Branschfordelning

5

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

s

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 44,7
2. Halsovard 13,3
3. Sallankopsvaror och tjanster 12,4
4. Material 6,9
5. Fastighet 6,8
6. Informationsteknologi 49
7. Kommunikationstjanster 4,4
8. Finans 29
Likviditet 37

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 5,2
Addtech B 4,5
Securitas B 4,5
Nolato B 4,4
Huhtamaki 39
Bravida 34
Lindab 3,2
Castellum 29
Husqvarna 29
Hexpol B 2,8
Summa tio storsta innehav 37,7
Likviditet 37
Totalt antal innehav 52

Storre forandringar
under manaden

Kop

Huhtamaki
Sweco
NENT Group

Forsaljningar

Castellum
BillerudKorsnas
Sagax
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk

Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
o2 s s s IR

Fondens startdatum 2000-08-04

Andelskurs (kr) 170,24

Fondférmdégenhet (mkr) 34191
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60

Lannebo Jamforelse- gsavg R !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620

Sharpekvot 1.0 14 IsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 256 22,5 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 58 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1 PPM-nr 842690
Alfa -0.7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 67
Omséttningshastighet, ggr (201231) 0,3

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar i sma och
medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. De bolag som fonden investerar

i far som hogst ha ett borsvarde som
uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvarde vid
investeringstillfallet. Vid arsskiftet 2020
innebar det ett borsvarde om cirka 88
miljarder kronor.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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