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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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amerikanska Discover Echo, som ar verksamt inom
hybridmikroskop. Bolaget ar snabbvaxande och produkterna 1 Avkastningen &r beriknad pa slutkurser.
erbjuder kunder en hog grad av flexibilitet i deras arbetsfloden. Vi
ser forvarvet som annu ett steg i Cellinks strategi att bygga ett mer
komplett produkterbjudande och bidra till att effektivisera kunders
arbete.
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(38) MedTech saljer implantat som hoftleder och knén, foretradesvis
till husdjur (4) Veterinary Services ar en mjukvaruplattform for
veterinarer som innehaller utbildning, inkép och marknadsféring.
Vimian har 30 kontor globalt men saljer produkterna i cirka 150
marknader. Vi anser att bolaget kan bredda produkterbjudandet via
forvarv och organiska satsningar pa en marknad med betydande
tillvaxtpotential.

Vi var aven delaktiga i noteringen av Creaspac - ett forvarvsbolag
som investmentbolaget Creades star bakom. Vi ser Creaspac som
ett satt for fonden att fa exponering mot den onoterade marknaden.
Dessutom har Creades betydande erfarenhet av att investera i
onoterade bolag pa ett fortjanstfullt satt. Nar Creaspac gjort dess
forvarv har bolaget dven en langsiktig stordgare i form av Creades,
vilket vi ser som positivt.

Slutligen investerade vi i fastighetsbolaget Nyfosa genom en riktad
nyemission. Nyfosa ar ett transaktionsintensivt fastighetsbolag
med en opportunistisk strategi. Bolaget ar saledes inte inriktat pa
nagon viss region eller specifikt fastighetssegment, utan ser till
varje affarsmojlighet isolerat, med ett starkt fokus pa kassafloden.
Nyfosa har en historik av vardeskapande transaktioner och
fastighetsforvaltning och varderas enligt var mening attraktivt i
forhallande till bolagets kassaflodesgenerering.

Innehavet i BillerudKorsnas har avyttrats da bolaget utvecklats
1linje med den plan fér vardeskapande vi sag framfér oss vid
investeringstillfallet och att aktien nu framstar som fullvarderad.
Aven innehavet i fastighetsbolaget Balder har avyttrats.

Balder har varit en synnerligen god placering sedan det forsta
investeringstillfdllet 2010, men efter en betydande uppvardering
och ett borsvarde nara 100 miljarder kronor bedémer vi att det finns
mer intressanta alternativ 1 sektorn. Innehavet 1 belysningsbolaget
Fagerhult minskades efter god kursutveckling.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

.

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 45,0
2. Hélsovard 14,5
3. Sallankopsvaror och tjanster 12,0
4. Fastighet 72
5. Material 6,5
6. Informationsteknologi 4,8
7. Kommunikationstjanster 4,3
8. Finans 3,3
Likviditet 2,5

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Trelleborg B 5,0
Addtech B 4,7
Securitas B 4,6
Nolato B 4,4
Huhtamaki 41
Bravida 34
Lindab 3,2
Castellum 3,0
Hexpol B 3,0
Elekta B 2,8
Summa tio storsta innehav 38,1
Likviditet 2,5
Totalt antal innehav 55

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Johan Stahl & Hjalmar Ek
BEENEREEEN
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 169,06
Fondférmdégenhet (mkr) 33498
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg : !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620
Sharpekvot 09 13 IsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 255 22,4 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 58 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -1,2 PPM-nr 842690
Alfa -0.7 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 1 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 65
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,2
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning
Historisk avkastning &r ingen garanti till dlg som Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
for framtida avkastning. De pengar som - Tror p4 smé& och medelstora bolag pa den aktiefond som investerar i sma och
placeras i fonden kan bade ¢ka och svenska och nordiska aktiemarknaden. medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
minska i varde och det &r inte sékert att Sverige. De bolag som fonden investerar
du far tillbaka hela det insatta kapitalet. - Tror pa aktiv férvaltning och investeringar i far som hogst ha ett bérsvarde som
Fondens vérde kan variera kraftigt pa baserade pa en tydlig uppfattning om varje uppgar till 1 procent av den svenska
grund av fondens sammanséttning och enskilt bolag. aktiemarknadens totala borsvérde vid
de forvaltningsmetoder fondbolaget investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
anvander sig av. Faktablad och 2021 innebar det ett borsvarde om cirka
informationsbroschyr finns pa www. 106 miljarder kronor.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.
Forklaringar
Jamforelseindex Fondens jamforelseindex Tracking error Visar hur mycket fondens Alfa Beskriver effekten av
ar Carnegie Small Cap Sweden Return avkastning svanger i varde i forhallande portfoljférvaltarens val pa fondens
Index. Andelskursen for fonden satts fore till sitt jamforelseindex. Berdknas som avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
den tidpunkt da kursen for index hamtas. standardavvikelsen hos skillnaden extra avkastning som investeraren far
Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan fondens och jamférelseindexets justerat for marknadsrisken.
mellan dem kan bli missvisande. avk:dstning. ) Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning Active share Ett matt som anger thr stor svangningar p& marknaden. Betavérdet
med hansyn till fondens totalrisk. Beraknas andeI av fo'nden som avviker fran sitt berattar hur mycket fondens varde
som kvoten mellan fondens avkastning jamforelseindex. forandras procentuellt sett nar marknadens
minus den riskfria rantan och fondens Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad varde forandras med en procentenhet.
totala risk (standardavvikelsen). avkastnfng. Den méats som de'r.1 gktiva . Alla nyckeltal bersknas enligt
Totalrisk Anges som standardavvikelsen a.vkastnlngen delat med portfoljens aktiva Fondbolagens férenings riktlinjer.
for variationerna i fondens eller index totala risk.
avkastning.
Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200 Epost: info@lannebo.se '
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm . Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222 Hemsida: lannebo.se p
Besoksadress: Kungsgatan 5 s T Orgnr: 556584-7042 31 |



