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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Komponentbrist hammar tillvaxten
Bolag hamstrar processorer

Det kan ibland uppsta ett litet nyhets-vakuum i vantan pa bolagens
kvartalsrapporter for det andra kvartalet. Sa var fallet i ar och juni
var en ganska nyhetsfattig manad. Inflationen fortsatte att ligga pa
hoga nivaer, framst i USA. Marknadens tolkning ar dock att detta
framst beror pa laga jamfcrelsetal fran foregaende ar och inte ar
ihallande. Det gjorde att marknadsrantorna sjonk under manaden
vilket gynnade tillvaxtaktier. Amerikanska dollarn starktes med 3
procent mot svenska kronan, vilket ar negativt for fonden relativt
index.

Restriktioner kring Corona fortsatter att skilja sig at mellan lander.
USA fortsétter att Oppna upp sa mycket att min svager till och med
kunde aka over till sin gamla hemstad Chicago och se en fullsatt
baseballmatch. Samtidigt stanger flera delstater i Australien ned pa
grund av stor spridning av deltavarianten av coronaviruset. Vi ser
ocksa att vaccinationsgraden skiljer sig stort mellan lander. I Afrika
har bara nagra fa procent fatt en forsta spruta medan motsvarande
siffrai EU narmar sig 50 procent.

Komponentbristen fortsatter att vara ett faktum inom
halvledarindustrin samtidigt som efterfragan ar stor pa datorkraft
inom bland annat molntjanster och bilindustrin. Bolag flyger
varlden runt och hamstrar processorer och det har skapats en
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Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Teknik index
Juni 2021 6,4 9,8
Ar2021 16,5 19,0
3ar 87,7 95,9
5ar 201,8 252,55
10 ar 653,1 703,2
Sedan start (000804) 61,8 190,5
2020" 29,5 23,0
2019’ 40,6 50,8
2018’ 7,3 6,1
2017" 16,3 24,2
2016 10,7 20,2

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
08 | 26 | 40 | 24 | -05 | 64
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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andrahandsmarknad dar algoritmer koper upp komponenter sa
snart de kommer ut for att sedan sélja de pa Ebay for dubbla priset.
Vi borjar ocksa se att det har hdammar vissa bolags tillvaxt nar de
pa grund av komponentbristen inte klarar att leverera i takt med
efterfragan.

Fondens storsta positiva bidrag under manaden stod Microsoft
for. I slutet av maj, vid Microsofts utvecklarkonferens Build
2021, framgick det att Microsoft fortsatter att kapitalisera pa
samarbetsverktyget Teams. Tjansten har blivit en succé under
pandemin och har nu 145 miljoner dagliga aktiva anvandare.

Bolagets strategi att vara mer 6ppna och utvecklarvanliga,
fortsatter. Inte minst inom molntjansten Azure dar Microsoft har
en riktigt bra position for att ta marknadsandelar nar alltfler aldre
bolag flyttar sin data till hybrida molnlosningar, en kombination
av egna servrar och publika datacenter. Att varldens storsta
mjukvarubolag som grundades 1975 fortfarande ar sa pass
innovativt ar imponerande.

Ett bolag som hade det tyngre under juni var svenska Sinch.
Bolaget levererade 1 slutet av april en rapport som av marknaden
uppfattades som svag. Efter det repade sig aktien i maj for att
sedan falla tillbaka igen under juni. Det finns bland annat en oro
for tillvaxten i det forvarvade bolaget SDI samtidigt som Sinch
genomforde ytterligare ett storre forvarv av bolaget MessageMedia
iborjan av juni. Aven om vi garna hade sett en starkare utveckling
1 SDI s vet vi att det kan svanga en del mellan kvartalen och

vi ser att forvarvet av MessageMedia fyller flera luckor i Sinchs
produktutbud. Det gor att bolaget kan réra sig mot nya kundgrupper
och pa riktigt ta upp kampen med konkurrenten Twilio.

Ett nytt innehav i fonden ar amerikanska Autodesk. Autodesk
som ar baserat i Kalifornien utvecklar 3D-mjukvara for design
och konstruktion av till exempel byggnader och maskiner. Vi
anser att Autodesk har madjlighet att nd hogre tillvaxt an vad
marknaden prisar in 1 dagslaget drivet av infrastrukturprojekt,
designférandringar pa grund av komponentbrist samt en fortsatt
digitalisering inom byggindustrin.

Vi salde av de sista aktiernai Citrix da vi ser vissa svagheter efter
pandemin kombinerat med allt tuffare konkurrens. Vi har dven
fortsatt att ta hem vinst i Nvidia efter stark kursutveckling och en
tilltagande oro for att komponentbrist kan sla negativt kommande
kvartal.

Branschfordelning
45
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Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 64,8
2. Kommunikationstjanster 22,2
3. Sallankopsvaror och tjanster 7,5
4. Halsovard 1,2
5. Industrivaror och tjanster 0,7
6. Finans 0,5
Likviditet 32

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 89
Alphabet 7,5
Amazon.com 6,0
Apple 5,6
Salesforce.com 4,4
Palo Alto Networks 39
Adobe 39
Facebook 3,7
MicroChip Technology 37
Intuit 3,6
Summa tio storsta innehav 51,2
Likviditet 3,2
Totalt antal innehav 35

Storre forandringar
under manaden

Kop

Autodesk

Forsaljningar

Citrix
Microsoft
Nvidia
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk 5 - Johan Nilke &
4 1 Forvaltare
‘12‘3‘4‘5“7‘ 3 Helen Broman
2
Fondens 2000-08-04
startdatum
Andelskurs (kr) 15,24
Nyckeltal Jam- Fondférmdgenhet
Lannebo forelse- © CIDCUCTNE 7777
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1,8 1,6 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 164 169 (%)
Tracking error 74 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot 0,3 IHSIN SEOUOOIEOSIZ
Alfa 04 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
' 1 Nordamerika 86,0 i
Beta 09 !\/Imsta . 100 kr
S . 2 Sverige 43 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, !
gar (210630) 0.2 3 Asien 3,3 PPM-nr 771030
4 Europa exkl. Sverige 27 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 0,5 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 3,2
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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