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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Interpump ar ett italienskt bolag som tillverkar hogtryckspumpar,
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Det brittiska avfallshanteringsbolaget Biffa utvecklades starkt
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1juni. Aktiekursen steg tack vare en rapport som var over
marknadens foérvantan. Volymerna i industri och handelsdivisionen
ar nu nara nivaerna innan COVID-19 vilket indikerar en valdigt
snabb aterhamtning. Utdver det har Biffa meddelat att man gjort tva
forvarv inom plastatervinning vilket starker bolagets ESG-profil.

De mest negativa bidragsgivarna var Volution och SATS.

SATS ar en ledande gymkedja i Norden. Aktien har underpresterat
pa grund av spridningen av deltavarianten av Covid da bolaget
tvingats stdnga sina gym vilket kommer att paverka andra
kvartalets resultat. Under juni har SATS kunnat 6ppna sina gym
igen och fokuset ligger pa att fa in nya medlemmar. Vi anser att
SATS ar pa ratt spar och att halsotrenden kommer att ha fortsatt
stark medvind.

Volution ar en brittisk leverantor av ventilationsprodukter for
bostader och kommersiella byggnader 1 Europa och Australien.
Aktiekursen sjonk nagot i juni utan att nagra bolagsspecifika
nyheter presenterades. Vi anser att det beror pa vinsthemtagningar
efter aktiens starka uppgang i ar.

Forandringar i portfoljen:

Coats ar varldens storsta tillverkare av sytrad med 20 procent
marknadsandel. Bolagets sytrad anvands i klader och skor samt
prestandamaterial som personlig skyddsutrustning och bilintericr.
Inom ESG ar Coats bast i klassen och har hallbarhet, digitalisering
och innovation som kadrnan i sin strategi. Coats handlas till en
attraktiv vardering och har en stabil balansrakning vilket gor att det
finns god investeringskapacitet for fortsatt tillvaxt i verksamheten.

Flatexdegiro ar ett tyskt fintech-bolag som ar en marknadsledande
natmaklare 1 Europa. Bolaget har det bredaste produktsortimentet
pa marknaden som stracker sig fran aktier till kryptovalutor.
Digitala maklar-tjanster 1 kontinentaleuropa har endast en
marknadsandel pa 8 procent och darfor ser vi en stark tillvaxtpot-
ential 1 dessa lander. Under 2020 vaxte kundbasen med 56 procent
till 1,25 miljoner anvandare vilket gor bolaget till den snabbast
vaxande natmaklaren 1 Europa. Flatexdegiro raknar med att antalet
kunder ska uppga till 7-8 miljoner ar 2026, framst fran organisk
tillvaxt.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

-

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 38,7
2. Halsovard 14,2
3. Finans 13,1
4. Sallankopsvaror och tjanster 12,0
5. Informationsteknologi 10,6
6. Dagligvaror 4,8
7. Kommunikationstjanster 3.8
8. Energi 0,4
Likviditet 2,2

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 54
Interpump Group 4,
Biffa 41
Inwido 3,7
TKH Group 3,7
John Menzies Plc 33
Medios 3,2
LU-VE 3,2
Bank of Georgia Group 3,1
Sumo Group Plc 3,1
Summa tio storsta innehav 36,9
Likviditet 2,2
Totalt antal innehav 46

Storre forandringar
under manaden

Kop

Coats
FlatexDegiro

Forsaljningar

Arrow Global
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning
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Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svéanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden

mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svéngningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe Small Cap Index*.
Andelskursen for fonden satts fore den tidpunkt da kursen for index
h@mtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgéra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsagelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken for all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla,
berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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