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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Hog aktivitet och flera nya innehav o 2091 ”
Investerat 1 obligation fran VNV Global A 2021 a2
De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under juni 3ar 54
och det var fortsatt hog aktivitet pa primarmarknaden infor 5 &r 16,3
sommarledigheten. Det har under aret funnits en oro for att Sedan start (150130) 20,4
stigande inflation ska tvinga centralbankerna att hoja rantorna. Genomsnittlig drsavkastning
Oron har dock inte riktigt fatt faste och de langa marknadsrantorna 24 man 1.2
var i det ndrmaste oférandrade under manaden 6ver samtliga 2020 38
loptider. Aven centralbankerna sitter stilla och signalerar alltjamt
S - . . - 2019 50
oforandrade styrrantor under lang tid framover. 2018 5
18" 1,
Riksbanken meddelade vid sista métet infor sommaren att 2017" 51
det ekonomiska laget ser allt ljusare ut. Smittspridningen 2016' 56

har minskat och inflationstrycket ar fortfarande mattligt.
Riksbanken fortsatter med sin expansiva penningpolitik for att na
inflationsmalet. Tidigare i &r utdkade och forlangde Riksbanken

TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.

programmet for stodkop av foretagsobligationer till tredje F 2
kvartalet 2021. Riksbanken har sedan september i fjol endast kopt AVkaStnmg per manad
foretagsobligationer for 10 miljarder kronor men vi ser det anda Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
som positivt att Riksbanken har mojligheten att utcka kopen vid
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marknadsoro.

Viinvesterade i flera nya innehav under perioden. Det svenska
fastighetsbolaget Cibus dger och forvaltar fastigheter framst
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inom dagligvaruhandeln 1 Finland och Sverige. Bolagets storsta
kunder ar Kesko, Tokmani och Coop. Cibus emitterade s& kallat
hybridkapital som ar efterstallt vanliga seniora obligationer

och darfor ger lite hogre avkastning. Vi gor bedomningen att

Cibus med sin exponering mot dagligvaruhandel och med langa
hyreskontrakt med valrenommerade hyresgaster ar ett stabilt
bolag. Hybridobligationen ger en ranta pa euribor + 4,75 procent och
mojlighet till inlésen om 5,25 ar.

Vi deltog ocksa i en emission av norska Lakers. Lakers &r en
helhetsleverantor inom pumpservice verksamt i norra Europa.
Lakers emitterade en Sustainability linked bond, SLB, som
innehaller tre olika KPILer. Bland annat ska bolaget reducera

sina scope 1 och 2 utslapp med 25 procent. Lakers emitterade en
obligation med fyra ars 16ptid och 16per med en rédnta om Nibor + 5,5
procent.

Vi investerade ocksa i en obligation utgiven av VNV Global. VNV

ar ett svenskt borsnoterat investmentbolag som fokuserar pa
investeringar i nya teknikbolag som gynnas av natverkseffekter,
till exempel Hemnet och Babylon (digital sjukvard). VNV Global har
lag belaning som ger en stor kudde till obligationsinvesterare om
varderingarna pa innehaven skulle sjunka. Bolaget emitterade en
ny obligation med tre ars 16ptid och en fast rénta pa 5,5 procent.

Vi salde hela vart innehav i finska Caverion som har handlat upp
sedan emissionen och vi ser begransad ytterligare potential.

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav
1 fonden, och rantedurationen, métt som den genomsnittliga
rantebindningstiden, var i princip oférdndrade under perioden.

Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 4,9 procent fore avgift, givet
ett oforandrat rantelage.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vdrdepapper fonden, %
AAA 0,0
Investment
grade AA+/AA/AA- 0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 6,6
BB+/BB/BB- 24,9
High yield
B+/B/B- 60,4
CCc/cc/c 1,7
Likviditet/ovr. marknadsvarde 6,4

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
1ill 19,7 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
SEB 2,8
Intrum 2,8
Color Group 2,7
Ocean Yield 2,6
Jacob Holm & Sonner 2,3
DLF Seeds 2,2
FNG Nordic 2,2
Wallenius Wilhemsen 2,2
Teekay LNG Partners 2,1
Momox Holding 2,1
Likviditet 6,4
Totalt antal emittenter 60

Storre forandringar
under manaden

Kop

Cibus

Lakers SLB

VNV Global

Forsaljningar
Caverion
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Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
- I Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 54 " .
g Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 1 2 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ Carlsson
g 20150130
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 120,42
Lannebo 3 Fondférmdgenhet 0
High Yield (mkr)
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,7 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,8 ) ISIN SE0006421855
Omséttningshastighet, 05 Oppen fér handel  Dagligen
ggr (210630) Minsta
?g:jl(% investeringsbelopp 100 kr
1 Sverige 36,3 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 32,4 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
e 3 Danmark 15,1
Forfallostruktur ,
4 Finland 7,6
Andel av fond (%) 5 Tyskland 2.1
<1ar 12
6 Likviditet 6,4
1-3 ar 36
3-5ar 50
>5ar 1
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer

Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200 Epost: info@lannebo.se '
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222 Hemsida: lannebo.se p
Besoksadress: Kungsgatan 5 o] Fax: +46 (0)8-5622 5252 - Orgnr: 556584-7042 31 |



