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Svagt uppat pa trevande sommarbors
Kopt aktier 1 Puuilo och OX2

Stockholmsborsen fortsatte att utvecklas positivt i juni med en
uppgang pa 0,7 procent. Det innebdr en sammanlagd uppgang pa
22,4 procent under forsta halvaret. Kanslan ar dock att handeln den
senaste manaden varit lite mer trevande an tidigare. Ur ett nordiskt
perspektiv var den svenska borsen ocksa den svagaste. Den klarast
lysande stjarnan, saval pa fotbollsplanen som pa bérsskarmarna,
var Danmark med en uppgang pa 4,6 procent.

Under manaden var det stor skillnad i hur olika sektorer
utvecklades pa borsen. Halsovardsbolag utvecklades starkt
tillsammans med oljerelaterade bolag medan konsumentvaror- och
tjanster gick svagare. En trolig forklaring till detta &r osakerhet infor
hur konsumenter kommer att spendera sina pengar i takt med att
lander 6ppnar upp.

Pa bolagsfronten var det relativt lugnt och det presenterades fa
nyheter bland borsbolagen. Pa IPO-marknaden var det daremot
fortsatt hogtryck. Riskviljan hos investerare ar fortsatt hog, liksom
optimismen hos bolagen vilket lett till att det har slagits rekord i
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Mixfond index’
Juni 2021 0,8 0,4
Ar 2021 122 108
3ar 34,0 35,7
5ar 58,1 56,7
10 ar 128,4 109,2
Sedan start (000804) 264,5 2427
20202 5,6 9,2
20192 221 17,2
20182 -5,7 -2
20172 6,4 54
20162 4,3 6,8

" Innan 2020-06-01 var fondens jamforelseindex
ett vagt index bestaende av 50 % SIXPRX och 50
% NOMX Credit SEK TR Index. Innan 2016-01-
04 var fondens jamforelseindex ett vagt index
bestéende av 50 % SIXPRX och 50 % OMRX
Statsskuldvéxelindex.

2 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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antalet borsnoteringar.

Vi har varit extremt selektiva med vilka borsnoteringar vi deltagit.
[ juni deltog vi vid noteringarna av OX2 och Puuilo. En narmare
beskrivning av bolagen aterfinns lite 1angre ned i rapporten.

En unik handelse under manaden var att Stefan Lofvén

som forsta statsminister i Sveriges historia falldes i en
missfortroendeomrostning den 21 juni. Denna innebar dven att
regeringen avgatt och att talmannen fatt i uppgift att leda samtal
om en ny regering. En fraga som vi har fatt 4r om detta paverkar
borsen och i sa fall hur. Det forenklade svaret pa det ar det inte
paverkar borsen alls i det korta perspektivet. Det som skulle kunna
paverka vissa bolag pa langre sikt ar om forslag under utredning
forsenas da det saknas majlighet att fatta beslut. Det skulle dock
framst paverka bolag med Sverige som huvudmarknad vilket ar
relativt ovanligt bland borsbolagen som verkar pa internationell
niva.

[ forra manadsrapporten skrev vi att det fanns tecken pa att
ravarupriserna borjat falla. Under juni realiserades detta till viss
del da priset pa koppar och zink sjonk med 8,8 respektive 2,5
procent. Aven guldpriset f6ll med dryga 7 procent. A andra sidan
steg oljepriset med 8 procent. Dessa fluktuationer tyder pa fortsatt
utbudsproblematik relaterat till corona-pandemin.

Vid manadens slut uppgick aktieandelen i fonden till 73 procent,
vilket &r en 6kning mot foregdende manad. Den framsta
anledningen till 6kningen ar att vi deltog i tva borsnoteringar.

0X2 noterades under juni pa First North Premier. Bolaget utvecklar
och saljer vind- och solkraftsparker och &r en av de storre spelarna
inom sitt segment i Europa. For att klara klimatmalen kommer det
under overskadlig tid kravas investeringar i fornybar energi vilket
kommer att gynna OX2. Bolaget har bland annat verksamhet i Polen
dar hisnande 70 procent av elen kommer fran kolkraft. I samband
med borsnoteringen tog OX2 in cirka 3 miljarder for att kunna vaxa
annu snabbare.

Den andra borsnoteringen var finlandska Puuilo som ndrmast kan
jamforas med detaljhandlaren Jula. Vi fann varderingen attraktiv
givet bolagets tillvaxtférutsattningar och intjaning.

I juni salde vi innehavet i SSAB. Bolaget (och aktiekursen) har
gynnats av stigande stalpriser och har givit bra avkastning till
fonden under forsta halvaret.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
védrdepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 41
BBB+/BBB/BBB- 11,4
BB+/BB/BB- 5,4

High yield
SVEE B4/B/B- 0,0
CCc/cc/C 0,0
Likviditet/dvr. marknadsvarde 6.6

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick till
19,6 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper ﬁ)nnddelozv
AstraZeneca 5,0
Bravida 3,5
Investor B 3,5
Thule 34
Alfa Laval 3,4
AFRY B 3,3
Novo Nordisk B 3.2
SKF B 3.1
GN Store Nord 3.1
Sampo A 3,0
Summa tio storsta innehav 34,5
Likviditet 6,6
Réntebarande innehav 20,8
Totalt antal aktieinnehav 33

Storre forandringar

under manaden
Kop

0X2
Puuilo
Alfa Laval

Forsaljningar

SSAB
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk . Charlotta Faxén
Forvaltare &P L 15

‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 6 ‘ 7 ‘ eter Lagerlo
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 31,47
Fondférmogenhet

Nyckeltal - (ko) 11 697

L,j&?g:g fozslds:); Forvaltningsavgift ~ 1,60%

Sharpekvot 1,0 1,4 Bankgiro 5563-4612

Totalrisk (%) 13,0 9,3 ISIN SE0000740706

Tracking error 4,3 Oppen fér handel Dagligen

Informationskvot -0,2 Minsta investerings- 100

Alf 04 belopp(kr)

a i PPM-nr 878520

Beta 1.4 i digh Finans-

Omséttnings- #  Tillgngsslag Andel, % Tillsynsmyndighet inspektionen

] 0.7 1. Aktieandel 726 | Flkod 549300QG0J2673JXLY25

(210630) 2. Raénteandel 20,8

3. Likviditet 6,6
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor beroende pa
marknadslaget.

Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad
blandfond som huvudsakligen investerar

i svenska aktier och réantebdrande
vardepapper. | de fall intressanta
mojligheter identifieras sker investeringar
dven utanfor Sveriges granser. En mojlighet
som sarskiljer Lannebo Mixfond fran
manga andra blandfonder &r att den kan
investera upp till 100 procent i aktier men
dven ga ur aktiemarknaden helt. Fonden far
placera mer &@n 35 procent av fondmedlen

i obligationer och andra skuldforbindelser
som givits ut eller garanterats av en stat
eller kommun i Norden.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett vagt index som bestéar av 50 %
SIXPRX och 50 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
- Orgnr: 556584-7042
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