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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Jan 2021 ‘ Feb 2021 ‘ Mar 2021 ‘ Apr 2021 ‘ Maj 2021 | Jun 2021

Jul 2021 ‘Aug 2021 ‘ Sep 2021 ‘ Okt 2021 ‘ Nov 2021 ‘ Dec 2021

Utveckling 1 manad Utveckling i ar

1,91%

0,24%
I i o
Lannebo Sustainable Jamforelse- Lannebo Sustainable Jamforelse-
Corporate Bond index Corporate Bond index

Fortsatt stark marknad
Investerat i SSAB:s forsta SLB

De positiva tongangarna pa marknaden fortsatte under juni

och det var fortsatt hdg aktivitet pa priméarmarknaden infor
sommarledigheten. Det har under aret funnits en oro for att
stigande inflation ska tvinga centralbankerna att hoja rantorna.
Oron har dock inte riktigt fatt faste och de langa marknadsrantorna
var i det narmaste oférandrade under manaden 6ver samtliga
loptider. Aven centralbankerna sitter stilla och signalerar alltjamt
oforandrade styrrantor under lang tid framover.

Riksbanken meddelade vid sista métet infor sommaren att

det ekonomiska laget ser allt ljusare ut. Smittspridningen

har minskat och inflationstrycket ar fortfarande mattligt.
Riksbanken fortsatter med sin expansiva penningpolitik for att na
inflationsmalet. Tidigare i ar utokade och forlangde Riksbanken
programmet for stodkop av foretagsobligationer till tredje
kvartalet 2021. Riksbanken har sedan september i fjol endast kopt
féretagsobligationer f6r 10 miljarder kronor men vi ser det anda
som positivt att Riksbanken har mojligheten att utcka kopen vid
marknadsoro.
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Avkastning
Jam-
Lannebo forelse-
Avkastning, % S.C.B. index'
Juni 2021 0,2 0,1
Ar 2021 19 0,1
Sedan start (200218) 3,7 1,4
20202 1,88 1,38

"Innan 2020-06-01 var fondens jamforelse-
index Nasdag OMX Credit SEK Total Return
Index.

2 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

3 Avser perioden 2020-02-18-2020-12-31.
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Vi1 deltog bland andra 1 emissioner utgivna av svenska SSAB och
norska Lakers som bada gav ut Sustainability Linked Bonds, sa
kallade SBL. Denna typ av hallbar obligation ar ny pa marknaden
och innehaller specifika mal som bolaget atar sig att uppna. Nar inte
bolaget malen far obligationsinnehavarna finansiell kompensation
genom till exempel hogre inlosenpris eller hogre ranta. Detta ger ett
tydligt incitament till bolagen bade att sétta upp mal och att arbeta
for att na dem.

Obligationslikviden i SSAB ska ga till att finansiera tillverkningen
av fossilfritt stal. Stalproduktion &r en bransch som genererar

stora koldioxidutslapp och i dagslaget star SSAB for en stor del

av utslappen i Sverige. 2016 startade SSAB, LKAB och Vattenfall
projektet HYBRIT. Med HYBRIT-tekniken syftar SSAB till att ersatta
kokskol, som traditionellt kravs for malmbaserad stalframstallning,
med fossilfri el och vatgas. Resultatet kommer att bli varldens
forsta fossilfria staltillverkningsteknik, praktiskt taget utan

nagra koldioxidutslapp. Bolagets mal ar att minska Sveriges
koldioxidutslapp med 10 procent och Finlands med 7 procent.

Lakers ar en helhetsleverantér inom pumpservice verksamt i norra
Europa. Lakers emitterade en Sustainability linked bond, SLB, som
innehaller tre olika KPIer. Bland annat ska bolaget reducera sina
scope 1 och 2 utslapp med 25 procent. Obligation har fyra ars 16ptid
och 16per med en ranta om Nibor + 5,5 procent

For att gora plats for de nya innehaven avyttrade vi de innehav som
vi anser har natt sin fulla potential: SBAB, Tornator, Digiplex och
Fjordl.

Andelen gréna, hallbara och sociala obligationer 6kade och utgjorde
61 procent av fonden. Resterande del utgjorde obligationer som

ar utgivna av hallbara féretag inom vara tre teman: friskare liv,
hallbart samhalle och battre miljo.

Fonden har som strategi att halla lag ranteduration for att skydda
fonden mot stigande rantor. Vi gor det genom att vi investerar till
storsta del 1 FRN-1an, vilket &r obligationer med rorlig ranta. Vi
valutasakrar all utlandsk valutaexponering i fonden till svenska
kronor. Vid periodens slut 1ag den genomsnittliga kreditdurationen
pa 2,9 ar och rantedurationen pa 0,5 ar.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 2,8

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 2,3
BBB+/BBB/BBB- 48,3
BB+/BB/BB- 18,8

High yield
SEE B1/B/B- 20,3
CCcC/ccC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 7,4

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

1ill 37,7 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Lansforsakringar Bank 47
Velliv 4,6
Smakraft AS 4,6
Stena Metall Finans 34
Cibus Nordic Real Estate 29
ABAX Group 29
Magnolia Bostad 29
Bonava 29
Arwidsro 2,8
IDA 2,8
o
Likviditet 7.4
Totalt antal emittenter 37

Storre forandringar
under manaden
Kop
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Forsaljningar
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Risk/avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Karin Haraldsson

Légre risk Hogre risk 5 11 . .
Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ ! 2 4 ‘ 5 ‘ 6 ‘ / ‘ . Carlsson
Fondens 2020-02-18
startdatum
Nyckeltal 3 Andelskurs (kr) 103,69
Fondférmégenhet
Lannebo  Jamforelse- (mkr) 9 89
S.C.B. index MKT,
Totalrisk (%) N/A N/A Forvaltningsavgift 0,90%
Rante- Bankgiro 5441-9569
A 0,5
duration (ar) ISIN SE0013646866
Kredit- 2.9 2 Oppen fér handel Dagligen
duration (ar) ’ Pp 919
Omsaéttnings- Mlnsta . 100 kr
hastighet, ggr N/A # Andel, (%) investeringsbelopp
(210630) 1 Sverige 522 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 17,9 LEl-kod 549300VD1CKLHX5LM106
3 Danmark 10,1
4 Finland 71
Forfallostruktur 5 Mellanstatligt organ 2,8
6 Tyskland 24
A lloyiondIGh) 7 Likviditet 7,4
<14ar 8
1-3 ar 55
3-5ar 35
>5ar 2
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande men lagre risk an
aktiesparande.

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning.

« Vill investera hallbart fér en battre miljo
och framtid.

Lannebo Sustainable Corporate

Bond &r en aktivt férvaltad rantefond

som huvudsakligen investerar i
foretagsobligationer utgivna av foretag

i Norden och till viss del i 6vriga Europa.
Fonden investerar i grona obligationer,
obligationer utgivna av foretag som
beddms vara hallbara eller som producerar
varor eller tjanster som syftar till att 16sa
hallbarhetsutmaningar. Det genomshnittliga
beddmda kreditbetyget for fondens
placeringar ar som lagst investment grade,
BBB-.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Solactive SEK IG Credit Index.

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rante-bindningstid for fondens
rantebarande placeringar.

Gron obligation En obligation dar
kapitalet ar 6ronmarkt for att anvandas
till miljoprojekt och som certifierats av en
tredjepartsaktor.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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