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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Danmark bast i Norden
[PO-bonanza

De nordiska borserna (VINX-index) fortsatte att utvecklas positivt
under juni och steg med 2,2 procent. Stockholmsborsen steg med
0,7 procent, Norge och Finland med 1,3 respektive 3,2 procent.

Den klarast lysande stjarnan, saval pa fotbollsplanen som pa
borsskarmarna, var Danmark med en uppgang pa 4,6 procent.

En forklaring till att danska borsen steg mest ar att bolag inom
halsovard utvecklades starkt under manaden och det ar en
indextung sektor pa Képenhamnsborsen. Den totala uppgangen pa
borserna under forsta halvaret slutade darmed pa 18,8 procent, aven
det matt med VINX.

Under manaden var det stor skillnad i hur olika sektorer
utvecklades pa borsen. Halsovardsbolag utvecklades starkt
tillsammans med oljerelaterade bolag medan konsumentvaror- och
tjanster gick svagare. En trolig forklaring till detta &r osakerhet infor
hur konsumenter kommer att spendera sina pengar i takt med att
lander 6ppnar upp.

Pa bolagsfronten var det relativt lugnt och det presenterades fa
nyheter bland bérsbolagen. Pa IPO-marknaden var det ddremot
fortsatt hogtryck. Riskviljan hos investerare ar fortsatt hog, liksom
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning
Lannebo Jam-
Norden forelse-
Avkastning, % Hallbar index
Juni 2021 0,2 2,2
Ar2021 150 18,8
3ar 73,3 55,2
Sedan start (180614) 72,1 54,4
2020’ 20,9 13,4
2019’ 38,8 28,3
2018’ -11,02 -10,72

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.
2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,2 119 57 | 6,5 1,2 0,2
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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optimismen hos bolagen vilket lett till att det har slagits rekord 1
antalet borsnoteringar.

Vi har varit extremt selektiva med vilka bérsnoteringar vi
deltagit. I juni deltog vi endast vid noteringen av OX2. En narmare
beskrivning av bolaget finns lite 1angre ner i rapporten.

En unik handelse under manaden var att Stefan Lofvén

som forsta statsminister i Sveriges historia falldes i en
missfortroendeomrostning den 21 juni. Denna innebar dven att
regeringen avgatt och att talmannen fatt i uppgift att leda samtal
om en ny regering. En fraga som vi har fatt 4r om detta paverkar
borsen och i sa fall hur. Det forenklade svaret pa det ar det inte
paverkar borsen alls i det korta perspektivet. Det som skulle kunna
paverka vissa bolag pa langre sikt ar om forslag under utredning
forsenas da det saknas majlighet att fatta beslut. Det skulle dock
framst paverka bolag med Sverige som huvudmarknad vilket ar
relativt ovanligt bland borsbolagen som verkar pa internationell
niva.

[ forra manadsrapporten skrev vi att det fanns tecken pa att
ravarupriserna borjat falla. Under juni realiserades detta till viss
del da priset pa koppar och zink sjonk med 8,8 respektive 2,5
procent. Aven guldpriset f6ll med dryga 7 procent. A andra sidan
steg oljepriset med 8 procent. Dessa fluktuationer tyder pa fortsatt
utbudsproblematik relaterat till corona-pandemin.

OX2 noterades under juni pa First North Premier. Bolaget utvecklar
och saljer vind- och solkraftsparker och ar en av de stérre spelarna
inom sitt segment i Europa. For att klara klimatmalen kommer det
under 6verskadlig tid krdvas investeringar i fornybar energi vilket
kommer att gynna OX2. Bolaget har bland annat verksamhet i Polen
dar hisnande 70 procent av elen kommer fran kolkraft. I samband
med borsnoteringen tog OX2 in cirka 3 miljarder for att kunna vaxa
annu snabbare.

For att finansiera investeringen i OX2 minskade vi positionerna i
Essity och JM.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 34,4
2. Halsovard 19,2
3. Sallankopsvaror och tjanster 18,7
4. Energi 10,4
5. Finans 9,9
6. Informationsteknologi 2,7
7. Dagligvaror 2,5
Likviditet 2,3

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 8,1
AstraZeneca 4,8
Novo Nordisk B 4,7
Tryg A/S 39
Instalco 3,7
Sampo A 3,3
Systemair 3,2
AFRY B 3,1
Bravida 3,0
Inwido 3,0
Summa tio storsta innehav 40,6
Likviditet 2,3
Totalt antal innehav 37

Storre forandringar
under manaden
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 51
4 Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Nyckeltal AP o Andelskurs (kr) 172,09
Norden  Jamférelse- Fondférmogenhet
Hallbar index (mkr) 193
SIEIPEREE 0.5 e Forvaltningsavgift (%)1,60
Totalrisk (%) 20,0 14,5 Fenais 5280-1693
i 2
UL G 8,6 ISIN SE0011311281
(o r B el 0.5 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,5 Andel av fond (%)
1 Sverige 58,6 Minsta
Beta 09 2 e 0 investeringsbelopp 100
Active share (%) 83 ! (kr)
Omséttnings- 3 Norge 1 Finans-
?;féfé‘(;t, ggr 0,6 4 Finland 13 LSS e e inspektionen
£ Lol ) LEI-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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