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VD HAR ORDET

En Stark svensk sparrorelse

DET BRUKAR HETA ATT det inte alltid blir som man tankt sig. Men det ar ett
talesatt som knappast tal en ndrmare granskning. For trots allt sa blir det oftast
som man har ténkt sig. Pensionen ar ett lysande exempel. Den som tidigt har
tankt igenom, sparat och planerat kommer allt som oftast att f4 en pension som
val 6verensstaimmer med vad man ténkt sig.

Darfor ar det gladjande att se att sparandet i aktier och fonder fortsatter att
vinna mark. Det innebar att fler bygger sig en tryggare framtid, precis som det
ar tankt att sparande ska fungera.

Att sparande i aktier och fonder dr en folkrorelse visade sig under varen nar ett
forslag om skattehdjning pa investeringssparkonton lyftes fram. Ett brett folkligt
missnoje mot forslaget fick regeringen att backa steg for steg. Mojligheten att

genom sparande bygga sig en tryggare och battre framtid ar nagot att varna om. ‘Det forsta halvaret
Det gladjer mig att engagemanget for goda sparalternativ ar starkt. 2021 har, trots

) o politiska utspel
DET FORSTA HALVARET 2021 har, trots politiska utspel och turbulens, varit ocC /’7 thb U /e ns,

till gladje for i stort sett alla fondsparare. Samtliga Lannebos fonder noterar
uppgangar under perioden och for aktiefonderna ar det nastan uteslutande

varit till gladje
for i stort sett

med 22,1 procent och Lannebo MicroCap som stigit med 22,0 procent. En sa stark alla fonds parare !
inledning pa borsaret som den vi haft under 2021 hor inte till vanligheterna.

tvasiffriga uppgangar. Allrabast har det gatt for Lannebo Sverige Plus som stigit

Martin Oqvist,
vd Lannebo Fonder

PA LANNEBO FORTSATTER vi att utveckla var verksamhet for att ha méjligheten
att fortsatta leverera en sa bra riskjusterad avkastning som mdéjligt till vara spa-
rare. Under varen rekryterade vi smabolagsforvaltaren Per Trygg fran SEB som
kommer att forvalta Lannebo Smabolag Select samt vara en del i férvaltarteamet
till Lannebo Smabolag. Per Trygg har en gedigen erfarenhet som forvaltare och
tillfor bade stabilitet och spetskunskap.

En annan férandring som vi genomfér ar att jag efter fem ar som vd for Lannebo
nulamnar 6ver stafettpinnen. Efter sommaren tilltrader Jessica Malmfors som ny
vd. Hon kommer narmast fran rollen som vd for Nordea Investment Management.
Jag ar fullt 6vertygad om att Lannebo ar i trygga hander och att Jessica Malm-
fors kommer att fortsatta att utveckla bolaget med spararnas basta for 6gonen.

Lannebo har sedan starten alltid varit spararnas rost. Vart engagemang for
hallbarhet, agarstyrning och dkta aktiv forvaltning har alltid till syvende och
sist handlat om att varna den enskilda spararen. Det dr ett uppdrag som vi tar
pa storsta allvar och jag vill tacka for att jag under de har fem aren har haft ert
fortroende att driva det arbetet.

/ Martin Oqvist, vd

Riskinformation: Historisk avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras
i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. Vardet pa de fonder som forvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa grund av fondens
sammansattning och de forvaltningsmetoder som fondbolaget anvander sig av.
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VAR INVESTERINGSFILOSOF]

Lannebo ar ett oberoende fondbolag som bedriver akta aktiv forvaltning
med fokus pa langsiktighet, riskmedvetenhet och sjalvstandighet
— allt for att skapa en sa hog avkastning som maojligt till rimlig risk.

LANGSIKTIGHET

Vi stravar efter att ge hogst riskjus-
terad avkastning pa lang sikt. Vi
ar engagerade och langsiktiga
investerare, och vi fokuserar pa
fundamental bolagsanalys och
vardering.

RISKMEDVETENHET

Vi dr ansvarsfulla med véra spa-

rares pengar. Vi investerar i bolag
med héllbara affarsmodeller som
vi forstar, och vi gor en noggrann
riskanalys innan vi investerar.

SJALVSTANDIGHET

Vi dr oberoende och fattar sjalvstandiga beslut, vi har
lang erfarenhet och har stor frihet i forvaltningen, och
vi vagar avvika. For att andd kunna utvardera vara
prestationer jamfor vi oss internt med vara konkur-
renter. | denna jamforelse har vi bara en malséttning
och det ar att over tiden ligga i den absoluta toppen.
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Optimistisk bors men

Det har varit en optimistisk stamning pa de
finansiella marknaderna under det forsta halvaret.
Varldens borser har fortsatt att stiga, rantorna

har fortsatt att vara laga och det har funnits god
tillgang pa riskvilligt kapital. Den svenska borsen
hor till de bast presterande i varlden i &r, men aven
de andra nordiska marknaderna visar en tydligt
positiv utveckling.

DEN FRAMSTA ORSAKEN till det positiva klimatet pa de finansiella
marknaderna ar givetvis att manga lander har kunnat 6ppna upp
ekonomierna igen som en f6ljd av den framgangsrika vaccinationsut-
rullningen runt om i varlden. Situationen i varldsekonomin &r pa vag
att normaliseras efter den forodande coronapandemin. Med det foljer
battre konjunktur och stigande vinster i bolagen.

Konjunktursignalerna har mycket riktigt forbattrats patagligt och
pekar entydigt mot stark tillvaxt i varldsekonomin det kommande aret.
Det ar sarskilt starka signaler i Nordamerika, men aven i Europa och
Sverige ar en bred uppgang pa vag. Forbattringen syntes forsti tillverk-
ningsindustrin, men har efterhand spridit sig till tjanstesektorerna.
Med 6ppnare granser finns d&ven mojlighet for 6kade turiststrommar,
vilket kommer att bidra till den ekonomiska aterhdmtningen. Det ser
ut som om USA och Sverige kommer att na nivan for BNP som radde
innan pandemin brot ut redan i slutet av 2021. For EU som helhet
beddms det drdja till 2022.

Det som ocksa bidragit till det positiva bérshumoret ar att bolagens
vinster har utvecklats mycket battre an befarat under pandemin.
Analytikernas vinstprognoser har kontinuerligt fatt justeras upp och
en stor mangd bolag i vitt skilda branscher har kommit med positiva
vinstéverraskningar. Den huvudsakliga forklaringen &r att bolagen
snabbt genomférde kostnadsneddragningar for att parera den tappade
forsaljningen nar pandemin brét ut. Besparingarna har varit mycket
kraftfullare an forvantat och delar av dessa kommer sannolikt att fa
bestaende positiv effekt pa lonsamheten.

Obligationsrantorna har stigit nagot under det forsta halvaret, men
uppgangen ar férvanansvart blygsam givet de starka konjunktur-
signalerna. Det faktum att centralbankerna kontinuerligt képer stats-
obligationer som ett led i att fora en expansiv penningpolitik har hjalpt
till att halla nere rantorna. Men aven det beaktat ar uppgangen ovantat
liten. Vidare ar styrrantorna i de europeiska lander, USA och Japan
fortsatt kring nollan och signalerna fran centralbankerna ar att nagra
rantehojningar inte ar aktuella dnnu pa lang tid. Det enda undantaget
ar Norge som signalerar en forsta rantehdjning redan i host.

VID SIDAN AV DEN EXPANSIVA penningpolitiken har dven finanspoli-
tiken varit inriktad pa ordentliga stimulanser for att halla saval hushall
som foretag sa skadeslosa som mojligt under pandemin. Politiken har
varit framgangsrik for konsumtionen som har hallit uppe férvanansvart
val och bankernas kreditforluster har varit mycket lagre 4n vantat som
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en foljd av fa foretagskonkurser. Baksidan av stimulanserna ar att
budgetunderskotten har svallt och statsskulderna 6kat, vilket forstas
dr nagot som maste rattas till 6ver tid. Men det har &n sa ldange inte
varit nagot problem fér landerna att finansiera underskotten genom
att emittera statspapper.

Ett lugnare ldge i varldspolitiken har ocksa bidragit till de positiva
trenderna pa de finansiella marknaderna. Det &r utan tvekan sa att
det har varit positivt for det internationella samarbetsklimatet att
Joe Biden vann det amerikanska presidentvalet. Samarbete &r generellt
att foredra framfor konfrontation och Joe Biden har férutom det dven
bidragit med en mer forutsdgbar amerikansk politik.

DET FRAMSTA OROSMOLNET som blossat upp under varen ir att
inflationen &r pa vdg upp. Ravarupriser har stigit pa bred front i sparen
av pandemin och detsamma galler for fraktkostnader. Fragan ar om
uppgangen i inflationen framst &r driven av hdg efterfragan eller om



Oro Tor inflat

det ar foljdverkningar av alla nedstdngningar som har stort varldens
kéansliga forsorjningskedjor? Svaret pa den fragan vet vi annu inte, men
det faktum att ranteuppgangen har varit blygsam kan tolkas som att
aktorerna pa de finansiella marknaderna ser det som ett 6vergaende
problem som kommer att rattas till av sig sjalv nér grénser 6ppnas,
fartygen finnsiratt hamnar och bristen pa lastbilschaufférer ar avhjalpt.
Da kan det valsmorda varldshandelsmaskineriet dra i gang igen och
inflationstrycket ddmpas.

HALLBARHET FORTSATTER ATT VARA i fokus pa de finansiella
marknaderna och manga bolag har skarpt och konkretiserat sina mal
for hur de ska minska sin miljébelastning och bli koldioxidneutrala.
Dessutom staller vi konsumenter allt storre krav pa att det vi képer
har framstillts pa ett miljovénligt sitt. Aven omvandlingen till mer
digitala tjanster och automatiserade produktionsprocesser fortsatter
ioforminskad styrka. Konsumenterna handlar digitalt i en omfattning

"Den svenska borsen hor till de
bast presterande i varlden | &r,
men aven de andra nordiska
marknaderna visar en tydligt
positiv utveckling”

som inte setts tidigare och méangder av nya digitala tjanster har kommit
ut pa marknaden. Pandemin har skyndat pa den hér utvecklingen och
mycket talar for att det dndrade beteendet blir bestdende.

Det finns givetvis risker mot en fortsatt positiv bérsutveckling och
bibehallna laga och stabila rantor. Coronapandemin &r inte 6ver och det
kan givetvis uppsta nya mutationer som nuvarande vaccin inte rar pa.
Det finns dven politiska risker framst kopplade till kraftmatningen
mellan de stora landerna i vérlden.

Utsikterna for god avkastning pa aktiemarknaden ar dock gynnsam
for den langsiktiga spararen. Historien har visat att aktiekurser stiger
over tid och att varldsekonomin har en stor férmaga att ta sig igenom
kriser och anpassa sig till nya forutsattningar. Detsamma galler ar-
betsmarknaden och jobben kommer inte att ta slut, utan kommer att
dyka upp i nya branscher och verksamheter.

Text: Peter Lagerlof
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VARA FORVALTARE

Helen Broman

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smabolag

ERFARENHETER: Master-

examen i finans Handels-

hogskolan Stockholm 2016, Carnegie aktiean-
alytiker 2015-2017, Lannebo Fonder analytiker
2017-2019, forvaltare 2019-. Fodd 1991.

EGNA INNEHAV: Lannebo NanoCap, Lannebo
Sverige Hallbar. Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smabolag.

Carsten Dehn

FORVALTAR:
Lannebo Europa Smabolag

ERFARENHETER: Civileko-
nom Copenhagen Business
School 1989, Danske Securi-
ties aktieanalytiker 1990-1991, Baltica Securities
aktieanalytiker 1991-1994, Alfred Berg aktie-
analyschef 2002-2004, SEB Asset Management
forvaltare 2004-2016, Lannebo Fonder forvaltare
2016-. Fodd 1965.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag.

'y

Hjalmar Ek

FORVALTAR: =

Lannebo Smébolag

Lannebo Smébolag Select

ERFARENHETER: Civileko- ‘T‘
nom Uppsala Universitet

2016, Lannebo Fonder analytiker 2016—2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1994.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo MicroCap, Lannebo Smébolag, Lannebo
Smabolag Select, Lannebo Sverige Plus.

Ulrik
Ellesgaard

FORVALTAR:
Lannebo Europa Smabolag

ERFARENHETER: Civileko- ‘ T.
nom University of Copen-

hagen 2009, SEB Fonder analytiker 2004-2007,
SEB Asset Management forvaltare 2007-2016,
Lannebo Fonder forvaltare 2016-. Fodd 1982.
EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo MicroCap,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Teknik.

Charlotta
Faxén

FORVALTAR:

Lannebo Mixfond
Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Civilekonom Vaxj6 Universitet
2000, Carnegie; fondadministration/radgivning
2000-2002, smabolagsanalytiker 2003-2007,
forvaltare Carnegie Smabolagsfond 2007-2009,
Lannebo Fonder forvaltare 2009-. Fodd 1976.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smébolag,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige Hallbar.
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Karin
Haraldsson

FORVALTAR:
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo High Yield

A
Lannebo Corporate Bond

Lannebo Sustainable Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilekonom Linkopings Uni-
versitet 2001. Lannebo Fonder forvaltare 2001-.
Fodd 1975.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo MicroCap,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smébolag,
Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik.

Peter Lagerlof

FORVALTAR:

Lannebo Mixfond
Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Sverige Hallbar

ERFARENHETER: Uppsala Universitet 1989, Riks-
banken internationella avdelningen 1989-1992,
Finansdepartementet ekonomiska avdelningen
1992-1996, EU-kommissionen i Bryssel hos-
ten 1995, Foreningssparbanken ekonomiska
sekretariatet 1996-1999, Carnegie Investment
Bank makroanalytiker 1999, chef makroanalys
2000-2005, chef aktiestrategi/makro 2005-2008,
chef analys/aktiestrategi/makro 2008-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smébolag,
Lannebo Rantefond Kort, Lannebo Mixfond,
Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Norden
Hallbar, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag
Select, Lannebo Sverige Hallbar.

Johan
Lannebo

FORVALTAR:
Lannebo MicroCap
Lannebo NanoCap

ERFARENHETER: Civileko-

nom Uppsala Universitet 1986, Asea finanstrainee
1986, ABB Financial Services 1987-1989, Ohman
Fondkommission aktieanalytiker 1989-1991,
Carnegie Fondkommission analyschef 1991-1995,
Enskilda Securities aktiemaklare 1995-1999, SEB
Fonder férvaltare 1999-2000, Lannebo Fonder
forvaltare 2000-. Fodd 1964.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo Europa Smébolag, Lannebo High Yield,
Lannebo Réntefond Kort, Lannebo Mixfond,
Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo Norden
Héllbar, Lannebo MicroCap, Lannebo NanoCap,
Lannebo Smabolag, Lannebo Smaholag Select,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Claes
Murander R
FORVALTAR: =

Lannebo MicroCap
Lannebo NanoCap

ERFARENHETER: Civileko-
nom Stockholms Universitet 2007. Lannebo
Fonder analytiker/forvaltare 2007-. Fodd 1981.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo High Yield, Lannebo MicroCap, Lannebo
NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag
Select, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus,
Lannebo Teknik.

Robin Nestor

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER: Civileko-
nom Linkdpings Universitet
2013, Lannebo Fonder analytiker 2013-2018,
forvaltare 2018-. Fodd 1988.

EGNA INNEHAV: Lannebo Europa Smabolag,
Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige, Lannebo
Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik
Smébolag.

Johan Nilke

FORVALTAR:
Lannebo Teknik
Lannebo Teknik Smébolag

ERFARENHETER: Civileko-
nom Stockholms Universitet
2007, SEB finansiell radgivning 2005—-2007,
Ohman Fonder analytiker/férvaltarassistent
2007-2008, forsaljning 2008—2010, forvaltare
2010-2018, Lannebo Fonder forvaltare 2018-.
Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Katarina
Ponsbach
Carlsson

FORVALTAR:

Lannebo Rantefond Kort
Lannebo High Yield
Lannebo Corporate Bond
Lannebo Sustainable Corporate Bond

ERFARENHETER: Civilingenjor teknisk fysik
KTH 2003, Ohman Fondkommission analytiker
2003-2005, aktiemaklare 2005-2009, Nordic
Fixed Income obligationsmaklare 2011-2014,
Lannebo Fonder forvaltare 2014-. Fodd 1979.

EGNA INNEHAV: Lannebo Corporate Bond,
Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Europa Smabolag, Lannebo MicroCap,
Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smébolag,
Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Johan Stahl

FORVALTAR:
Lannebo Smabolag

(-

ERFARENHETER:

Skanska Banken fondavdel-
ning 1983-1985, Borsmak-
lare Gotabanken 1985-1989, Ohman Fondkom-
mission borsméklare 1989-1990, Stockholms
Universitet studier 1990-1994, Carnegie SAX
borshandel 1992-1994, analytiker 1994-2002,
férvaltare Carnegie Smébolagsfond 2002-2007,
Lannebo Fonder forvaltare 2007-. Fodd 1963.

EGNA INNEHAV: Lannebo Réntefond Kort, Lanne-
bo Mixfond, Lannebo Smabolag, Lannebo Sverige
Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Per Trygg

FORVALTAR:
Lannebo Smabolag
Lannebo Smabolag Select

ERFARENHETER:
Civilekonom Uppsala Uni-
versitet 1996, Aragon Securities aktieanalytiker
1996, MTG (Modern Times Group) Group business
controller 1997-1998, SEB Aktie- och kredit-
analytiker 1998-2007, SEB Investment Manage-
ment forvaltare smabolagsfonder 2007-2021,
Lannebo Fonder forvaltare 2021-. Fodd 1969.

EGNA INNEHAV: -

Martin Wallin

FORVALTAR:
Lannebo Sverige
Lannebo Sverige Plus

ERFARENHETER:
Civilekonom Handelshég-
skolan G6teborg 1997, CEFA HHS 2005, H. Lundén
Fondkommission 1997-1999, SEB Enskilda
1999-2006, Barnevik & Wallin Fond 2006-2007,
H. Lundén Kapitalfdrvaltning 2007-2008, Danske
Capital 2009-2011, Lannebo Fonder férvaltare
2011-. Fodd 1973.

EGNA INNEHAV: Lannebo Réntefond Kort,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Plus.




VIKTIG INFORMATION

Fondbestammelser, faktablad
och informationsbroschyr

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan du fa
tillgéng till kostnadsfritt fran Lannebo pa tel 08-5622 5222, eller
via www.lannebo.se.

Ingen radgivning

Observera att Lannebo inte arbetar med radgivning. Var verksam-
het bestar enbart av fondforvaltning, diskretionar forvaltning och
marknadsfaring av vara fonder. Uppgifter som lamnas i trycksaker,
pa hemsidan eller vid telefonforfragningar ar att betrakta som
ren information.

Riskinformation

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De
pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och
det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Vardet
pé de aktiefonder som forvaltas av Lannebo kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammanséttning och de forvaltningsmetoder som
fondbolaget anvander sig av. Lannebo Rantefond Kort, Lannebo
Corporate Bond, Lannebo Sustainable Corporate Bond, Lannebo
High Yield, Lannebo Mixfond och Lannebo Mixfond Offensiv har
tillstand enligt 5 kap 8 § lagen (2004:46) om vardepappersfonder
och far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer och
andra skuldforbindelser som getts ut eller garanterats av en stat eller
kommun i Norden (endast Sverige for Lannebo Réntefond Kort). Alla
uppgifter om vardetillvéxt Iamnas utan hansyn tagen till inflationen.

Information om klagomal

Med klagomal avses att en kund & missndjd med en finansiell tjanst
eller produkt och dar kunden anser att fondbolaget inte tillmotes-
gétt ett krav eller en begéran om réttelse i frdga om tjansten/
produkten. Generella missngjesyttringar anses i detta sammanhang
inte som klagomal. Ett klagomal ska alltid ske skriftligen eller
via e-post. Det skickas till: Lannebo Fonder AB, Klagomalsan-
svarig (Annica Johansson), Box 7854, 103 99 Stockholm, e-post:
kundklagomal@lannebo.se. Klagomal kan dven framstallas skrift-
ligen pa danska till Lannebo Fonder Danmark, filial af Lannebo
Fonder AB Sverige, Klagomélsansvarig, August Bournonvilles
Passage 1, 1005 Kgbenhavn K, Danmark.

Klagomal kan givetvis lamnas till Lannebo utan kostnad. Om
du inte & nojd med Lannebos hantering av ditt klagomal, vand
dig da till Konsumenternas Bank- och finansbyra for radgivning,
tel 0200-225 800 alternativt www.konsumenternas.se eller till
kommunens konsumentvagledare for vagledning. Du kan ocksa
kontakta Allménna reklamationsnamnden (ARN) eller allman
domstol for att begdra att fa ditt drende prévat.

Personuppgiftspolicy

Lannebo Fonder AB &r personuppgiftsansvarig och varnar om
skyddet av dina enskilda réttigheter och personuppgifter. Lannebo
behandlar personuppgifter i enlighet med de regler som fdljer
av GDPR och var personuppgiftspolicy som du kan ta del av pa
www.lannebo.se. Lannebo behandlar personuppgifter for att
uppfylla réttsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser samt efter
att en intresseavvagning skett, bland annat for att ge information,
erbjudanden och annan service.

Du far halvérsredogorelsen skickad till dig eftersom du &r fonds-
parare hos oss och valt att prenumerera pa fondernas arsberattelser
och halvarsredogdrelser och efter att en intresseavvagning skett.
Vi hoppas att du uppskattar rapporterna och vill fortsatta att ta
del av dem. Vill du inte ldngre ta emot rapporterna, eller har du
négra frégor om hur vi hanterar dina personuppgifter kan du alltid
kontakta oss pd: info@lannebo.se.

Fondkollen.se

Fondbolagens forening har tagit fram hemsidan www.fondkollen.se
- med hjalpmedel for val och utvardering av fonder samt stod
for berdkning av vad sparbelopp, avgifter och avkastning betyder
i kronor Gver tid.
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Lannebo Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretagsobligationer i Norden.
Fondens kredit- respektive rantedurationen dverstiger i normalfallet inte fyra respektive tva ar.

Fondens utveckling

Fondféormogenheten minskade fran 1,3 miljarder
kronor vid ingdngen av 2021 till 1,2 miljarder kro-
nor den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfloden i
fonden var minus 120 miljoner kronor. Fonden steg
under perioden med 2,2 procent. Fondens jam-
forelseindex 6kade med 0,1 procent. Rantedura-
tionen i jamforelseindex &r betydligt langre &n i
fonden, vilket innebar att fonden inte paverkas av
férandrade marknadsréantor i samma utstréckning
som index.

+2,2%

sedan arsskiftet.

+2,7%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten p tre ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning beskrivs
under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns i fondfaktarutan.
Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-01 NOMX Credit SEK TR Index.

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det hela tiden funnits en oro fér pandemins effekter sa har
det i varje rapportperiod visat sig att de flesta bolag klarat pandemin
battre &n befarat. Kostnadsbesparingar och statsstod har hjalpt bolagen
att behalla Ionsamheten. Det har ocksa visat sig att pandemin har varit
positiv for vissa bolag, framfor allt inom digitalisering, hemrelaterad
férsaljning och e-handel.

Den positiva utvecklingen for portféljen har framfor allt drivits av
aterhdmtning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under
2020. Men ocksa understédd av generellt stigande kurser i takt med
att bolagen visat att de klarat pandemins utmaningar.

Grona obligationer, dér obligationen ska finansiera miljo- eller klimat-
relaterade investeringsprojekt, ar fortsatt en starkt vaxande trend. Under
perioden har det ocksa kommit flera andra typer av héllbara obligationer.
En variant &r Sustainability Linked Bond, SLB. En SLB innehaller specifika
mal som bolaget atar sig att uppna och skulle bolaget inte lyckas med
det sa far obligationsinnehavarna finansiell kompensation genom till
exempel hogre inlosenpris eller hdgre ranta. Detta ger ett tydligt incita-
ment till bolagen bade att satta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under inledningen av aret steg langrantorna varlden Gver pa grund av oro
for inflation driven av stora priskningar pa méanga ravaror. Den svenska
tiodriga statsréntan gick fran noll till cirka 0,3 procent, men har darefter

Kursutveckling 2012-09-10 — 2021-06-30

Index
125
H Lannebo Corporate Bond
. Solactive SEK IG Credit Index

vd
/—/

105

100/

sep-12 jun-13  jun-14  jun-15 jun-16  jun-17  jun-18 jun-19 jun-20 jun-21

legat och pendlat ddromkring. Aven om inflationsoron fortfarande finns
i bakgrunden verkar de flesta aktorer, inklusive centralbanker, tro att
det bara ar temporéara prisokningar. De kortare rantorna, daribland tre
manaders Stibor, var i princip oférandrade under perioden.

Centralbankerna varlden dver fortsatter med sina stodkop. Riksbanken
meddelade att de forlanger stodképen av foretagsobligationer med
investment grade-rating till &minstone september 2021. Aven om voly-
merna hittills varit relativt sma, sa antar vi att Riksbanken utokar kdpen
om det skulle bli oroligt p& marknaden igen.

Vart fokus har varit att bibehalla samma struktur i fonden och vid
periodens slut bestod fonden uteslutande av foretagsobligationer. Den
genomsnittliga I6ptiden fér samtliga innehav i fonden, kreditdurationen,
steg fran 3,0 till 3,1 ar. Kreditdurationen méter hur kanslig fonden &r for
en forandring i kreditvardighet hos nagon eller nagra av emittenterna
i fonden. Genomsnittet av det bedémda kreditbetyget for innehaven i
fonden Iag i det lagre investment grade segmentet, BBB-. Rantedurationen,
som mater fondens kénslighet fér en férandring i marknadsrantan, lag
vid periodens slut pa 0,8 ar. Att halla rantedurationen kort &r en strategi
for att skydda fonden mot stigande réntor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 49 och den geogra-
fiska fordelningen i fonden var: Sverige 44 procent, Norge 31 procent,
Danmark 13 procent och Finland 12 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Aktiv primarmarknad
och manga nya innehav”
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Nya innehav och storre férandringar

© Svenska Storskogen &r ett konglomerat som kdper bolag i diversifierade
sektorer och geografier. Bolaget bestér av tre affarsomraden; handel,
industri och tjanster, med verksamhet under eget namn. Ambitionen &ar
att driva vidare bolagen med en evig dgarhorisont.

© SSAB gav under perioden ut sin forsta SLB-obligation som ska finansiera
tillverkningen av fossilfritt stal. 2016 startade SSAB, LKAB och Vattenfall
med gemensamma krafter HYBRIT. Med HYBRIT-tekniken syftar SSAB till
att ersatta kokskolet, som traditionellt krévs for malmbaserad stalfram-
stéllning, med fossilfri el och vatgas. Bolagets mal &r att minska Sveriges
koldioxidutslapp med 10 procent och Finlands med 7 procent.

© Aker Horizons, ingr i Aker-koncernen och &r dess nya tillskott inom for-
nybar energi. Bolaget borslistades i borjan av aret pa Oslo Bérs och gav
kort darefter ut en gron obligation. Aker Horizons &r verksamma inom
vatgas, vind- och solkraft samt andra tekniker for att minska utslapp
sasom lagring av koldioxid.

Geografisk fordelning 2021-06-30

9,8%
W Sverige

Norge
Danmark
Finland

B Ovriga
tillgéngar

31,0%

Storsta innehav

Velliv, tidigare Nordea Liv & Pension, &r ett danskt liv- och pensionsfor-
sdkringsbolag som tidigare ingick i Nordeakoncernen. Bolaget &r ett av de
ledande pensionsbolagen i Danmark och dgs sedan 2019 av dess 350 000
kunder. En stark balansrakning och goda kassafléden gor att vi bedomer att
Velliv har en kreditvardighet motsvarande BBB+.

Tryg Forsikring &r det storsta forsakringsbolaget i Danmark och det nast
storsta i Norden. Bolaget erbjuder forsékringar till bade privatpersoner och
foretag och har cirka 4 miljoner kunder. Tryg ar noterat pa Képenhamnsbérsen
och har en hog investment grade-rating pa A1.

Castellum &r ett av Nordens storsta fastighetsbolag dar vardet av bestan-
det uppgar till omkring 100 miljarder kronor. Fastighetsportfoljen bestér
av kontors-, handels- och lager/logistikfastigheter. Bolaget ar geografiskt
véldiversifierat och finns i storre svenska tillvaxtstdder samt i Helsingfors
och Képenhamn. Castellum &r noterat pa Stockholmsbérsen. Castellum har
en investment grade-rating pa Baa2.

Fordelning kreditbetyg 2021-06-30

Kreditbetyg
vardepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-

BBB+/BBB/BBB-

High yield BB+/BB/BB-
B+/B/B-
cCe/ce/C

Default D

Andel av
fonden %
0,0

0,0

43

48,8
37,2

0,0

0,0

0,0

Ovriga tillgangar 9,8

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 41,5 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Velliv 45900 38
Tryg Forsikring 42780 35
Castellum 40918 33
Jyske Bank 39133 32
Smakraft 38 553 32

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosurefdrordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller négra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
sdmre innebdr det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i varsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardelost.
Kreditrisken ar hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i féretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretagso-
bligationer med hog kreditvérdighet, sa
kallad investment grade, och i obligationer
med lagre rating dn investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begrénsad likviditet eller en oklar prishild
i marknaden kan storre uttag ur fonden

innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebara att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vardepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
an i en kort rantefond. Rantedurationen
i fonden understiger ett ar medan kredit-
durationen understiger fyra ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer @n 35 procent av fondens vérde i
skuldfdrbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgérder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Corporate Bond, org nr 515602-5669

Fonden startade 2012-09-10. Andelsklass B SEK lades ned 2019-02-26 och ingar i de historiska
fondférmagenheterna for andelsklass SEK. Andelsklass SEK C startade 2019-02-26.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 1222339 1314262 2183817 1605696 1778078 1611729 1670 580 1355506 690 865 86 780
Andelsklass SEK 1177 948 1278069 2147021 1605695 1778078 1611729 1670 580 1355 506 690 865

Andelsklass SEK C 44 397 36 203 36 808

Andelsvérde, kr

Andelsklass SEK 121,16 118,53 121,06 116,81 117,21 113,40 109,36 108,33 106,48 101,04
Andelsklass SEK C 122,45 119,53 121,52

Antal utestdende andelar, tusental 10 085 11085 18 038 13752 15176 14214 15277 12513 6488 859
Andelsklass SEK 9722 10782 17735 13752 15176 14214 15277 12513 6488

Andelsklass SEK C 363 303 303

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 2,2 2,1 3,6 0,3 34 37 1,0 1,7 54 1,0
Andelsklass SEK C 2,4 -1,6 3,21

Solactive SEK IG Credit Index 2, % 0,1 1,93 14 0,0 1,3 30 0,4 6,2 2,8 19

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 88 8,8 0,9 0,9 1,2
Andelsklass SEK C 8,8 - -

Totalrisk jmf index, % 2,0 2,1 0,9 0,9 11
Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass SEK 7,0 7,0 0,9 0,9 1,7
Andelsklass SEK C 71 - -

Kreditduration, &r 3,1 3,0 3,1 34 83
Rénteduration, ar 0,8 1,0 08 0,7 0,7
Spreadexponering * 6,8 9,4 - - -

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsméttet for dren 2017-2019 &r beréknat i forhéllande till NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med
marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till rantebindningstid
eller allméanna forandringar i marknaden. Réantebarande vardepapper varierar ofta mindre i vérde Gver tid dn aktier, darfor ar aktivitetsmatten for fonden generellt lagre &n for en aktivt forvaltad
aktiefond. Aktivitetsmattet for 2020 forklaras av att fonden har hgre koncentrationsnivéer och innehller till viss del innehav med lagre kreditvérdighet &n jamfarelseindex, vilket paverkade
fondens utveckling under 2020.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhéllande till sitt jimférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att fon-
dens avkastning tva ar av tre kommer att avvika frén index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 s& kan man teoretiskt
forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

G ittlig ar g
24 man andelsklass SEK, % 0,7 0,7 1,6 1,5 35
5 ar andelsklass SEK, % 1,9 1,6 2,2 1,9 -

24 man andelsklass SEK C, % 1,2 - -
5 ar andelsklass SEK C, % - -

Kostnader °

Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,45 0,45 0,45

Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 0,00

Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 61 62 72 85
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

,&rlig avgift andelsklass SEK, % 0,92 0,92 0,91 0,90 0,90
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,47 0,47 -

Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 89 88 93 90 89
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 45 45 -

- Iopande sparande 100 kr, andelsklass SEK 6 6 6 6 6
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 3 3 -

Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,7 04 04 04

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsaéttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-02-26— 2019-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hgt kreditbetyg, sé kallad investment grade.
Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-01 - 2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

4) Visar hur stort vérdefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om ranteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
5) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr

2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 1099 483 1146 893
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 1517 3453
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1101000 1150 346
Placering pa konto hos kreditinstitut 81095 127759
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1182095 1278 105
Bankmedel och &vriga likvida medel 36 670 39428
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4460 3903
Ovriga tillgangar 210 0
Summa tillgangar 1223 435 1321436
Skulder
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -1 0
Summa finansiella instrument med negativt marknadsviarde -11 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -885 -994
Ovriga skulder -200 -6 180
Summa skulder -1096 -7174
Fondférmdgenhet (not 2) 1222 339 1314262
Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument - 6180
% av fondférmogenhet - 0,5
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 210 -
% av fondformdgenhet 0,02 -

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 1314262 2183817
Andelsutgivning 476 797 1880962
Andelsinlosen -597 001 -2707 102
Arets resultat enligt resultatrakning 28 281 -43 415
Fondformagenhet vid periodens slut 1222339 1314262

Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FORETAGSOBLIGATIONER

AFRY FRN240627 SE/SEK 30000 000 30409 2,5
Aker FRN241122 NO/NOK 20000 000 19 554 1,6
Aktia Bank 3,875% Call Obl260526  FI/EUR 1500 000 15394 13
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 18750 000 18 867 1,5
Balder Green FRN241206 SE/SEK 20000 000 20073 1,6
Bilia FRN231011 SE/SEK 16 000 000 16 054 13
Bilia FRN251001 SE/SEK 12000 000 12 045 1,0
Bonava Green FRN240311 SE/SEK 20000 000 20418 1,7
Cargotec 1,25% 0bl250123 FI/EUR 3200000 32806 2,7
Castellum FRN240328 SE/SEK 10000 000 10 241 0,8
Castellum FRN250521 SE/SEK 30000 000 30677 2,5
Cibus Nordic Real Estate Green

FRN230612 SE/SEK 17 500 000 18 070 1,5
Color Group FRN220923 NO/NOK 14000 000 13418 1,1
Color Group FRN231123 NO/NOK 9000000 8363 0,7
Color Group FRN241002 NO/NOK 10000 000 8786 0,7
Coor FRN240320 SE/SEK 24 000 000 24279 2,0
DFDS FRN220928 DK/NOK 34000 000 33428 2,7
Digiplex Norway FRN240430 NO/NOK 20000 000 20178 1,7
Fastpartner Green FRN260622 SE/SEK 14000 000 14016 1,1
Fjord1 FRN221122 NO/NOK 20 000 000 20157 1,6
Heimstaden FRN251015 SE/SEK 20 000 000 20 049 1,6
Hexagon Composites FRN230315 NO/NOK 22 000 000 22123 18
If Forsakring Call FRN260617 SE/SEK 20 000 000 20 049 1,6
Intrum FRN250912 SE/SEK 8000 000 8305 0,7
Jyske Bank Call FRN240409 DK/SEK 18 000 000 19080 1,6
Jyske Bank Call FRN260324 DK/SEK 20000 000 20053 1,6
Link Mobility Group 3,375%

0bl251215 NO/EUR 1300000 13305 11
Lansforsakringar Bank Call

FRN251119 SE/SEK 12000 000 12234 1,0

LAND/ NOMINELLT MARKNADS-
VALUTA BELOPP  VARDE TKR

Mekonomen FRN260318 SE/SEK 20000 000 20134
Mowi Green FRN250131 NO/EUR 2000 000 20833
Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 12 000 000 12 005
Ocean Yield FRN241212 NO/NOK 6000 000 5972
Odfiell Sust-Link FRN250121 NO/NOK 18 000 000 18295
OP Bank Call FRN250603 FI/SEK 20000 000 20906
Sanoma 0,625% 0bl240318 FI/EUR 800 000 8171
Sato Green 1,375% 0bl280224 FI/EUR 1200000 12639
Scatec Green FRN250819 NO/EUR 2200000 22034
Sinch FRN241127 SE/SEK 16 250 000 16 570
Smakraft Green FRN231102 NO/EUR 3800 000 38553
SSAB Sust-Link FRN260616 SE/SEK 28 000 000 28091
Stena Metall Finans Green
FRN230601 SE/SEK 6000 000 6057
Stolt-Nielsen FRN240220 BM/NOK 16 000 000 16 045
Storebrand Livsforsikring Call
FRN240916 NO/SEK 26 000 000 26 596
Teekay LNG FRN250902 MH/NOK 20 000 000 20201
Tornator Green 1,25% 0bl261014 FI/EUR 1800000 19 025
Tryg Forsikring Call FRN251113 DK/NOK 30000 000 31673
Tryg Forsikring Call FRN260226 DK/SEK 11000 000 11108
Vattenfall Call FRN280526 SE/SEK 20 000 000 20055
Wallenius Wilhelmsen FRN240909 NO/NOK 18 000 000 18 888
916 285

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 916 285

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR REGELBUNDEN
HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD
OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

FORETAGSOBLIGATIONER
Aker Horizons Green FRN250815  NO/NOK 18 000 000 17 671
DNB 4,875% Call Obl241112 NO/USD 3750000 34045
Intrum 4,875% 0bl250815 SE/EUR 1600 000 17 092
SEB 5,125% Call 0bl250513 SE/USD 1600 000 14 566
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 45000 000 45900
129 274
SUMMA OVERLATBARA VI&RDF:PAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 129 274
ﬁVERLi\TBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Storskogen FRN240514 SE/SEK 22 500 000 22803
22 803
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL
PA EN REGLERAD MARKNAD 22 803
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
Vapo 2,125% 0bl241007 FI/EUR 2000000 20410
Y-Foundation 3,125% 0bl231004 FI/EUR 1000000 10710
31121
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK S210930 SE/EUR  -22 698 394 876
NOK/SEK S210930 SE/NOK -288 426 621 641
USD/SEK S210930 SE/USD -5703 586 -1
1507
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 32627
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1100989
Ovriga tillgangar och skulder netto 121350
FONDFORMOGENHET 1222339

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvénds.
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Karin Haraldsson forvaltar Lannebo Corporate Bond tillsammans med Katarina Ponsbach Carlsson.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora bolag
i Europa. Bolagen far ha ett borsvarde som vid placeringstillfallet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller mot-
svarande i annan valuta. Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av bolagens borsvarde.

Fondens utveckling

Fondformogenheten steg fran 1,2 miljarder kronor
vid ingangen av 2021 till 1,4 miljarder kronor den
30 juni 2021. Nettot av in- och utfléden under
perioden var 5 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 13,6 procent. Fondens jamforelse-
index, MSCI Europe Small Cap Net TR EUR*, steg
med 16,6 procent matt i SEK.

+13,6%

sedan arsskiftet.

+474%
sedan start
(2016-10-17). Den
rekommenderade
placeringshorisonten
ar minst fem ar.
Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass A SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass A EUR
aterfinns i fondfaktarutan. * Se fotnot 1 fondfaktaruta pa s.16.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Volution
Group, Arrow Global och Somero.

Volution Group &r ett brittiskt bolag verksamma inom ventilation och
inomhusklimat. Volution har en ledande position pa marknaden och
gynnas av allt hdgre krav pa energieffektiva byggnader och halsosamt
inomhusklimat, en utveckling som accelererat ytterligare till foljd av
Covid-19. Bolaget har starka kassafloden och kan darigenom finansiera
tillaggsforvarv.

Arrow Global &r en brittisk finanskoncern specialiserade pa att kdpa
och forvalta portfoljer av forfallna krediter. Under perioden lade riskkapi-
talbolaget TDR Capital ett kontantbud pa Arrow Global och transaktionen
forvantas slutféras under tredje kvartalet. Budpremien var 36 procent,
vilket var nagot lagre an vi hade 6nskat da vi inte anser att budet fullt ut
speglar vardet i bolaget.

Somero &r ett bolag med huvudkontor i Florida men vars aktie ar listad
pa Londonbdrsen. Bolaget &r varldsledande inom tillverkning av maski-
ner for betongplacering och avjamning for alla typer av byggnationer.
Efterfrdgan pa Someros produkter gynnas av stor nybyggnation inom
lager- och logistikfastigheter for e-handel samt datacenter. Dessutom
gynnas bolaget av hogre regulatoriska krav pa byggnader.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Solutions
30, Medios och Keyword Studios.

Solutions 30 &r ett franskt bolag som erbjuder installationstjanster
inom el och bredband pa den europeiska marknaden. Trots att bolagets

Kursutveckling 2016-10-17 — 2021-06-30

Index
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verksamhet utvecklats vl har aktiekursen paverkats kraftigt negativt
av en kampanj fran hedgefonder som blankat aktien. | maj meddelade
bolagets revisionsfirma, EY, att de inte har fatt tillgang till all information
som kravdes for att bilda sig en uppfattning om redovisningen for 2020
och déarfor inte kunde skriva under revisionsrapporten. Ledningen for
Solutions 30 bestrider beslutet men da méanga investerare, inklusive vi
sjalva, inte kan dga bolag som saknar reviderad arsredovisning pressades
aktiekursen nedat.

Medios &r en tysk tillverkare och aterforséljare av kontraktstillverkade
skraddarsydda ldkemedel mot ovanliga och kroniska sjukdomstillstand.
Skraddarsydda lakemedel ar en snabbvaxande nisch och Medios har
utvecklat en stark och saker process for att leverera lakemedel pa denna
hart reglerade marknad. Bolagets utveckling och marginaler paverkades
dock negativt da ett kvotsystem inférdes under pandemin och da det annu
inte kommunicerats nér systemet kan ténkas forsvinna. Integrationen
av det forvarvade bolaget Cranach fortléper enligt plan och vi anser att
Medios starka balansrakning majliggor for ytterligare forvarv under 2021.

Keyword Studios &r ett brittiskt bolag som tillhandahaller utveck-
lingstjanster till datorspelsindustrin. Spelutvecklare har utvecklats val
under pandemin tack vare en 6kad efterfragan pa digital underhallning.
Bolagets ledning har antytt att den starka utvecklingen under 2020 har
fortsatt in i detta ar och att man &r vél positionerade inf6r lanseringen
av ndsta generation av konsoler. Keyword Studios har en vélfungerande
forvarvsstrategi och mojlighet att genomféra fler forvarv under 2021.
Bolagets vd, Andrew Day, avgick under perioden pa grund av halsoproblem.

PORTFOLJFORVALTARE

Carsten Dehn
carsten.dehn@lannebo.dk

Ulrik Ellesgaard
ulrik.ellesgaard@lannebo.dk
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"Efterfragan pa Someros produkter
gynnas av stor nybyggnation”




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© EcoOnline &r ett norskt bolag som bérsintroducerades under perioden.
Bolaget utvecklar ett molnbaserat verktyg for kemikaliehantering hos foretag
och ar marknadsledande i Norden, Storbritannien och Irland.

© Coats ar varldens storsta tillverkare av sytrdd med en global marknadsandel
pa 20 procent. Bolagets sytrad anvands exempelvis till skor och klader men
dven inom till exempel bilindustrin.

© Uniphar &r ett irlandskt bolag som hjalper ldkemedelsindustrin med for-
séljning, marknadsféring och distribution.

@ Volution Group &r ett ventilationsféretag med verksamhet i Storbritannien,
Europa och Nya Zeeland. Bolaget hade en stark aktieutveckling under
perioden och vi minskade dérfoér innehavet som dock fortsatt &r fondens
storsta innehav.

@ Solutions 30 saldes i sin helhet d& bolaget inte kunnat tillhandahélla en
redovisning som undertecknats av bolagets revisor.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror

& tjdnster
Halsovard 14,2%
Finans 13,1%
Séllankops-

varor & tjanster

Informations-
teknologi

Dagligvaror

10,6%

Kommunika-
tionstjanster

Energi
Ovriga
tillgangar

12,0%

38,7%

Storsta innehav

Volution Group &r ett ledande brittiskt féretag med produkter inom ventila-
tion och inomhusklimat for bostader och mindre kommersiella fastigheter.
Volution har verksamhet i Europa, Australien och Nya Zeeland. Bolaget har
en stabil och hog rérelsemarginal kring 20 procent pa den fragmenterade
ventilationsmarknaden. Skérpta krav pa energieffektiva byggnader och battre
inomhusklimat ger en stark strukturell tillvéxt for bolaget.

Interpump Group &r en italiensk tillverkare av hydraulik och pumpar. Bolaget
ar varldsledande inom flera nischer och har vuxit savél organiskt som genom
tillaggsforvarv som givit goda synergieffekter. Bolaget gjorde sitt hittills
storsta forvarv da man forvarvade White Drive More & Systems fran danska
Danfoss under perioden.

Biffa &r ett brittiskt avfallshanteringsbolag. Det kommande artiondet planerar
Biffa att investera 1,25 miljarder brittiska pund i miljorelaterade projekt. Vi
anser att det finns ett flertal intressanta och Idnsamma miljoprojekt fér bolaget
att investera i, bland annat inom plastatervinning och bostadsfastigheter.

Geografisk fordelning 2021-06-30

Stor-
britannien

Tyskland

Lander <4%
i Europa

Norge

10,6%
9,9%
Neder-

landerna
Italien

9,9%
8,0%
Sverige 6,9%

Ovriga
tillgangar

13,8%

38,7%

FONDENS FEM STORSTA TKR .. % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Volution Group 75042 54
Interpump Group 56 426 41
Biffa 56 404 41
Inwido 51414 37
TKH Group 50974 37

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har god
marginal till den tilldtna nivan enligt fond-
bestdammelserna. Portféljen har en mycket
god diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvérsskiftet hogre an
den som géller for aktiemarknaden som
helhet (métt som MSCI Europe Small Cap*).
Valutaexponeringen i fondens varde-
pappersinnehav var vid halvarsskiftet
39 procent i brittiska pund, 10 procent i
norska kronor, 7 procent i svenska kronor,
3 procent i schweizerfranc och 2 procent i
danska kronor. Ovriga innehav &r noterade
i euro. Fondens valutarisk har alltsa en
stark koppling till valutakursférandringar
mellan den svenska kronan och andra
europeiska valutor. Fonden har @ven en
andelsklass som handlas i euro vilket

* Se fotnot 1i fondfaktarutan pa sid 16.
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innebdr att andelsklassen har en stark
koppling till valutakursforandringar mel-
lan euro och andra europeiska valutor.

Mdjligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk ar risken
for samre likviditet i innehaven vilket pa-
verkar mojligheten att omsétta positioner-
na. Aktier i smabolag har generellt ldgre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pé hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att
bedéma fondens riskprofil. Aven fon-
dens koncentrationsniva samt grad av
aktiv forvaltning ingar bland &tgarder i
systemet for att hantera de risker fonden
exponeras mot. Forvaltningen av fonden
har under halvaret skett i enlighet med
fondens riskprofil.




LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Europa Smabolag, org nr 515602-8192

Fonden startade 2016-10-17.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231
Fondformdgenhet, tkr 1381284 1211689 2307184 2473319 4455710 359 872
Andelsklass A SEK, tkr 1374352 1201385 1566571 1914301 3605918 299 694
Andelsklass A EUR, tkr 681 10 326 70 836 55069 86 421 6285
Andelsvérde

Andelsklass A SEK, kr 14,74 12,97 13,00 9,59 12,44 9,83
Andelsklass A EUR, euro 140,96 124,94 120,63 91,65 122,69 99,56
Antal utestaende andelar, tkr 93 241 92 656 121070 200 140 290 598 30 556
Andelsklass A SEK 93 236 92 648 120 483 199 539 289 894 30492
Andelsklass A EUR 5 8 587 601 704 63
Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass A EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 13,6 -0,2 35,6 -22,9 26,6 T/
Andelsklass A EUR 12,8 36 31,6 253 232 0,4
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR i SEK?, % 16,6 0,1 35,7 -13,0 22,1 42
MSCI Europe Small Cap Net TR EUR", % 15,5 4,6 31,4 -15,9 19,0 5,4

Risk- och avkastningsmatt ?
Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 21,5 23,1 17,5 15,7 -
Andelsklass A EUR 24,1 24,9 16,4 14,3 -
Totalrisk jmf index, % A SEK 20,9 22,9 15,7 13,4 -
Totalrisk jmf index, % A EUR 23,5 24,5 13,8 1,1 -
Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass A SEK 4.8 4,7 53 57 -
Andelsklass A EUR 50 4,9 53 56 -
Sharpekvot

Andelsklass A SEK 0,6 0,8 0,2 0,0 -
Andelsklass A EUR 0,7 0,8 0,1 -0,2 -

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for det forsta dret. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden
ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamférelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet
beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt virdepapper eller allméanna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning
varierar normalt sett mer @n exempelvis rantebérande vardepapper. Darfor &r aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig
att fondens avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 méan, % andelsklass A SEK 11,3 16,3 2,2 -1,2 -
5 ar, % andelsklass A SEK - - - - -
24 mén, % andelsklass A EUR 13,6 16,7 -0,8 -4,0 -

5 ar, % andelsklass A EUR - 5 o - .

Kostnader 3

Forvaltningsavgift andelsklass A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Forvaltningsavgift andelsklass A EUR, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Transaktionskostnader, tkr 1251 1036 1396 2689 6827
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2
Analyskostnader, tkr 1280 1573 2102 217 1340
Analyskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Arlig avgift andelsklass A SEK, % 1,72 1,72 1,71 1,67 1,69
Arlig avgift andelsklass A EUR, % 1,72 1,72 1,71 1,67 1,69
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 160 144 195 157 148
- I6pande sparande 100 kr 11 1 11 10 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,1 0,2 0,2 0,0

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsaéttning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0
Omrékningskurs EUR balansrakning 10,1424

1) MSCI Europe Small Cap Net TR EUR innehéller smabolag i femton utvecklade lander i Europa. Detta innebar att indexet val avspeglar fondens placeringsregler. Utrakningar bygger pd infor-
mation tillhandahéllen av MSCI. Kélla: MSCI. Information som hérror fran MSCI far endast anvéandas for lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far inte
anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI &r avsedd att utgora investeringsradgivning eller en
rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller
garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutsagelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahdlls “i befintligt skick” och anvandaren av denna information tar hela risken for
all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berikna eller skapa nagon information hos
MSCI (tillsammans "MSClparterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begransning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang,
séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att begransa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i ndgot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begrédnsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

2) Active Share har inte beraknats for perioden dé kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedomts som orimligt hog i forhallande till informationsvérdet.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO EUROPA SMABOLAG

Balansrakning, tkr LAND/ ANTAL ~ MARKNADS- % AV FOND-
2021-06-30 2020-12-31 VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

Tillgéngar INFORMATIONSTEKNOLOGI
Overlatbara vérdepapper 1352093 1189137 Crayon Group Holding NO/NOK 269915 33737 24
Summa finansiella instrument med SimCorp DK/DKK 12 657 13 590 1,0
positivt marknadsviarde (not 1) 1352093 1189137 Trustpilot GB/GBP 370909 14959 1,1
Placering pa konto hos kreditinstitut 10122 3451 62 286 45
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 1362215 1192588
Bankmedel och &vriga likvida medel 20719 18175 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2927 2578 Accell Group NL/EUR 66 990 30779 22
Summa tillgangar 1385 861 1213341 Brembo IT/EUR 96 156 10 416 0,8

Coats Group Plc GB/GBP 3369 369 27 105 2,0
Skulder Forbo Holding CH/CHF 2145 34754 25
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1816 -1 652 SATS NO/NOK 1107 544 22 541 1,6
Ovriga skulder 2761 0 Thule SE/SEK 42410 16090 1,2
Summa skulder -4 577 -1 652 141 685 10,3
Fondférmdgenhet (not 2) 1381284 1211689 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER

MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 1120175 81,1

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

S sy e . HALSOVARD
:ﬂg::::g?f;:get vid drets brjan ! "1’191 gg: 2 ?gz ;gg Uniphar Plc IE/EUR 876099 30 300 22
Andelsinldsen -186 645 -1128177 . 30300 2,2
Periodens resultat enligt resultatrakning 154935 -92 366 INDUSTRWARO,R OCH TJANSTER
Valutaomrakningsdifferens 9429 68 992 Somero Enterprises US/GBP 724723 39381 29
Fondformagenhet vid periodens slut 1381284 1211689 39381 29
INFORMATIONSTEKNOLOGI
EcoOnline NO/NOK 1337468 31137 23
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30 Keywords Studios Plc GB/GBP 115175 33 878 25
Strix Group IM/GBP 531657 19815 14
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- 84 830 6,1
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA Sumo Group Plc GB/GBP 992 479 42 852 31
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER TinyBuild US/GBP 359 440 10169 0,7
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES 53021 38
DAGLIGVAROR SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
AAK SE/SEK 145 588 27924 2,0 Fashionette DE/EUR 73750 24 385 18
Bakkafrost FO/NOK 20 289 14 321 1,0 24 385 1,8
Greencore Group IE/GBP 1663031 24674 18
66 920 48 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
ENERGI SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 231917 16,8
Fjordkraft Holding NO/NOK 117 344 5959 0,4
5959 0,4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1352093 97,9
FINANS Ovriga tillgéngar och skulder netto 29191 2,1
Arrow Global Group GB/GBP 1107 452 39966 29 FONDFORMOGENHET 1381284 100,0
Bank of Georgia Group GB/GBP 272998 43 343 31
Beazley GB/GBP 726 991 28 546 2,1
Deutsche Familienversicherung DE/EUR 49 251 6344 0,5 .. ..
FlatexDegiro DE/EUR 13600 15 656 1,1 Redovisningsprinciper
Grenke DE/EUR 11185 4197 03 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillampliga delar lagen (2004:46)
Sabre Insurance Group GB/GBP 479 032 14 430 1,0 om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om virdepappersfonder, Fi-
SpareBank 1 Nord-Norge NO/NOK 343 684 133 ;g; 1?2.1 nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokfdringslagen.
HALSOVARD Virdering av finansiella instrument
Dermapharm Holding SE DE/EUR 37073 25287 18 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
LNA Santé FR/EUR 64195 34 508 2,5 marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
Medios DE/EUR 130907 44611 32 f('j|jande ordning;
?::ll:a?stalo DFEI;EHQ 1;2 3(5)‘71 g? gg; ?; 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Ossur IS/IDKK 187707 11842 09 balansdagen.
166 216 12,0 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hrleds géllande marknadsvérde

utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstandigheter

INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER den senaste tidsperioden.

Aalberts Industries NL/EUR 81919 37654 2,7
Alfen NV NL/EUR 21077 16 835 12 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststills gallande
Biffa GB/GBP 1469 148 56 404 4,1 marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvéands.
Diirr DE/EUR 128 688 41871 3,0
Interpump Group IT/EUR 111 402 56 426 41
Inwido SE/SEK 347 391 51414 37
John Menzies Plc GB/GBP 1239043 45740 33
LU-VE IT/EUR 255044 43975 32
Rotork GB/GBP 477175 19188 14
TKH Group NL/EUR 118 144 50974 37
Volution Group GB/GBP 1517934 75042 54
495 523 35,9
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LANNEBO HIGH YIELD

Lannebo High Yield ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hogavkastande foretagsobligationer
i Norden. Fondens kredit- respektive ranteduration overstiger i normalfallet inte fyra respektive ett ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten var 900 miljoner vid ingangen
av 2021 och lag kvar pa 900 miljoner den 30 juni
2021. Nettot av in- och utfléden i fonden var
minus 51 miljoner kronor. Lannebo High Yield
steg under perioden med 4,2 procent. Det finns
annu inget relevant nordiskt high yield-index att
jamfora fonden med. Solactive SEK IG Credit
Index, som &r ett index med hogre kreditvardighet
och langre ranteduration 6kade med 0,1 procent
under perioden.

+4,2%

sedan arsskiftet.

+5,4%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa tre ar.

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det hela tiden funnits en oro fér pandemins effekter sa har
det i varje rapportperiod visat sig att de flesta bolag klarat pandemin
battre @n befarat. Kostnadsbesparingar och statsstdd har hjélpt bolagen
att behalla Ionsamheten. Det har ocksa visat sig att pandemin har varit
positiv for vissa bolag, framfor allt inom digitalisering, hemrelaterad
forséljning och e-handel.

Den positiva utvecklingen for portféljen har framfor allt drivits av
aterhdmtning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under
2020, men ocksa understodd av generellt stigande kurser i takt med att
bolagen visat att de klarat pandemins utmaningar.

Grona obligationer, dar obligationen ska finansiera miljo- eller klimat-
relaterade investeringsprojekt, ar fortsatt en starkt vdaxande trend. Under
perioden har det ocksa kommit flera andra typer av hallbara obligationer.
En variant &r Sustainability Linked Bond, SLB. En SLB innehaller specifika
mal som bolaget atar sig att uppna och skulle bolaget inte lyckas med
det sa far obligationsinnehavarna finansiell kompensation genom till
exempel hogre inldsenpris eller hdgre ranta. Detta ger ett tydligt incita-
ment till bolagen bade att s&tta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under inledningen av aret steg langrantorna varlden 6ver pa grund av oro
for inflation driven av stora prisdkningar pa manga ravaror. Den svenska
tiodriga statsréntan gick fran noll till cirka 0,3 procent, men har dérefter

Kursutveckling 2015-01-30 — 2021-06-30
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legat och pendlat ddromkring. Aven om inflationsoron fortfarande finns
i bakgrunden verkar de flesta aktorer, inklusive centralbanker, tro att
det bara ar temporéara prisokningar. De kortare rantorna, daribland tre
manaders Stibor, var i princip oférandrade under perioden.

Centralbankerna varlden dver fortsatter med sina stodkop. Riksbanken
meddelade att de forldanger stodkdpen av foretagsobligationer med
investment grade-rating till atminstone september 2021. Aven om voly-
merna hittills varit relativt sm3, sa antar vi att Riksbanken utdkar kopen
om det skulle bli oroligt p& marknaden igen.

Vart fokus genom hela perioden var att bibehalla samma struktur i
fonden. Den genomsnittliga I6ptiden for samtliga innehav i fonden,
kreditdurationen, lag vid periodens utgang pa 2,9 ar. Kreditdurationen
mater hur kanslig fonden &r for en fordndring i kreditvardighet hos na-
gon eller nagra av emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedémda
kreditbetyget for innehaven i fonden Iag pa BB-. Rantedurationen, som
mater fondens kanslighet fér en forandring i marknadsrantan, 1ag vid
halvarsskiftet pa laga 0,7 ar. Att halla rantedurationen kort &r en strategi
for att skydda fonden mot stigande réntor.

Vi okade under perioden antalet emittenter i fonden for att dka diver-
sifieringen och riskspridningen. Antalet emittenter uppgick vid perio-
dens slut till 60 och den geografiska fordelningen i fonden var: Sverige
43 procent, Norge 32 procent, Danmark 15 procent, Finland 8 procent
och Tyskland 2 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"Positiva tongangar och en
mycket aktiv primarmarknad”
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ANNEBO HIGH YIELD

Nya innehav och storre forandringar

© Aktia Bank ar en av Finlands storsta banker och kapitalférvaltare. Bolaget
emmitterade under perioden en AT1-obligation. AT1-kapital ar efterstéllt
bankens vanliga seniora obligationer och ger darfor hdgre avkastning.

© Carucel &ger och utvecklar fastigheter, merparten i Oslo-regionen och
resten i nérliggande omraden. Bolaget utvecklar bland annat ett helt nytt
omrade i centrala Oslo vid vattnet, med restauranger och butiker. Portféljen
som helhet innehaller dven kontor, dldreboenden och bostadsfastigheter.

© SGL TransGroup &r ett frakt- och logistikbolag fokuserade pa komplexa
leveranser. Till exempel hanterar bolaget delar av FN:s humanitara leve-
ranser. Bolaget gav ut en obligation med fyra ars I6ptid med fast ranta
om 7,75 procent.

Geografisk fordelning 2021-06-30

21% 6,4%
W Sverige \‘
Norge
Danmark 15,1%
Finland
B Tyskland

B Qvriga tillgangar

Storsta innehav

SEB &r en av Sveriges storsta banker. SEB har mycket hog kreditvardighet
med betyget A+ med stabila utsikter. Produktportfoljen inkluderar finansiell
radgivning, banktjanster, finansiering och kapitalférvaltning for savél privata
som institutionella kunder. SEB &r noterat pa Stockholmsbérsen.

Intrum &r ett av Europas storsta bolag inom inkasso- och kredithanterings-
tjidnster med verksamhet pa 24 marknader i Europa. Intrum har en god
marknadsposition, dr geografiskt diversifierade, samt har en god I6nsamhet
vilket gor att bolaget har BB i kreditbetyg fran ratinginstituten.

Color Group ér ett norskt rederi som trafikerar fem farje- och transportlinjer
mellan Norge, Sverige, Danmark och Tyskland. Color Group &gs sedan 1999
av den familjedgda koncernen O.N. Sunde. En stark marknadsposition gor
att intakterna normalt &r stabila och rederiet har gjort stora investeringar
inom hallbarhet. Vi anser att bolagets langsiktiga kreditvardighet motsvarar
en kreditrating i segmentet BB-.

Fordelning kreditbetyg 2021-06-30

Kreditbetyg

vardepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-
BBB+/BBB/BBB-
BB+/BB/BB-
B+/B/B-
ccc/cc/c
Default D

High yield

Andel av
fonden %
0,0

0,0

0,0

6,6

24,9

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 19,7 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
SEB 25491 2,8
Intrum 25336 2,8
Color Group 24 540 2,7
Ocean Yield 22961 2,5
Jacob Holm & Sonner Holding 20 443 2,3

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Under perioden |ostes alla andelar i andelsklass SEK C in. Andelsklass SEK C &r gj
tillganglig for nysparande.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar &r exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras
eller att en emittent gar i konkurs. Om kre-
ditvardigheten hos emittenten dndras till
det s@mre innebér det att marknadsvardet
av innehavet forsamras. Om emittenten
gar i konkurs kan det i vérsta fall inne-
bara att innehavet hos emittenten blir
vardelost. Kreditrisken ar hogre i denna
typ av fond da fonden huvudsakligen
investerar i hdgavkastande foretagso-
bligationer utgivna av foretag med lagre
kreditvardighet. Fonden investerar primart
i foretagsobligationer med ldgre kreditbe-
tyg @n investment grade eller som saknar
kreditbetyg. Fonden minskar kreditrisken
genom att ha en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vérdera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
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innebdra att innehav behover séljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begéran. Detta stiller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
typ av rantefond da fonden kan placera i
vardepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
@n i en kort rantefond. Réntedurationen
i fonden understiger ett ar medan kredit-
durationen understiger tre ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens varde i
skuldforbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och fdljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO HIGH YIELD

Fondfakta Lannebo High Yield, org nr 515602-7228

Fonden startade 2015-01-30.

Fondens utveckling
Fondférmdgenhet, tkr
Andelsvarde, kr

Antal utestaende andelar, tusental
Utdelning per andel, kr
Totalavkastning, %

Risk- och avkastningsmatt !
Totalrisk, %

Totalrisk jmf index, %
Kreditduration, ar
Rénteduration, &r
Spreadexponering ?

Aktiv risk (tracking error): For Gvriga fonder redovisas mattet aktiv risk (tracking error)%. Da ett jamforelseindex kravs for att rakna ut aktiv risk,

210630
900 931
120,43
7482

0,00
4,2

12,7
2,9
0,7

141

201231 191231 181231 171231
914199 1300846 719289 555345
115,53 120,07 114,38 113,17
7905 10821 6288 4907
0,00 0,00 0,00 0,00
38 50 10 5,1
12,7 09 1,1 24

26 27 27 3,0

0,6 04 05 07

16,3 - - -

och ett sddant saknas for denna fond, redovisas heller inte nagot aktivitetsmatt.

161231
218 249
107,70
2026
0,00

56

151231
240000
101,98
2353
0,00

2,0

G ittlig arsavkastning

24 man, % 1,2 0,5 3,0 3,0 53
5ar% 3,1 2,5 - - -
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 3 3 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 86 85 77 63
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0

Arlig avgift, % 0,92 0,92 0,92 0,92 0,91
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 87 85 94 92 90
- |opande sparande 100 kr 6 6 6 6 6
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,5 0,6 0,3 0,3 0,5
Kop och farsiljning av finansiella

instrument med néarstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0

Omséttning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0

1) Det finns &@nnu inget relevant nordiskt high yield-index att jamféra fonden med.

2) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens varde, om rénteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO HIGH YIELD

Balansrikning, tkr LAND/ NOMINELLT ~MARKNADS- % AV FOND-
2021-06-30 2020-12-31 VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
Tillgangar Color Group FRN241002 NO/NOK 16 000 000 14058 1,6
Overlatbara vardepapper B . 818 564 808 744 Ekornes FRN231002 NO/NOK 15000 000 15932 18
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 919 2136 European Energy Green
Summa finansiella instrument med FRN230920 DK/EUR 1500 000 15700 17
positivt marknadsvarde (not 1) 819 483 810 880 Fiord1 FRN221122 NO/NOK 10 000 000 10079 11
Placering pa konto hos kreditinstitut 27 474 53232 FNG Nordic FRN240725 SE/SEK 19000 000 19760 29
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 846 957 864 112 Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 1700 000 17291 1'9
Bankmedel och dvriga likvida medel 45046 45710 Heimstaden Call FRN241011 SE/SEK 16 250 000 16 561 18
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7072 5767 Hexagon Composites FRN230315 NO/NOK 15 500 000 15587 17
Ovriga tillgéngar (not 2) 3074 3756 HKScan 5% 0b1250324 FI/EUR 1400000 14433 16
Summa tillgangar 902 149 919 345 Hoist Group FRN240331 SE/SEK 10000 000 10792 12
Intrum FRN250912 SE/SEK 10 000 000 10381 12
Skulder ) ) Jacob Holm FRN220331 DK/EUR 2000000 20 443 23
OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -73 0 Jyske Bank Call FRN240409 DK/SEK 10 000 000 10 600 12
Summa finansiella instrument med negativt marknadsviarde -73 0 Link Mobility Group 3,375% !
l_J_ppIupna kostnader och forutbetalda intakter -683 -716 0bI251215 ' NO/EUR 1 400 000 14 328 16
Ovriga skulder -462 4430 Magnolia Bostad Green FRN240402 SE/SEK 8750 000 9031 10
Summa skulder -1218 -5 146 Magnolia Bostad Green FRN250318 SE/SEK 1250 000 1263 0,1
o Nivika Fastigheter Green
Fondformdgenhet (not 3) 900 931 914 199 FRN230924 SE/SEK 12 500 000 12 881 14
o Norlandia FRN211220 NO/SEK 1000 000 1003 0,1
Poster inom linjen e Ocean Yield Call FRN240910 NO/USD 1725000 14958 17
Mottagna sékerheter for OTC-derivatinstrument - 4430 Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 8000 000 8003 09
% av fondformGgenhet o - 0.5 Odfjell Sust-Link FRN250121 NO/NOK 12 000 000 12196 14
Stéllda sdkerheter for OTC-derivatinstrument 290 - Seamless Distribution Systems
% av fondformdgenhet 00 - FRN240505 SE/SEK 7500 000 7500 08
Atagande (not 4) 15214 - Sergel FRN220709 SE/SEK 12000 000 10575 12
% av fondfGrmdgenhet 17 - SFL FRN240604 BM/NOK 18 000 000 17 587 2,0
SGL TransGroup 7,75% 0b250408  DK/EUR 1500 000 15746 1,7
SIitts Fastpartner FRN230401 SE/SEK 15500 000 15771 18
: s : : SSG FRN241021 DK/EUR 1600 000 15660 17
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan Teekay LNG FRN230829 MH/NOK 14000000 Lypes 16
Teekay LNG FRN250902 MH/NOK 5000 000 5050 0,6
Trianon Sustainable Call FRN230417 SE/SEK 4000 000 4180 0,5
. 1 e United Camping FRN230605 SE/SEK 15000 000 15287 17
Not 2 Ovrlga tlllgangar 2021-06-30 2020-12-31 Wallenius Wilhelmsen FRN240909 NO/NOK 18 500 000 19413 2,2
oo e Zengun Group FRN241019 SE/SEK 10000 000 9989 1,1
Fordran pd PWT Group A/S* 2784 3756 Ziton FRN221003 DK/EUR 1995000 5;;1 %g 61,2
Ovriga tillgangar 290 - '
Summa gvriga tillgéngar 3074 3756 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
* Avser marknadsvardering av fordran pa PWT Group A/S efter rekonstruktion av bolaget TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 581795 64,6
under 2020 och motsvarar 0,3 procent av fondférmdgenheten.
OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR REGELBUNDEN
HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD
Not 3 Forandring av fondférmogenhet OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Fondférmggenhet vid drets birjan 914199 1300 846 FORETAGSOBLIGATIONER
Andelsutgivning 460 441 1186 796 Citec FRN2502002 FI/SEK 12343 750 12 467 1,4
Andelsinlésen 511 860 1511963 Dentalum 7,75% 0bl231002 SE/SEK 11250 000 11512 1,3
Arets resultat enligt resultatrakning 38151 -61 480 Desenio FRN241216 SE/SEK 10000 000 10367 1.2
Fondférmdgenhet vid periodens slut 900 931 914 199 DLF Seeds 6,375 % Call 0bl221127 DK/EUR 1800 000 19 321 21
DNB 4,875% Call Obl241112 NO/USD 2000 000 18157 2,0
Duett FRN260412 NO/NOK 10 600 000 10 677 1,2
. Enddr FRN250303 NO/NOK 15000 000 14793 1,6
Not 4 Ataganden Intrum 4,875% Ob1250815 SE/EUR 1400000 14955 17
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 1800000 19009 2,1
Kop i emission Fintoil Green 7,5% 250701 Oriflame FRN260504 JE/EUR 750 000 7741 0,9
Belopp som atagandet avser 15214 SEB 5,125% Call 0bl250513 SE/USD 2800000 25491 2,8
% av fondformdgenhet 1,7 Vesivek FRN240212 FI/SEK 10000 000 10175 1,1
174 666 19,4
. . . SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
Innehav 1 f1nal’181e11a Instrument per 2021-06-30 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND- SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 174 666 19,4
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA L . .
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL
FORETAGSOBLIGATIONER HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
ABAX FRN250623 NO/NOK 17 500 000 18074 2,0 .
Aktia Bank 3,875% Call Obl260526  FI/EUR 1500 000 15394 1,7 FORETAGSOBLIGATIONER
ALM Equity FRN250615 SE/SEK 11 250 000 11697 1,3 Carucel FRN250430 NO/NOK 16 400 000 16 363 18
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 15000 000 15094 17 Ice Group FRN250325 NO/NOK 5000 000 5020 0,6
B2 FRN221114 NO/EUR 900 000 9207 1,0 Lakers Group Sust-Link FRN250609 SE/NOK 14 200 000 14239 1,6
B2 FRN230523 NO/EUR 600 000 6129 0,7 Norlandia Sust-Link FRN250527 NO/SEK 9000 000 9045 1,0
BELLMAN FRN260210 SE/SEK 10 000 000 10 408 12 VNV Global 5,5% 0bl260624 SE/SEK 5000 000 5094 0,6
Bergkvist-Siljan FRN230708 SE/SEK 16 800 000 17395 19 49760 55
Besqab FRN240514 SE/SEK 8750 000 8857 1,0 o .
BewiSynbra FRN231122 SE/SEK 1400 000 14301 16 2;‘%"3":&‘%“:3{23‘;’:‘ m';l"fs:g":ﬁ'?uig":l\'gﬁr
Cambio FRN240926 SE/SEK 7500 000 7725 09
Cibus Nordic Real Estate TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 49760 5,5
FRN260924 SE/SEK 600 000 6151 07
Color Group Call FRN241216 NO/NOK 10 000 000 10 482 12
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LANNEBO HIGH YIELD

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT

FORETAGSOBLIGATIONER
CSAM FRN240925 NO/NOK 9750 000 10051 1.1
PWT Konvertibel 0% 991231 DK/DKK 461 538 1574 0,2
Ziton PIK FRN221003 DK/EUR 97 695 718 0,1
12 343 14
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
DKK/SEK H210930 SE/DKK -3 061538 12 0,0
EUR/SEK H210930 SE/EUR  -24 007 260 801 0,1
NOK/SEK H210930 SE/NOK -233929 611 106 0,0
USD/SEK H210930 SE/USD -6 887110 73 0,0
846 0,1
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 13189 1,5
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 819410 91,0
Ovriga tillgangar och skulder netto 81521 9,0
FONDFORMOGENHET 900 931 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 8,6
PWT 0,5

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillampas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsméssiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvarde genom att en véarderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvéands.
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Katarina Ponsbach Carlsson och Karin Haraldsson forvaltar Lannebo High Yield.
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LANNEBO MICROCAP

Lannebo MicroCap ar en aktivt forvaltad specialfond som investerar i sméabolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,1 procent av den svenska aktiemark-
nadens totala borsvarde. Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 10,6 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten steg fran 2,1 miljarder kronor
vid ingdngen av 2021 till 4,7 miljarder kronor den
30juni 2021. Nettot av in- och utfléden under
perioden var 1,8 miljarder kronor. Fonden steg
under perioden med 22,0 procent. Fondens jam-
forelseindex, Carnegie Micro Cap Sweden Return
Index, steg med 13,6 procent.

+22,0%

sedan arsskiftet.

+192,3%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fondens jamfarelseindex var innan 2018-07-01
Carnegie Small Cap Sweden Return Index.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Harvia,
BTS Group och OEM International.

Den finska bastutillverkaren Harvia ldmnade en mycket stark rapport
for arets forsta kvartal. Omsattningen 6kade med 95 procent, varav
62 procent var organiskt. | slutet av maj forvarvades Kirami, en finsk
tillverkare av badtunnor. Med starka finanser och ett bra kassaflode har
Harvia fortsatt goda majligheter att véxa genom f6rvéarv pa en fragmen-
terad marknad. Totalavkastningen for aktien uppgick till 110 procent
under det forsta halvaret 2021.

BTS Group é&r tillbaka pa den langsiktigt positiva trend som varit gal-
lande under ménga ar, efter ett avbrott under 2020 i sparen av pandemin.
Bolagets satsningar pa digitala I6sningar intensifierades i samband med
efterfragenedgangen och BTS stéllde om en stor del av verksamheten
fran fysisk till virtuell leverans. Detta ger nu effekt satillvida att bade
omsaéttning och resultat véxte under det forsta kvartalet 2021, ocksa
jamfort med nivaerna fran 2019. Efterfragan var stark i Nordamerika
medan aterhdmtningen i Europa slapar efter. | takt med att restriktioner
kopplade till pandemin lyfts &r det sannolikt att efterfragan ocksa pa
fysiska leveranser ater tar fart. Aktien steg 51 procent under det forsta
halvaret 2021.

OEM International hanterade pandemiaret 2020 framgangsrikt. Order-
ingdng och omsattning foll visserligen under tva enskilda kvartal men
EBITA 6kade och marginalen forbattrades varje kvartal. Bolaget inledde
2021 starkare &n vantat. Under det forsta kvartalet 6kade orderingangen

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30
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med 1 procent, omsattningen med 2 procent och EBITA med 27 procent.
Roérelsemarginalen 6versteg for forsta géngen 15 procent. God efterfra-
gan, positiv effekt av genomforda prisdkningar och ldgre kostnader &r
forklaringar till Ionsamhetsforbattringen. OEM delade under det forsta
halvaret ut totalt 463 miljoner kronor och har efter detta en nettoskuld
pa 90 miljoner kronor, vilket innebér att den finansiella stallningen ar
stark. Aktiens totalavkastning var 32 procent under det forsta halvaret.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Rejlers,
Knowit och Midsona.

Verksamheten i Rejlers hade en trég start pa 2021 men utvecklingen
var i linje med véra férvantningar. Debiteringsgraden forbattrades suc-
cessivt under det forsta kvartalet.

Fondens investering i Knowit skedde under maj och aktien har sedan
dess backat nagot. | samband med forvarvet av Cybercom genomférde
Knowit en riktad nyemission om 500 miljoner kronor, vilket sannolikt
pressat aktiekursen.

Midsona redovisade en organisk nedgang i omséttningen under det
forsta kvartalet 2021. Bolaget métte tuffa jamforelsetal omsattnings-
massigt eftersom aret innan péverkades positivt av hamstringstendenser
hos konsumenter i samband med nedstangningar av samhéllen i Europa.
Denna situation normaliserades successivt under det andra kvartalet
ifjol. Under andra halvaret 2021 kommer positiva synergieffekter fran
genomfdrda forvarv gradvis att oka.

FONDFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Harvias aktiekurs
okade med 110 procent
under det forsta halvaret 2021"
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© ITkonsulten Knowit har, efter forvarvet av Cybercom en omsittning pa
omkring 5,5 miljarder SEK. Forvéarvet finansierades med en apportemission
till séljarna samt en riktad nyemission.

© sitowise, som blev ett nyttinnehav i fonden i samband med bérsnoteringen
i slutet av mars, &r en teknisk konsult med en stark position pa marknaden
i Finland. Fokus ligger pa bygg, infrastruktur och digitalisering.

© MedCap utvecklar och férvarvar [snsamma och marknadsledande nisch-
bolag inom medicinteknik och Idkemedel i norra Europa. MedCap bestar
i dag av fem rorelsedrivande enheter med verksamheter inom bland
annat hjalpmedel for personer med sérskilda behov, EKG-utrustning och
specialistldkemedel.

@ De stérsta nettofdrsiljningarna gjordes i Recipharm, Bulten och Nederman.
Innehavet i Recipharm avyttrades i februari i samband med att fonden,
efter en hojning, accepterade det offentliga bud som EQT lagt. Innehavet
i Bulten saldes under varen efter en stark kursutveckling dér vi bedomde
att ytterligare potential var begransad. Nederman &r fortfarande ett stort
innehav i fonden.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror

& tjnster |— 63,1%

Informations- o
teknologi M 14,8%

Sallankops-
varor & |HEEEE 7,3%
tjdnster

Finans | 2,8%

Halsovard (M 2,1%

Ovriga

g o
tillgangar - 4,9%

Storsta innehav

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen &r att vaxa
omsiattningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en
EBITA-marginal pa 15 procent.

OEM International &r ett teknikhandelsforetag som bestar av 37 rorelsedri-
vande enheter i 14 lander med Sverige som hemmamarknad. Foretaget &r
en lank mellan sina kunder och tillverkare av komponenter och system for
industriella applikationer. Kunderna &r verksamma framst inom olika segment
av den tillverkande industrin.

Lagercrantz &r en teknikkoncern som &r verksam inom fem divisioner: Elec-
trify, Control, TecSec, Niche Products och International. Koncernen bestar av
cirka 60 bolag som har ledande positioner inom sina nischer. Lagercrantz har
verksambhet i nio lander i Europa samt i Indien, Kina och USA. De finansiella
malen &r en resultattillvaxt om 15 procent per ar och en avkastning pa eget
kapital om minst 25 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
BTS Group B 378 407 8,0
OEM International B 367 196 7.8
Lagercrantz B 350 211 7,4
Harvia 250 598 53
Bergman & Beving B 242210 51

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Den 12 januari 2021 fusionerades Lannebo MicroCap Il med Lannebo MicroCap.
Skalet till fusionen &r att fonderna i allt vasentligt har en likartad placeringsinriktning,
vilket medfor att en fusion leder till effektivisering i forvaltningen. Fusionen medfor
ocksa att skillnaderna mellan fonderna i Lannebos utbud blir tydligare, vilket under-
lattar for investeraren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara min-
dre dn i en traditionell vardepappersfond
da specialfonder har mojlighet till en
mer koncentrerad portf6lj @n vardepap-
persfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som inte
markant overstiger den som galler for
aktiemarknaden (métt som Carnegie Micro
Cap Return Index) som helhet. Vid halv-
arsskiftet var detta matt pa marknadsrisk
lagre for fonden &n for aktiemarknaden
som helhet.

Koncentrationen i fonden ligger pa en
hgre nivé i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i portfoljen ar alltjamt mycket god.

Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 16 procent och avsag expo-
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neringar mot innehav noterade i danska
kronor och finska innehav i euro. Valu-
taexponeringen hade vid halvarsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portféljen.

Majligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar méjligheten att omsatta posi-
tionerna. Aktier i smabolag har generellt
lagre likviditet och det stélls darmed
storre krav pé hantering av likviditetsrisk i
fonden. Fondens innehav har en spridning
mellan olika emittenter for att minska
denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrleras
I6pande och fdljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo MicroCap, org nr 515602-1429

Fonden startade 2007-02-01.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 4723098 2132338 1834 494 1269 202 1443072 3600499 4598735 3475026 3120614 2173068
Andelsvérde, kr 9214,74 7 550,89 5764,20 3987,98 3945,52 3 645,82 323537 242772 2102,42 1464,04
Antal utestaende andelar, tusental 513 282 318 318 366 988 1421 1431 1484 1484
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 38,56
Totalavkastning, % 22,0 31,0 44,5 11 8,2 12,7 33,3 15,5 43,6 15,3
Carnegie Micro Cap Sweden Return Index , % 13,6 35,9 38,7 0,4 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6

Risk och avkastningsmatt

Totalrisk, % 23,0 23,0 16,0 15,4 16,2
Totalrisk jmf index, % 23,8 23,9 13,1 12,1 12,9
Aktiv risk (tracking error), % * 75 6,9 71 73 6,2
Sharpekvot 1,5 1,5 1,3 04 0,7
Active Share, % 91 91 91 88 95

* Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for 2017 ar beraknat i férhallande till Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt
forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar ser ut och hur fonden varierar med marknaden. Svingningar i aktivitetsmattet beror pa hur
fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i férhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller allméanna forandringar i marknaden. Avkastningen for en koncentre-
rad portfélj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamforelseindex &n vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av stérre bolag brukar géra. Detta ar ocksé en del av
forklaringen till fondens aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det beraknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvanta sig att fondens
avkastning tvé ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt
forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % 35,6 37,6 20,9 4,6 10,4
5ar,% 23,7 18,5 18,9 13,7 219
Kostnader 2

Forvaltningsavgift, % 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 - -
Transaktionskostnader 3, tkr 1239 713 563 649 1448
Transaktionskostnader, % 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 842 571 458 484 1096
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 2,07 2,05 2,03 2,04 2,03
Insédttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 206 206 243 214 206
- engéngsinsattning 10 000 000 kr 206 190 206 367 242 505 213616 205872
Omsittning

Omsaéttningshastighet, ggr 0,4 0,2 0,2 0,3 0,1
Finansiell havstang Bruttometod Atagandemetod

Hogsta havstang, % 99,5 99,5

Légsta havstang, % 91,2 91,2

Genomsnittlig hdvstang, % 95,7 95,7

Per balansdagen, % 95,1 95,1

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsittning genom néarstaende féretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 03

1) Carnegie Micro Cap Sweden Return Index &r ett aterinvesterande index som speglar utvecklingen av mindre bolag som &r noterade pa Nasdag Stockholm och First North.

Fondens jamforelseindex var innan 2018-07-01 Carnegie Small Cap Sweden Return Index. Indexsiffror for 2012-2017 avser Carnegie Small Cap Return Index Sweden.

2) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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= : LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng' tkr 2021-06-30 2020-12-31 VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET
Tillgangar INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Overlatba.ra vafdepa.pper 4489 590 2101336 Alimak SE/SEK 1058 561 147 775 31
Summa finansiella instrument med BTS Group B SE/SEK 1160759 378 407 8,0
pOSItl\(t maiknadsvarde (no? j) ) 4489 590 2101336 Balco Group SE/SEK 951 974 102813 22
Placering pa k(?nto hos kredn.lr!stltut B 214 240 15759 Bergman & Beving B SE/SEK 1826 619 242 210 51
Summa placenn"gaf me'd qosmvt marknadsvarde 4703 830 2117 095 Cavotec CH/SEK 5123 755 120 921 26
Benkmedel och dvriga likvida medel o 23615 10 662 Fagerhult SE/SEK 1361252 93382 20
Eorgtbe?aldﬂa kostnader och upplupna intakter 3415 1567 Hartmann DK/DKK 232 065 164 600 35
Ovriga tillgangar 0 6975 Instalco SE/SEK 529 632 188019 40
Summa tillgangar 4730860 2136299 Nederman SE/SEK 1178099 199 688 42
OEM International B SE/SEK 2 864 246 367196 7.8
Skulder . o Rejlers B SE/SEK 1043943 151789 32
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -7762 -3961 SP Group DK/DKK 426 922 226 525 48
Summa skulder 7762 -3961 Sitowise Group FIEUR 1286403 111423 24
L Systemair SE/SEK 676767 209 798 44
Fondformdgenhet (not 2) 4723 098 2132338 VBG Group B SE/SEK 1319294 232 855 49
Volati SE/SEK 1645599 166 864 35
3104 266 65,7
Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 613 860 193 366 41
Knowit SE/SEK 546 122 153187 32
Not 2 Fbréndring av fondfbrmiigenhet Lagercrantz B SE/SEK 3761666 350211 74
696 764 14,8
Fondformdgenhet vid arets borjan 2132338 1834494 . " .
Andelsutgivning (not 3) 1803054 0 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Andelsinlosen 0 -271 316 Harvia FI/EUR 484 470 250 598 5,3
Arets resultat enligt resultatrikning 787 706 569 160 Midsona B SE/SEK 1320247 93 473 2,0
Fondférmogenhet vid periodens slut 4723098 2132338 344072 73
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
. . TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 4376 858 92,7
Not 3 Fusion av Lannebo MicroCap II
Lannebo Fonder fusionerade Lannebo MicroCap Il med Lannebo MicroCap den 12 januari. OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Fusionen innebar att Lannebo MicroCap Il stangdes och de tidigare andelsdgarna i Lannebo REGE':_BUNDEN HANDEL ‘"D NAGO.!‘ ANNAN. MARKNAD
MicroCap Il erhdll nya andelar i Lannebo MicroCap. Utbytesrelationen i Lannebo MicroCap Il SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
d v s hur ménga andelar i Lannebo MicroCap Il gav i utbyte i Lannebo MicroCap bestdmdes
per 11 januari 2021. For varje andel i Lannebo MicroCap Il erhdlls 0,76 andelar i Lannebo .
MicroCap. Den 12 januari 2021 6verférdes nedanstaende tillgangar till Lannebo MicroCap. INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Absolent SE/SEK 265253 112733 2,4
2021-01-12 12733 24
Lannebo MicroCap Il . R . L R
Tillgangar S!:IMMA OVERLATBARA VARDEPAP?ER SOM AR FOREMAL
Overlatbara virdepapper 1764727 FOR RFGELBUNDEN HANI?_EL VID l{AGON AI!NAN MARKNAD
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 1764727 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 112733 24
Bankmedel och &vriga likvida medel 35891
Summa tillgangar 1800618
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 4 489 590 95,1
Netto av vriga tillgangar och skulder 2436 Ovriga tillgngar och skulder netto 233508 49
FONDFORMOGENHET 4723098 100,0
Summa overforda tillgangar 1803 054

Resultat intjdnat fore fusion, d v s for perioden 1/1-11/1 2021, uppgick till 67 596 tkr.

Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

FINANS
ACQ Bure SPAC SE/SEK 630 000 64512 14
Creaspac SPAC SE/SEK 700 000 68 390 14
132902 2,8

HALSOVARD
MedCap SE/SEK 466 290 98 853 2,1
98 853 2,1

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen
(2013:561) om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:10)
om fdrvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFM-férordningen, Finansinspektionens
vdgledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvédnds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
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LANNEBO MIXFOND

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond vars placeringar kan goras i bade aktier och
rantebarande vardepapper. Fordelningen kan uppga till 100 procent i nagot av tillgangsslagen.
Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala placeringsmajligheter.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 10,6 miljarder
kronor vid ingdngen av 2021 till 11,7 miljarder
kronor den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfloden
var minus 239 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 12,6 procent. Fondens jamforelse-
index steg med 10,8 procent. Stockholmsbdrsen
(SIXPRX) 6kade med 22,4 procent.

+12,6%

sedan arsskiftet.

+34,0%

over den rekommen-
derade placerings-

horisonten pa tre &r.

Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 ett tt

index bestdende av 50% SIXPRX och 50% NOMX Credit SEK

TR Index. Fondens jamforelseindex var innan 2016-01-04 ett

sammansatt index bestdende av 50% SIXPRX och 50% OMRX

Statsskuldvéxelindex.

Vid ingangen av 2021 uppgick fondens aktieandel till 70 procent. Under
inledningen av 2021 valde vi att successivt 6ka aktieandelen ytterligare
och i slutet av mars uppgick andelen aktier till 75 procent. Att varlden
fortsatter att Oppnas upp efter pandemin &ar positivt for bolagen och det
fortsatt Iaga ranteléget &r positivt for aktier som tillgangsslag. Det som
kan vara bekymmersamt &r att borsen ur ett historiskt perspektiv ar hdgt
varderad. Var bedémning &r att de tva forsta argumenten ar starkare dn
det senare och har behallit aktieandelen mellan 70 och 75 procent for
att vid utgéngen av juni uppga till 73 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Sbanken,
SSAB och AstraZeneca.

Det innehav som bidrog mest till fondens utveckling var den norska
nischbanken Sbanken. Under 2020 férhindrades banker av myndigheter
att dela ut pengar till aktiedgarna da effekterna av pandemin var svara
att 6verskada. Detta har lett till att manga banker har 6verskottskapital.
Det har da spekulerats i om detta skulle leda till en konsolidering i bran-
schen. | slutet av april realiserades detta scenario till viss del da den
storsta banken i Norge, DNB, lade ett bud pa nischspelaren Sbanken.
Budkursen var 103,85 och innebar en budpremie pa 30 procent. | juni
hoéjdes budet till 108,85.

Priset pa en mangd ravaror har stigit kraftigt under 2021 och det har
dven stalpriset gjort. Samtidigt har efterfragan pa stal varit stark da
manga distributorers lager varit Iaga till foljd av pandemin. Detta gynnade
SSAB:s aktiekurs som steg med 43 procent.

AstraZenecas aktiekurs utvecklades svagt under 2020 da efterfragan
pa bolagets lakemedel sjonk da sjukvérdens resurser lades pa Covid-19.

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30
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Nyhetsflodet kring bolagets vaccin bidrog ocksa till den svaga utveckling-
en. | takt med att vaccinationerna har tagit fart har dock fokus flyttat till
den vardskuld som byggts upp inom varden globalt. Okad diagnostik bor
leda till att efterfrdgan pa AstraZenecas produkter kommer att atervanda
successivt. Aktien steg med 26 procent under halvaret.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Eolus
Vind, Scatec och Vestas.

Samtliga tre bolag ar verksamma inom fornyelsebar energi. Marknads-
forutsattningarna for bolag inom sektorn ar utomordentligt gynnsamma
och tillvaxten i branschen har fortsatt att vara hdg. Aktiekursutvecklingen
for flertalet bolag inom sektorn var dock svag under det forsta halvaret
2021, vilket foljde pa en stark utveckling under flera ar dessférinnan.
Denna negativa globala aktietrend for bolag inom fornyelsebar energi
drabbade a@ven de nordiska bolag som &r verksamma inom sektorn.

Eolus Vind huvudidé &r att projektera och uppféra anléaggningar for
fornybar energi och energilagring och da framst vindkraftsparker. Bolaget
har for narvarande i huvudsak verksamhet i Norden och i USA.

Scatec ér ett globalt bolag som utvecklar, bygger, dger och driver
kraftanlaggningar inom sol, vind, vatten samt erbjuder energilagrings-
l6sningar. Utvecklingen under 2021 levde inte riktigt upp till marknadens
forvantningar, men den underliggande tillvéxten var fortsatt stark.

Vestas ar en tillverkare av vindkraftsturbiner for anvdandning bade
pa land och till havs. Orderingangen har under perioden varit svagare
dn marknadens forvantningar och bolaget har dven drabbats av hdgre
ravarupriser och langre ledtider.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Vardskulden som byggts upp
under pandemin maste hanteras”
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© skanskas byggverksamhet paverkades till viss del negativt av nedstang-
ningar i USA och Storbritannien. De byggprojekt som lades pé is under
2020 bor leda till stark orderingang under 2021.

© Securitas blev en forlorare i pandemin pa grund av minskat resande och
instéllda evenemang. | takt med att lander 6ppnar upp bor efterfragan
komma tillbaka och vinsten stiga.

© Danska Chr. Hansen tillverkar bland annat enzymer som hjélper till att
forlanga hallbarheten pé livsmedel. Vi anser att ett 6kat fokus pa minskat
matsvinn kommer att gynna bolaget 6ver tid.

@ De storsta nettoférsaljningarna gjordes i Sbanken, Autoliv och SSAB.
Sbanken saldes i april i samband med att DNB lade bud pa bolaget. Autoliv
avyttrades da komponentbrist riskerar att hamma nybilsproduktionen.
SSAB:s aktie steg kraftigt under forsta delen av 2021 da oro for utbudsbrist
i kombination med stigande skrotpriser drev upp stélpriserna bade i USA
och Europa. Innehavet saldes da risken for fallande stélpriser riskerar att
hamma aktiekursutvecklingen.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjdnster

Réntebarande
Halsovérd

Finans

Séllankops-
varor & tjanster

Energi
Dagligvaror

Fastighet
Ovriga
tillgangar

29,4%

20,8%

Storsta innehav

AstraZenecas fokus ar pa ldkemedel for kardiovaskuléra sjukdomar, cancer
och andningsvégar. Bolaget investerar arligen omkring 40 miljarder kronor i
forskning och utveckling. Under slutet av 2020 annonserades ett forvarv av
det amerikanska bolaget Alexion som &r specialister pa séllsynta immuno-
logiska sjukdomar vilket &r ett omrade dar AstraZeneca inte verkat innan.

Bravida &r ett av de ledande service- och installationsforetagen i Norden
och manga av uppdragen gar mot att géra byggnader mer energieffektiva.
Bolaget har 6ver 55000 kunder och 11 700 medarbetare. Marknaden som
Bravida verkar pa &r starkt fragmenterad vilket gor att de kan véxa saval
genom forvarv som organiskt under manga ar framover.

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat nitverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor &r storsta dgare i ett antal
borsnoterade globala koncerner och dger ocksa onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dar Molnlycke ar det storsta innehavet.
Investor dger dven néra 18 procent av EQT som borsnoterades med framgang
under hésten 2019.

FONDENS FEM STORSTA TKR .. % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 586 530 50
Bravida 411016 35
Investor B 410 280 315)
Thule 398370 34
Alfa Laval 392990 3,4

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Den 27 maj 2021 fusionerades Lannebo Komplett med Lannebo Mixfond. Skalet till
beslutet ar att avveckla Lannebos utbud inom fondandelsfonder (“fond-i-fond”) och
effektivisera forvaltningen. Lannebo Mixfond bedoms vara den fond i Lannebos utbud
som till sin profil & mest lik Lannebo Komplett varfor det beslutades att fusionen
skulle ske mellan dessa tva fonder. Andelségare i Lannebo Komplett fick i stéllet nya
andelar i Lannebo Mixfond efter att fusionen var genomford.

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mdjlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande till-
gangar. Fonden har séaledes i normalfallet
en lagre marknadsrisk &@n en traditionell
aktiefond. Marknadsrisken i fonden ar
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebarande tillgangar paverkar fondens
kredit- och ranterisk. Darfor har fordelning-
en mellan aktieplaceringar och placeringar
i rantebarande tillgangar en stor inverkan
pa fondens riskexponering.
Marknadsrisken i fondens aktieplace-
ringar minskas som ett resultat av att fon-
den ager aktier i flera bolag vars priser inte
uppvisar exakt samma svangningar, vilket
kallas diversifiering. Fondens koncentra-
tionsniva har mycket god marginal till den
tillatna nivan enligt fondbestammelserna.
Portfljen har en god diversifieringseffekt.
Marknadsrisken, matt som standardav-
vikelsen for fondens avkastning, var vid
halvarsskiftet klart ldgre &n for aktiemark-
naden som helhet (matt som SIXPRX).
Fondens rantebarande tillgangar ar
exponerad mot risken att kreditvardig-
heten hos nagon eller nagra av emit-
tenterna férsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvérdigheten hos
emittenten dndras till det sdmre innebar
det att marknadsvardet av innehavet
forsamras. Om emittenten gar i konkurs
kan det innebra att innehavet hos emit-
tenten blir vardelost. Fonden investerar
béde i foretagsobligationer med bedomd
hog kreditvardighet, sé kallad investment
grade, och i obligationer med lgre rating
an investment grade eller som saknar
kreditrating. Fonden minskar kreditrisken
genom en god spridning mellan olika
emittenter och emissioner.
Likviditetsrisken kan vara hdgre i fore-
tagsobligationer &n i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en

LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2021 | 29

risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller silja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behdver siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebéra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begaran. Detta stller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara higre i denna
fond da fonden kan placera i vardepapper
med Idngre rantebindningstid vilket kan
innebéra stdrre kurssvangningar an i en
kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett ar medan kreditdurationen
understiger tva ar.

Lannebo Mixfond har méjlighet att
utdver svenska overlatbara vardepapper in-
vestera i utlandska finansiella instrument.
Valutaderivat anvénds for att hantera
fondens valutarisk i rantebarande innehav.
Ingen sakring av utlandska aktieinnehav
sker. Valutaexponeringen i fondens aktie-
innehav var vid halvarsskiftet 23 procent
och avsag exponeringar mot innehav
noterade i danska och norska kronor samt
innehav i euro. Risken kopplad till denna
valutaexponering &r |ag.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer dn 35 procent av fondens vérde i
skuldférbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvéret
skett i enlighet med fondens riskprofil.




LANNEBO MIXFOND

Fondfakta Lannebo Mixfond, org nr 504400-7911

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, tkr 11689869 10610520 11013763 8857858 9647719 8085548 7058303 5497 466 4 555250 3010531
Andelsvarde, kr 31,44 27,92 26,44 21,66 22,97 21,59 20,70 18,04 16,15 14,23
Antal utestaende andelar, tusental 371761 380033 416 591 409 035 419 927 374 576 340996 304 807 282092 211636
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,25
Totalavkastning, % 12,6 5,6 22,1 -5,7 6,4 43 14,7 1,7 13,5 10,0
SIX Portfolio Return Index?, % 22,4 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7
Solactive SEK IG Credit Index', % 0,1 1,9 14 0,0 1,3 3,0 0,3 0,5 0,9 1,2
Jamforelseindex?, % 10,8 9,2 17,2 2,0 54 6,8 54 8,1 13,8 9,1

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 12,6 13,6 9,0 6,2 6,8
Totalrisk jmf index, % 9,3 10,1 7,0 57 52
Aktiv risk (tracking error), % * 38 4,5 37 2,5 32
Sharpekvot 1,0 1,0 0,9 0,2 0,9

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for dren 2017-2019 &r beréknat i forhallande till ett sammansammansatt index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index. Det uppnddda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit frén jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i férhéllande
till innehavet av ett enskilt vardepapper, rantebindningstid eller allmanna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer dn exempelvis rintebarande vardepapper.
Eftersom fonden &r en blandfond, med innehav i bade aktier och rintebarande vardepapper, &r aktivitetsmatten for fonden generellt lagre &n for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt
hogre &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jimforelseindex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man darfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsméttet anger. Om en fond har en aktiv risk p4 exempelvis 4 s kan man teoretiskt forvanta
sig att fonden avkastar plus eller minus 4 procent mot sitt jamforelseindex tva &r av tre.

Genomsnittlig arsavkastning

24 man, % 12,0 13,5 73 0,2 54
5ar,% 9,5 6,2 79 6,0 10,1
Kostnader 3

Férvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 - -
Transaktionskostnader 4, tkr 5736 6311 7034 8171 8156
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Analyskostnader?, tkr 3241 3324 3209 3021 3724
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,65 1,63 1,63 1,64
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 158 157 183 161 157
- l6pande sparande 100 kr 1 11 1 10 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,8 0,9 1,0 08

Kop och farsiljning av finansiella
instrument med néarstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamfarelseindex (50 procent SIX Portfolio Return Index, 50 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid. SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktieagarna erhéller i form av utdelning. Fondens jamférelseindex var innan 2020-06-07 ett
sammansatt index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamforelseindex var innan 2016-01-04 ett sammansatt
index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvéxelindex.

2) Avser perioden 2020-06-01~2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrékning, tkr LAND/ ANTAL MA_RKNADS-
2021-06-30 2020-12-31 VALUTA VARDETKR
Tillgéngar FINANS
Overlatbara vardepapper 10919 051 10 204 372 Investor B SE/SEK 2080 000 410 280
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvérde 135 378 Kinnevik B SE/SEK 500 000 171 300
Summa finansiella instrument med Sampo A FI/EUR 900 867 354 149
positivt marknadsviarde (not 1) 10919 186 10 204 750 Tryg A/S DK/DKK 1267 500 266 161
Placering pé konto hos kreditinstitut 582 533 251340 1201 890
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 11501719 10 456 090
Bankmedel och &vriga likvida medel 175348 159 158 HALSOVARD
I_-'_b'rutbelalda kostnader och upplupna intakter 28129 10717 AstraZeneca GB/SEK 570 000 586 530
Ovriga tillgangar 140 0 Chr. Hansen Holding DK/DKK 245000 189147
Summa tillgangar 11705 336 10 625 965 GN Store Nord DK/DKK 480 000 358 658
Novo Nordisk B DK/DKK 520 000 372658
Skulder 1506 994
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -15 467 14 445
Ovriga skulder 0 1000 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Summa skulder -15 467 -15 445 AFRY B SE/SEK 1350000 380160
Addtech B SE/SEK 1583033 224791
Fondformdgenhet (not 2) 11 689 869 10 610 520 Alfa Laval SE/SEK 1300 000 392 990
Atlas Copco B SE/SEK 590 000 265500
Poster inom linjen Bravida SE/SEK 3320000 411016
Mottagna sédkerheter for OTC-derivatinstrument - 1000 Fasadgruppen SE/SEK 250175 31972
% av fondformdgenhet - 0.0 Instalco SE/SEK 209 445 74 353
Stallda sakerheter for OTC-derivatinstrument 140 - NIBE Industrier B SE/SEK 3200 000 288 064
% av fondférmdgenhet 0,0 - SKF B SE/SEK 1675000 364 983
Securitas B SE/SEK 1550 000 209 405
Skanska B SE/SEK 1515000 343905
. £ : : Trelleborg B SE/SEK 1211000 240 626
Not 1 Se innehav i finansiella instrument nedan Veidekke NO/NOK 1800000 205 865
3433629
P : o2 = SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Not 2 Forandring av fondférmogenhet Electrolux B SE/SEK 850000 201705
Fondférmégenhet vid arets bérjan 10 610 520 11013763 M SE/SEK 1147169 339447
Andelsutgivning (not 3) 571 461 822783 Puuilo FI/EUR 885000 70345
Andelsinlsen 810115 1716 236 Thule SE/SEK 1050000 398 370
Arets resultat enligt resultatrakning 1318003 490 210 1009 867
Fondformdgenhet vid periodens slut 11 689 869 10610 520 FORETAGSOBLIGATIONER
Balder FRN240306 SE/SEK 174 000 000 177 569
Bilia FRN231011 SE/SEK 92 000 000 92309
Not 3 Fusion av Lannebo Komplett Castellum FRN240328 DK/SEK 40 000 000 40963
Coor FRN240320 SE/SEK 36 000 000 36 419
Lannebo Fonder fusionerade Lannebo Komplett med Lannebo Mixfond den 27 maj. Heimstaden FRN230531 SE/SEK 66 250 000 66 746
Fusionen innebar att Lannebo Komplett stangdes och de tidigare andelsdgarna i Lannebo Hexagon FRN220310 SE/SEK 116 000 000 116 657
Komplett erhdll nya andelar i Lannebo Mixfond. Utbytesrelationen i Lannebo Komplett, det ICA Gruppen FRN230228 SE/SEK 106 000 000 106 379
vill sdga hur ménga andelar i Lannebo Komplett gav i utbyte i Lannebo Mixfond bestdmdes Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 152 000 000 153 693
per 26 maj 2021. For varje andel i Lannebo Komplett erhélls 6,08 andelar i Lannebo Mixfond. Kinnevik FRN250219 SE/SEK 28 000 000 28197
Den 27 maj 2021 6verfordes nedanstéende tillgangar till Lannebo Mixfond. Konecranes 1,75% 0bl220609 FI/EUR 3100000 31806
Lansforsakringar Bank Call
2021-05-27 FRN240410 SE/SEK 10000 000 10518
Lannebo Komplett Léansforsakringar Bank FRN220111  SE/SEK 70 000 000 70250
Tillgdngar Lansforsakringar Bank FRN230117  SE/SEK 47 000 000 47618
Fondandelar 108 596 Lansforsakringar Bank FRN230517  SE/SEK 100 000 000 101909
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvirde 108 596 Nibe Industrier FRN260603 SE/SEK 30000 000 30061
Bankmedel och &vriga likvida medel 9 804 Ocean Yield FRN230525 NO/NOK 57 000 000 57024
Summa tillgangar 118 400 SBAB Bank FRN230424 SE/SEK 150 000 000 151 568
SBAB Bank FRN240115 SE/SEK 100 000 000 101978
Summa dverforda tillgangar 118 400 Scania CV FRN220221 SE/SEK 100 000 000 100135
Scania CV FRN220328 SE/SEK 120 000 000 120 387
Resultat intjdnat fére fusion d v s for perioden 1/1-26/5 2021 uppgick till 6 767 tkr. SFF Green FRN220220 SE/SEK 63 000 000 63 337
Stenvalvet FRN230616 SE/SEK 88000 000 89799
Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 143000 000 146 831
.o . . Vattenfall Call FRN220319 SE/SEK 60900 000 61595
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30 2003 746
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND- " N "
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET SUMMA OVERL{\TBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 10 132 482
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER " R " " P
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES OVERLATBARA VARDEPAPPERQFOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
DAGLIGVAROR SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Essity B SE/SEK 940 000 266 772 2,3
Lerdy Seafood Group NO/NOK 2165602 162 281 14 ENERGI
429 053 37 0X2 SE/SEK 3333334 186 667
186 667
ENERGI " " "
Fjordkraft Holding NO/NOK 3109 615 157910 14 SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Scatec NO/NOK 900 000 203 721 17 RugVista Group SE/SEK 327121 53517
361631 31 53517
FASTIGHET SUMMA OVERLATBARA VKRDEPAPPER FOREMAL FOR
Kojamo FVEUR 950000 185672 16 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
185 672 1,6 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 240 184
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LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Redovisningsprinciper

VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET R . - e
Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)

om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
Finansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokfo-

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER ringslagen.

Zalando SE SE/EUR 117 482 121 896 1,0
121896 1,0 Vardering av finansiella instrument

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande

LAND/ ANTAL MA.RKNADS' " % AV FOND- marknadsvérde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET féliande ordning:
jande ordning:
PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Arjo FC210907 SE/SEK 100 000 000 99923 0,9 balansdagen.
Grénges FC211004 SE/SEK 75000 000 74918 06 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
Intrum FC210830 SE/SEK 150 000 000 149 759 13 . . ) . . -
Klgvern FC210824 SE/SEK 100 000 000 99 889 09 utifran |nform§tlon qm liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
424 490 36 den senaste tidsperioden.
3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT marknadsvirde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvands.
EUR/SEK H210930 SE/EUR  -3320718 109 0,0
NOK/SEK H210930 SE/NOK  -58 681 308 27 0,0
135 0,0
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 546 521 4,7
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 10919 186 93,4
Ovriga tillgangar och skulder netto 770 682 6,6
FONDFORMOGENHET 11 689 869 100,0

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument

ar antingen sadana som, enligt 5 kap 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder; har en
privilegierad stéllning och likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller motsvarande marknad utanfor EES eller féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och Gppen for allménheten, huvudsakligen instrument som
getts ut av stater eller myndigheter samt vissa faretag och institutioner, eller sddana som avses
i 5 kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, d v s som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens
foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Nibe Industrier 2,7
Kinnevik 1,7
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LANNEBO MIXFOND OFFENSIV

Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond vars placeringar i aktier uppgar till mellan
50 och 100 procent av fondens tillgdngar, medan placeringarna i rantebarande vardepapper kan uppga
till hogst 50 procent av fondens tillgangar. Minst 50 procent av fondens tillgdngar kommer Gver tid att
placeras med inriktning mot Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 1,6 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 1,8 miljarder
kronor den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfloden
var minus 36 miljoner kronor. Fonden steg under
perioden med 15,1 procent. Fondens jamfdrelse-
index, steg med 16,5 procent. Stockholmsbdrsen
(SIXPRX) steg med 22,4 procent.

+151%

sedan arsskiftet.

+92,8%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-017 ett sammansatt
index bestdende av 75 % SIXPRX och 25 % NOMX Credit SEK TR
Index .Fondens jamforelseindex var innan 2018-06-01 SIXRX.

Vid ingangen av 2021 uppgick fondens aktieandel till 87 procent. Under
inledningen av 2021 valde vi att 6ka aktieandelen ytterligare och i slutet
av mars uppgick andelen aktier till 88 procent. Att varlden fortsatter
att 6ppnas upp efter pandemin &r positivt for bolagen och det fortsatt
laga rantelaget &r positivt for aktier som tillgangsslag. Det som kan
vara bekymmersamt &r att borsen ur ett historiskt perspektiv ar hogt
varderad. Var bedomning &r att de tva forsta argumenten &ar starkare
an det senare och har behallit aktieandelen mellan 80 och 90 procent
for att vid utgangen av juni uppga till 89 procent.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Sbanken,
SSAB och AstraZeneca.

Det innehav som bidrog mest till fondens utveckling var den norska
nischbanken Sbanken. Under 2020 férhindrades banker av myndigheter
att dela ut pengar till aktiedgarna dé effekterna av pandemin var svéra
att 6verskada. Detta har lett till att manga banker har 6verskottskapital.
Det har da spekulerats i om detta skulle leda till en konsolidering i bran-
schen. | slutet av april realiserades detta scenario till viss del da den
storsta banken i Norge, DNB, lade ett bud pa nischspelaren Sbanken.
Budkursen var 103,85 och innebar en budpremie pa 30 procent. | juni
héjdes budet till 108,85.

Priset pa en méngd ravaror har stigit kraftigt under 2021 och det har
dven stalpriset gjort. Samtidigt har efterfragan pa stal varit stark da
manga distributérers lager varit Iaga till f6ljd av pandemin. Detta gynnade
SSAB:s aktiekurs som steg med 43 procent.

AstraZenecas aktiekurs utvecklades svagt under 2020 da efterfragan
pa bolagets lakemedel sjonk da sjukvérdens resurser lades pa Covid-19.

Kursutveckling 2013-05-16 — 2021-06-30
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Nyhetsflodet kring bolagets vaccin bidrog ocksa till den svaga utveck-
lingen. | takt med att vaccinationen har tagit fart har dock fokus flyttat till
den vérdskuld som byggts upp inom vérden globalt. Okad diagnostik bér
ledatill att efterfrdgan pa AstraZenecas produkter kommer att atervanda
successivt. Aktien steg med 26 procent under halvaret.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Eolus
Vind, Scatec och Vestas.

Samtliga tre bolag ar verksamma inom fornyelsebar energi. Marknads-
forutsattningarna for bolag inom sektorn dr utomordentligt gynnsamma
och tillvdxten i branschen har fortsatt att vara hog. Aktiekursutvecklingen
for flertalet bolag inom sektorn var dock svag under det forsta halvaret
2021, vilket foljde pa en stark utveckling under flera ar dessférinnan.
Denna negativa globala aktietrend for bolag inom fornyelsebar energi
drabbade aven de nordiska bolag som ar verksamma inom sektorn.

Eolus Vind huvudidé ar att projektera och uppfora anldaggningar for
férnybar energi och energilagring och da framst vindkraftsparker. Bolaget
har for narvarande i huvudsak verksamhet i Norden och i USA.

Scatec ar ett globalt bolag som utvecklar, bygger, dger och driver
kraftanldggningar inom sol, vind, vatten samt erbjuder energilagrings-
I6sningar. Utvecklingen under 2021 levde inte riktigt upp till marknadens
férvantningar, men den underliggande tillvaxten var fortsatt stark.

Vestas ar en tillverkare av vindkraftsturbiner for anvdndning bade
pa land och till havs. Orderingédngen har under perioden varit svagare
an marknadens forvantningar och bolaget har dven drabbats av hogre
ravarupriser och langre ledtider.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Det fortsatt laga rantelaget
ar positivt for aktier”
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Storsta nettokop & nettofdrsadljningar

© skanskas byggverksamhet paverkades till viss del negativt av nedstang-
ningar i USA och Storbritannien. De byggprojekt som lades pé is under
2020 bor leda till stark orderingang under 2021.

© Securitas blev en forlorare i pandemin pa grund av minskat resande och
instéllda evenemang. | takt med att lander 6ppnar upp bor efterfragan
komma tillbaka och vinsten stiga.

© Danska Chr. Hansen tillverkar bland annat enzymer som hjalper till att
forlanga hallbarheten pa livsmedel. Vi anser att ett 6kat fokus pa minskat
matsvinn kommer att gynna bolaget dver tid.

@ De storsta nettoférsaljningarna gjordes i Sbanken, Autoliv och SSAB.
Sbanken saldes i april i samband med att DNB lade bud pa bolaget. Autoliv
avyttrades da komponentbrist riskerar att hamma nybilsproduktionen.
SSAB:s aktie steg kraftigt under forsta delen av 2021 da oro for utbudsbrist
i kombination med stigande skrotpriser drev upp stalpriserna bade i USA
och Europa. Innehavet saldes da risken for fallande stélpriser riskerar att
hamma aktiekursutvecklingen.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjdnster

Halsovard

Séllankdps-
varor & tjanster

Finans
Réntebédrande
Energi
Dagligvaror
Fastighet

_ Qvriga
tillgdngar

14,4%
12,9%
12,3%

36,1%

Storsta innehav

AstraZenecas fokus &r pa ldkemedel for kardiovaskulara sjukdomar, cancer
och andningsvégar. Bolaget investerar arligen omkring 40 miljarder kronor i
forskning och utveckling. Under slutet av 2020 annonserades ett forvarv av
det amerikanska bolaget Alexion som &r specialister pa sallsynta immuno-
logiska sjukdomar vilket &r ett omrade dar AstraZeneca inte verkat innan.

Bravida &r ett av de ledande service- och installationsféretagen i Norden
och manga av uppdragen gar mot att géra byggnader mer energieffektiva.
Bolaget har 6ver 55000 kunder och 11 700 medarbetare. Marknaden som
Bravida verkar pa &r starkt fragmenterad vilket gor att de kan véxa saval
genom forvarv som organiskt under manga ar framover.

Investor har en langsiktig investeringshorisont och ett starkt etablerat n&tverk
av industriell och finansiell kompetens. Investor &r storsta dgare i ett antal
borsnoterade globala koncerner och dger ocksa onoterade bolag genom
dotterbolaget Patricia Industries dar Molnlycke ar det storsta innehavet.
Investor dger dven néra 18 procent av EQT som borsnoterades med framgang
under hésten 2019.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 85407 4.8
Bravida 76 756 4,3
Investor B 76 533 43
Thule 75121 4,2
Alfa Laval 74 064 4,1

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren..

VASENTLIGA RISKER

Fonden har mojlighet att variera andelen
aktier samt placeringar i rantebarande
tillgangar. Marknadsrisken i fonden ar
framforallt kopplad till att priset pa aktier
uppvisar svangningar, medan placeringar i
rantebarande tillgdngar paverkar fondens
kredit- och ranterisk. Darfor har fordelning-
en mellan aktieplaceringar och placeringar
i rantebarande tillgangar en stor inverkan
pé fondens riskexponering.

Marknadsrisken i fondens aktiepla-
ceringar minskas som ett resultat av att
fonden dger aktier i flera bolag vars priser
inte uppvisar exakt samma svangning-
ar, vilket kallas diversifiering. Fondens
koncentrationsniva har god marginal
till den tilldtna nivan enligt fondbestam-
melserna. Portféljen har en mycket god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet lagre
an for aktiemarknaden som helhet (matt
som SIXPRX).

Fondens rantebarande tillgangar ar
exponerad mot risken att kreditvardig-
heten hos nagon eller nagra av emit-
tenterna férs@mras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvérdigheten hos
emittenten dndras till det sémre innebar
det att marknadsvardet av innehavet
forsamras. Om emittenten gar i konkurs
kan det innebara att innehavet hos emit-
tenten blir vardeldst. Fonden investerar i
foretagsobligationer med bedomd hdg
kreditvardighet, sa kallad investment
grade. Fonden minskar kreditrisken genom
en god spridning mellan olika emittenter
och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara higre i fore-
tagsobligationer &n i aktier. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
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som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begrénsad likviditet eller en oklar prisbild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebdra att innehav behover siljas till
ofordelaktiga priser och i exceptionella fall
innebdra att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta staller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Rénterisken kan vara hogre i denna
fond dé fonden kan placera i vdrdepapper
med ldngre rantebindningstid vilket kan
innebéra storre kurssvangningar dn i en
kort rantefond. Rantedurationen i fonden
understiger ett &r medan kreditdurationen
understiger tva ar.

Lannebo Mixfond Offensiv har mojlighet
att utover svenska overlatbara varde-
papper investera i utlandska finansiella
instrument. Valutaderivat anvdnds om
fonden har réntebdrande innehav i ut-
landsk valuta. Ingen sékring av utlandska
aktieinnehav sker. Valutaexponeringen i
fonden var vid halvarsskiftet 28 procent
och avsdg exponeringar mot innehav
noterade i danska och norska kronor samt
innehav i euro. Risken kopplad till denna
valutaexponering &r lag.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mdjligheten att placera
mer @n 35 procent av fondens vérde i
skuldfdrbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivéer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och fdljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvéret
skett i enlighet med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Mixfond Offensiv, org nr 515602-6097

Fonden startade 2013-05-16.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231
Fondférmdgenhet, tkr 1787814 1585038 1599 260 1327111 1494824 1426906 1415647 1285755 1298 753
Andelsvérde, kr 270,32 234,87 215,99 168,81 179,52 161,57 149,96 123,77 106,48
Antal utestaende andelar, tusental 6614 6748 7 404 7862 8327 8 832 9 440 10 388 12197
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 15,1 8,8 27,9 -6,0 11,1 7,7 21,2 16,2 6,5
SIX Portfolio Return Index?, % 22,4 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0
Solactive SEK IG Credit Index?, % 0,1 1,92 14 0,0 1,3 3,0 -0,3 0,5 0,9
Jamforelseindex?, % 16,5 12,3 25,9 -2,5 9,5 9,6 10,4 15,8 9,8

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 16,2 17,7 11,7 98 11,8
Totalrisk jmf index, % 13,4 14,7 10,7 9,9 10,6
Aktiv risk (tracking error), % * 38 4,1 5,1 4,9 44
Sharpekvot 1,0 1,0 0,9 0,4 0,9

*Aktiv risk (tracking error): Aktivitetsmattet for dren 2018-2019 ar beraknat i forhallande till ett sammansatt index bestdende av 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent NASDAQ
OMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmattet for 2017 &r beraknat i forhallande till SIX Return Index. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att
fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens
placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper rantebindningstid eller allmdnna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning
varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebérande vardepapper. Eftersom fonden &r en blandfond, med innehav i bade aktier och rantebarande vardepapper, &r aktivitetsmatten for fonden
generellt ldgre &n for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hdgre &dn for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig
att fondens avkastning tva &r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl ing

24 man, % 15,9 18,0 9,7 22 9,4
5&r% 13,9 9,4 11,8 9,7 -
Kostnader 3

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,01

Transaktionskostnader 4, tkr 1106 1287 1284 1968 2129
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1
Analyskostnader 4, tkr 479 484 482 302 736
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,65 1,65 1,63 1,65
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinséttning 10 000 kr 159 157 189 165 155
- lopande sparande 100 kr 1 11 1 10 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,7 0,8 0,9 1,4 1,3

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omséttning genom narstdende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Valet av jamfdrelseindex (75 procent SIX Portfolio Return Index, 25 procent Solactive SEK IG Credit Index) som jamforelseobjekt &r motiverat av att detta sammansatta index reflekterar den
tillgangsallokering som fonden har dver tid. SIX Portfolio Return Index tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Fondens jamfarelseindex var innan 2020-06-01
ett sammansatt index bestaende av 75 procent SIXPRX och 25 procent Nasdag OMX Credit SEK Total Return Index. Fondens jamfdrelseindex var innan 2018-06-01 SIX Return Index.

2) Avser perioden 2020-06-01-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser Nasdaq OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser kostnader for de senaste 12 mdnaderna.

4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterforda kostnader som belastat tidigare ar.
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Balansrakning, tkr

2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 1723110 1539333
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1723110 1539 333
Placering pa konto hos kreditinstitut 35182 22 302
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1758 292 1561635
Bankmedel och &vriga likvida medel 26818 23775
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5076 1790
Summa tillgangar 1790 186 1587 200
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2372 2162
Summa skulder -2372 -2162
Fondformdgenhet (not 2) 1787 814 1585038

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondf6rmogenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 1585038 1599 260
Andelsutgivning 57997 61541
Andelsinlosen -93724 -196 580
Arets resultat enligt resultatrakning 238 503 120817
Fondformagenhet vid periodens slut 1787 814 1585038

Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
Essity B SE/SEK 175000 49 665 2,8
Lerdy Seafood Group NO/NOK 401 306 30072 17
79737 4,5
ENERGI
Fjordkraft Holding NO/NOK 559 232 28398 1,6
Scatec NO/NOK 170 000 38 481 22
66 879 37
FASTIGHET
Kojamo FI/EUR 180 000 35180 2,0
35180 2,0
FINANS
Investor B SE/SEK 388 000 76 533 43
Kinnevik B SE/SEK 93000 31862 18
Sampo A FI/EUR 162 305 63 805 36
Tryg A/S DK/DKK 227 500 47773 2,7
219973 12,3
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 83000 85407 4.8
Chr. Hansen Holding DK/DKK 46 000 35513 2,0
GN Store Nord DK/DKK 91000 67 996 38
Novo Nordisk B DK/DKK 95000 68 082 38
256 998 14,4
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
AFRY B SE/SEK 250 000 70 400 39
Addtech B SE/SEK 307700 43 693 2,4
Alfa Laval SE/SEK 245000 74 064 41
Atlas Copco B SE/SEK 110 000 49 500 28
Bravida SE/SEK 620 000 76 756 43
Fasadgruppen SE/SEK 42 450 5425 03
Instalco SE/SEK 42899 15229 0,9
NIBE Industrier B SE/SEK 600 000 54012 30
SKF B SE/SEK 310 000 67 549 38
Securitas B SE/SEK 300 000 40 530 23
Skanska B SE/SEK 281000 63787 36
Trelleborg B SE/SEK 225000 44708 2,5
Veidekke NO/NOK 340 000 38 886 22
644 538 36,1
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Electrolux B SE/SEK 160 000 37968 2,1
JM SE/SEK 217 690 64414 3,6
Puuilo FI/EUR 265 000 21064 1,2
Thule SE/SEK 198 000 75121 42
198 567 1,1

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

FORETAGSOBLIGATIONER

Ellevio FRN240228 SE/SEK 15000 000 15 408 09

Jyske Bank Call FRN210916 DK/SEK 30000 000 30334 17

Telia Company Call FRN221004 SE/SEK 14000 000 14375 08
60117 3,4

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1561990 87,4

OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

ENERGI

0x2 SE/SEK 1000000 56 000 31
56 000 3,1

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

RugVista Group SE/SEK 60 000 9816 0,5

9816 0,5

FORETAGSOBLIGATIONER

Velliv Call FRN230608 DK/SEK 30 000 000 30 600 17
30 600 1,7

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR

REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 96 416 54

OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*

SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Zalando SE SE/EUR 20951 21738 1.2
21738 1,2

PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT

AFRY FC210908 SE/SEK 18 000 000 17986 1,0

Arjo FC210907 SE/SEK 25000 000 24981 14
42967 2,4

SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 64705 3,6

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1723110 96,4

Ovriga tillgéngar och skulder netto 64704 3,6

FONDFORMOGENHET 1787 814 100,0

* De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Ovriga finansiella instrument &r antingen
séddana som, enligt 5 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en privilegierad stéllning och
likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
for allménheten, huvudsakligen instrument som getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag
och institutioner, eller sddana som avses i 5 kap. 5 § lagen om vardepappersfonder, det vill siga
som ar onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sadana innehav redovisas separat.

SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
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Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens farenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tilldimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds gallande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
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Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad specialfond som investerar i smabolag i Norden. Fonden investerar
i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde. Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 5,3 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 1,7 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 1,8 miljarder kro-
nor den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfloden
i fonden under perioden var minus 239 miljoner
kronor. Fonden steg med 20,2 procent”. Fondens
jamforelseindex, OMX Stockholm Small Cap GI,
steg med 18,5 procent.

+20,2%"

sedan arsskiftet.

+152,6%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

*For en investering gjord vid fondens start.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Harvia,
Bergman & Beving och BTS Group.

Den finska bastutillverkaren Harvia lamnade en mycket stark rapport
for arets forsta kvartal. Omsattningen 6kade med 95 procent, varav
62 procent var organiskt. Efterfrdgan var exceptionellt stark i alla viktiga
geografiska marknader vilket ledde till nagot langre leveranstider. Rorel-
semarginalen nadde rekordh6ga 28 procent. | slutet av maj forvarvades
Kirami, en finsk tillverkare av badtunnor. Med starka finanser och ett bra
kassaflode har Harvia fortsatt goda méjligheter att véxa genom forvary
pa en fragmenterad marknad. Totalavkastningen for aktien uppgick till
110 procent under det forsta halvaret 2021.

Bergman & Beving levererade en rapport for det forsta kvartalet 2021
med blandat innehall. Gladjande var att bolaget &n en gang — det femte
kvartalet i rad — véxte organiskt, denna gang med 2 procent, tack vare
en stark utveckling inom affarsomradet Building Materials. Efterfragan
fran byggkunder ar stark medan industrin aterhdmtar sig med viss
efterslapning. Stigande fraktkostnader och oférdelaktiga valutaeffekter
paverkade resultatet negativt. Aviserade prishojningar for att kompensera
for okade kostnader kommer gradvis att sla igenom under resten av aret.
Dessutom har valutasituationen, framst avseende den norska kronan,
blivit mer gynnsam for Bergman & Beving. Aktien steg med 34 procent
under perioden.

Kursutveckling 2016-05-31 — 2021-06-30
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BTS Group é&r tillbaka pa den langsiktigt positiva trend som varit gal-
lande under ménga ar, efter ett avbrott under 2020 i sparen av pandemin.
Bolagets satsningar pa digitala I6sningar intensifierades i samband med
efterfragenedgangen och BTS stéllde om en stor del av verksamheten
fran fysisk till virtuell leverans. Detta ger nu effekt sétillvida att bade om-
sé&ttning och resultat véxte under det forsta kvartalet 2021, ocksa jamfort
med nivaerna fran 2019. BTS prognostiserar att resultatet fér helaret
2021 kommer att vara i linje med 2019, vilket innebér en ordentlig 6kning
jamfort med ifjol. Aktien steg 51 procent under det forsta halvaret 2021.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Rejlers,
RTX och MedCap.

Verksamheten i Rejlers hade en trog start pa 2021 men utvecklingen
var i linje med véra foérvantningar. Debiteringsgraden forbattrades suc-
cessivt under det forsta kvartalet.

RTX paverkades negativt av komponentbrist och stérningar i forsorj-
ningskedjan och inledde 2021 med ett riktigt svagt kvartal. Férskjutningar
av leveranser som géller nya storre ramavtal till andra halvaret 2021 gor
att osdkerheten har okat.

Aktiekursen i MedCap har gatt ned under 2021 mot bakgrund av
héga forvantningar vid arets borjan och avsaknad av positiva nyheter.
Verksamheten utvecklas i stort som forvéntat.

FONDFORVALTARE

Johan Lannebo
johan.lannebo@lannebo.se

Claes Murander
claes.murander@lannebo.se

"Harvia har fortsatt goda mojligheter
att vdaxa genom forvarv”
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© sitowise, som blev ett nytt innehav i fonden i samband med bérsnote-
ringen i slutet av mars, ar en teknisk konsult med en stark position pa
marknaden i Finland.

© Sonans &r ett norskt bolag verksamt inom utbildning som bérsnoterades
under perioden. Sonans har tva affarsomraden: Sonans Utdanning, mark-
nadsledare i Norge pa privatistundervisning, och Bjgrknes Hgyskole, en privat
hogskola med fokus pa hélsa, psykologi och samhallsvetenskapliga @mnen.

© Creaspac, som borsnoterades i juni, &r en sé kallad SPAC, det vill saga ett
bolag som startas med syftet att forvarva ett onoterat bolag som sedan ska
bli bérsnoterat. Creaspac ar grundat av Creades, som ocksa &r huvudégare.

@ De storsta nettoforsiljningarna gjordes i Harvia, Swedencare och Bulten.
Harvia ar fortfarande fondens storsta innehav. Efter en mycket stark kursut-
veckling avyttrades dock en del av innehavet. Hela innehavet i Swedencare
avyttrades under perioden. Aktien har utvecklats vél och férvantningarna
blev, enligt var bedomning, alltfér hoga i relation till potentialen. Innehavet
i Bulten saldes under varen efter en stark kursutveckling dar vi bedomde
att ytterligare potential var begrénsad.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjanster

Séllankops-
varor & tjanster 13.9%

Halsovard 9,3%
Informations-

teknologi 6,2%

Finans 3,9%
Fastighet [l 1,8%

Ovriga o
tillgangar 4.4%

60,5%

Storsta innehav

Harvia ar en ledande aktdr pa bastu- och spamarknaden. En stor del av ef-
terfragan &r ersattningsinvesteringar vilket innebar att marknaden har varit
stabil historiskt. De finansiella malen &r bland annat en omsattningstillvaxt
péminst 5 procent per ar och en justerad rérelsemarginal pa 20 procent. Hog
Ionsamhet och starka kassafloden ger Harvia fortsatt goda mojligheter att
véxa genom forvarv pa en fragmenterad marknad.

Bergman & Beving tillhandahaller starka varumérken for industri- och
byggsektorn. Efter en renodling av koncernen &r bolaget nu mer fokuserat
pa ett antal varumarkesbolag. Bolagets viktigaste geografiska marknad &r
Sverige, med drygt 40 procent av omsattningen. Tillvaxt genom forvarv ar
en del av strategin och med en stabilare och mer I16nsam verksamhet som
bas kan aktiviteten 6ka.

BTS Groups huvudverksamhet &r inom utbildning av hogre chefer pa stora
foretag som genomfor strategiska forandringar. Malsattningen ar att vaxa
omsiattningen med 20 procent per ar, huvudsakligen organiskt, med en
EBITA-marginal pa 15 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Harvia 174 854 9,5
Bergman & Beving B 162 161 8,8
BTS Group B 117 169 6,4
VBG Group B 105916 57
SP Group 105732 57

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger
aktier i flera bolag vars priser inte uppvisar
exakt samma svangningar, vilket kallas
diversifiering. | specialfonder kan denna
diversifieringseffekt komma att vara mindre
an i en traditionell vardepappersfond da
specialfonder har mojlighet till en mer kon-
centrerad portfolj &n vardepappersfonder.
Koncentrationen i fonden ligger pa en
hégre nivé i jamforelse med en traditionell
vardepappersfond. Diversifieringseffekten
i portfdljen ar alltjamt mycket god.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning, som dver
tiden inte markant dverstiger den som
géller for aktiemarknaden (matt som
OMX Stockholm Small Cap Index) som
helhet. Vid halvarsskiftet var detta matt pa
marknadsrisk Iagre &n for aktiemarknaden
som helhet.

Valutaexponeringen i fonden var vid
arsskiftet 27 procent och avsag expone-
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ringar mot innehav noterade i danska och
norska kronor samt finska innehav i euro.
Valutaexponeringen hade vid halvarsskif-
tet en svagt positiv diversifieringseffekt
for portfoljen.

Mgjligheten att ha stora positioner i
ett mindre antal smabolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och fdljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvéret
skett i enlighet med fondens riskprofil.




LANNEBO NANOCAP

Fondfakta Lannebo NanoCap, org nr 515602-8416

Fonden startade 2016-05-31.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231
Fondférmdgenhet, tkr 1843523 1669 491 1252570 929 327 888 759 687 533
Andelsvarde, kr 231514 1917,75 1686,95 1328,22 1268,18 1104,32
Antal utestaende andelar, tusental ' 796 871 743 700 701 623
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning 2, % 20,2 18,6 35,2 4,7 149 10,1
OMX_Stockholm_Small_Cap_GlI 3, % 18,5 279 31,3 2,0 8,9 25,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 21,5 21,0 11,7 11,4 =
Totalrisk jmf index, % 23,0 22,8 151 141 -
Aktiv risk (tracking error), % * 7,6 7,6 7.2 7,0 -
Sharpekvot 1,2 13 1,6 0,9 °
Active Share, % 97 86 85 90 91

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for 2017. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsméttet beror pa hur fondens placeringar ser ut och hur fonden varierar med marknaden. Svangningar i aktivitetsmattet
beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhéllande till innehavet av ett enskilt vérdepapper eller allmanna féréndringar i marknaden. Avkastningen for
en koncentrerad portfolj med mindre bolag varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jimforelseindex &n vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av stdrre bolag brukar gora. Detta &r
ocksa en del av forklaringen till fondens aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p manadsdata frén de tvd senaste dren. Méattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfér forvénta sig
att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sd mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sd kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tvé ar av tre.

G ittlig arsavk ing

24 man, % 253 26,7 19,0 9,7 =
54ar,% 20,4 - - - -
Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 4,7 50 7.1 1,0 3,0
Erséttning till férvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02
Transaktionskostnader, tkr 349 227 296 455 206
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0
Analyskostnader, tkr 466 412 335 298 180
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,04 1,05 1,05 1,05 1,04
Insdttningsavgifter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uttagsavgifter s, % 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
Forvaltningskostnad

- engéngsinsattning 10 000 kr 142 444 799 112 296
- engangsinsattning 10 000 000 kr 142 341 443 620 799193 111764 296 406
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,2 0,3 0,2
Finansiell havstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havstang, % 97,0 97,0

Légsta hévstéang, % 82,0 82,0

Genomsnittlig havstang, % 91,4 91,4

Per balansdagen, % 95,6 95,6

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med ndrstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omséttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 1,2

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.

2) For en investering gjord vid fondens start.

3) OMX_Stockholm_Small_Cap_GlI bestar av alla smé bolag noterade pd NASDAQ Stockholm. Indexet inkluderar bolag med ett marknadsvirde pa upp till 150 miljoner euro.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Fondandelar kan losas in utan avgift efter tva ars innehavstid. Inlésenavgift innan tva ar kan tas ut om hégst 10 procent av fondandelsvardet.
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= : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansrakning, tkr VALUTA VARDETKR FORMOGENHET
2021-06-30 2020-12-31
Tillgéngar OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Overlétbara vardepapper 1763149 1612863 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Summa finansiella instrument med SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FGR ALLMANHETEN
positivt marknadsviarde (not 1) 1763 149 1612863
Placering pé konto hos kreditinstitut 81188 106 153 HALSOVARD
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1844337 1719016 stille SE/SEK 428 077 50085 27
Bankmedel och &vriga likvida medel 9218 8347 50 085 2,7
Eﬁrutbetalda kostnader och upplupna intakter 1142 903 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Ovriga tillgangar 0 0 Absolent SE/SEK 133 750 56 844 3,1
Summa tillgangar 1854 697 1728 266 56 844 3,1
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Skulder Sonans NO/NOK 829538 46943 25
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -11174 -55 367 46 943 2,5
Ovriga skulder 0 -3 408
Summa skulder 11174 -58775 SUMMA GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
L FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Fondfdrmdgenhet (not 2) 1843523 1669 491 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 153 872 83
: :fr : : SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 1763 149 95,6
Not1 Seinnehav i finansiella instrument nedan Ouriga tillgangar och skulder netto 80374 44
FONDFORMOGENHET 1843523 100,0
Not 2 Forandring av fondférmdgenhet
i Redovisningsprinciper
Fondférmogenhet vid arets barjan 1669 491 1252570 T o . o o
Andelsutgivning 16 557 141033 Fondens redovisningsprinciper bygger pé god redovisningssed och i tilldmpliga delar lagen
Andelsinlésen 255 576 4361 (201 3":561) om alternativa ipve§teringsfonder, Finansinspel(__tionen§ fbreskrifter (FFFS 20131 0)
Arets resultat enligt resultatrikning 413 051 280 249 om for\{altare av alternatn@ |nyester|ngsfonder, /}IFM-fgrordnmgen, Emansmspektlonens
Fondférmdgenhet vid periodens slut 1843523 1669 491 végledning, Fondbolagens fdrenings riktlinjer och véagledning samt bokfdringslagen.
Virdering av finansiella instrument
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30 Fondens ﬂr]ansmllf) instrument |nk|u“swe skuldgr och derlvat.mstrument vgrdergs“tlll gaIIan}ie
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- féljande ordning:
VALUTA VARDE TKR FORMOGENHET

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA balansdagen.

TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 2. 0m det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstéandigheter

FASTIGHET den senaste tidsperioden.
Brinova B SE/SEK 921 642 33179 18
33179 1,8 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad p& marknaden anvands.
FINANS
ACQ Bure SPAC SE/SEK 270 000 27 648 1,5
Creaspac SPAC SE/SEK 300 000 29310 1,6
Kreditbanken DK/DKK 2662 14 887 08
71845 3,9
HALSOVARD
Elos Medtech B SE/SEK 201918 43412 24
MedCap SE/SEK 368 661 78 156 4,2
121569 6,6
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Balco Group SE/SEK 558 428 60310 33
Bergman & Beving B SE/SEK 1222935 162161 8,8
BTS Group B SE/SEK 359414 117169 6,4
Cavotec CH/SEK 2941050 69 409 38
Christian Berner Tech Trade B SE/SEK 1147197 36 137 2,0
CTT Systems SE/SEK 157 203 34034 18
Hartmann DK/DKK 98 356 69 762 38
Malmbergs Elektriska B SE/SEK 642177 41998 2,3
Nederman SE/SEK 457 819 77 600 4,2
OEM International B SE/SEK 598 602 76 741 42
Rejlers B SE/SEK 351794 51151 2,8
Sitowise Group FI/EUR 585252 50 692 27
SP Group DK/DKK 199 269 105732 5,7
VBG Group B SE/SEK 600093 105916 57
1058 814 57,4
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Addnode B SE/SEK 235393 74149 4,0
RTX DK/DKK 167 625 39967 2,2
114115 6,2
SALLANKOGPSVAROR OCH TJANSTER
Harvia FI/EUR 338037 174 854 9,5
Midsona B SE/SEK 492957 34901 19
209 755 11,4
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1609 277 87,3
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LANNEBO NORDEN HALLBAR

Lannebo Norden Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i bérsnoterade bolag i Norden.
Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar. Det betyder att fonden, utéver vad som
galler for samtliga av Lannebos fonder, aktivt valjer in bolag utifran tre huvudteman: En battre miljo,

ett friskare liv och ett hallbart samhélle.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 124 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2021 till 193 miljoner kronor
den 30juni 2021. Nettot av in- och utfloden var
44 miljoner kronor. Fonden steg under perioden
med 15,3 procent. Fondens jamforelseindex, VINX
Benchmark Cap SEK_NI, steg med 18,8 procent.

+15,3%

sedan arsskiftet.

+721%

sedan start
(2018-06-14).

Den rekommen-
derade placerings-
horisonten &r fem ar.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Harvia,
Hexatronic och Sbanken.

Den finska bastutillverkaren Harvia &r ett av de bolag som har blivit
vinnare under coronapandemin. En tydlig trend under pandemin har
varit att konsumenter valt att investera och renovera i sina hem. Utover
det forefaller de positiva halsoeffekterna av bastubadande uppmark-
sammats pa nya marknader, vilket ytterligare har bidragit till en stark
forsaljningstillvaxt. Bolaget har vid upprepade tillfdllen dvertraffat sina
egna och marknadens forsaljnings- och vinstférvantningar, vilket har
bidragit till en fortsatt stark aktiekursutveckling. Aktiekursen steg med
110 procent under perioden.

Hexatronic erbjuder systemldsningar for fibernat. Bolaget har pekat
ut England, Tyskland och USA som de framsta tillvaxtmarknaderna da
fibernatverket inte &r lika brett utbyggt som i exempelvis Sverige. Andrade
beteenden under pandemin sasom Gkat arbete hemifran, mer e-handel
och okat anvandande av streamingtjanster har visat att behovet av palitlig
och snabb infrastruktur for digital kommunikation &r stort. Detta ledde
till stark tillvaxt och hogre I6nsamhet for Hexatronic under perioden.
Aktien steg med 68 procent under arets forsta halft.

Under 2020 forhindrades banker av myndigheter att dela ut pengar till
aktiedgarna da effekterna av pandemin var svara att 6verskada. Detta har
lett till att manga banker har 6verskottskapital. Det har da spekulerats
i om detta skulle leda till en konsolidering i branschen. | slutet av april
realiserades detta scenario till viss del da den storsta banken i Norge,
DNB, lade ett bud pa nischspelaren Sbanken. Budkursen var 103,85
och innebar en budpremie pa 30 procent. | juni hojdes budet till 108,85.

Kursutveckling 2018-06-14 — 2021-06-30
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Scatec,
Fjordkraft och Eolus Vind.

Svenska Eolus Vind och norska Scatec &r bada verksamma inom
fornyelsebar energi. Marknadsforutsattningarna for bolag inom sektorn
ar utomordentligt gynnsamma och tillvaxten i branschen har fortsatt att
vara hog. Aktiekursutvecklingen for flertalet bolag inom sektorn var dock
svag under det forsta halvéret 2021, vilket féljde pa en stark utveckling
under flera ar dessforinnan. Denna negativa globala aktietrend for bo-
lag inom fornyelsebar energi drabbade &ven de nordiska bolag som &r
verksamma inom sektorn.

Eolus Vind huvudidé ar att projektera och uppféra anldaggningar for
fornybar energi och energilagring och da framst vindkraftsparker. Bolaget
har for narvarande i huvudsak verksamhet i Norden och i USA. Scatec &r
ett globalt bolag som utvecklar, bygger, dger och driver kraftanlaggningar
inom sol, vind, vatten samt erbjuder energilagringslosningar. Utvecklingen
under 2021 levde inte riktigt upp till marknadens forvantningar, men den
underliggande tillvaxten var fortsatt stark.

Norska Fjordkraft ar en leverant6r av gron el till norska hushall och
foretag. Under senare delen av 2020 och i borjan av 2021 drabbades
Fjordkraft av negativ publicitet i norska medier da norska konkurrens-
myndigheter menade att bolagets kundavtal var bristfélliga avseende
prisinformation. Atgarder vidtogs omedelbart men detta ledde &nda till
ett visst kundtapp.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

”

Fler anammar héalsotrenden
med bastubad"
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LANNEBO NORDEN HALLBAR

Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Inwido &r en ledande fonsterkoncern i Europa. Affarsidén &r att utveckla
och sélja kundanpassade fonster- och dorrlosningar med fokus pa den
konsumentdrivna marknaden. Bolaget har ett starkt hallbarhetsarbete och
produkterna bidrar till battre energieffektivitet i byggnader.

© Systemair &r ett globalt ventilationsféretag representerat i 50 lander.
Under pandemin har inomhusmiljé kommit i fokus vilket gynnar bolagets
marknadsforutséttningar.

© ALK Abello &r ett danskt lakemedelsbolag med fokus pa behandlingar av
allergier. Bolaget &r global marknadsledare inom detta omrade.

@ Kinnevik investerar i saval noterade som onoterade bolag. Innehavet saldes
in sin helhet efter en stark kursutveckling.

@ Stora Enso avyttrades efter en stark kursutveckling. Bolaget gynnades av
starka underliggande trender inom framst férpackningar.

@ Harvia minskades efter en mycket stark kursutveckling. Harvia &r fortsatt
fondens storsta innehav.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjanster

Halsovérd

Séllankops-
varor & tjanster

Energi

Finans

Informations-
teknologi

Dagligvaror

Ovriga
tillgéngar

34,4%

Storsta innehav

Harvia grundades i Finland 1950 och &r en av de storre globala aktdrerna inom
bastu- och spabranschen. Merparten av bolagets férséljning sker i Finland
men genom avtal med 600 distributorer gar produkterna att finna i 85 lander.
Bolaget vaxer sin omsattning savél organiskt som via forvarv. Under varen
forvarvades majoriteten av en tysk bastutillverkare.

AstraZenecas fokus ar pa ldkemedel for kardiovaskulara sjukdomar, cancer
och andningsvégar. Bolaget investerar arligen omkring 40 miljarder kronor i
forskning och utveckling. Under slutet av 2020 annonserades ett forvarv av
det amerikanska bolaget Alexion som &r specialister pa sallsynta immuno-
logiska sjukdomar vilket &r ett omrade dar AstraZeneca inte verkat innan.

Danska Novo Nordisk &r ett globalt Iakemedelsbolag med en varldsledande
position och det bredaste produktutbudet inom diabetesbehandling. Bolaget
har pa kort tid lanserat tva nya produkter mot diabetes typ 2 som snabbt har
vunnit marknadsandelar och sannolikt kommer att bidra till en god tillvaxt
kommande ar. Novo Nordisk har dven natt framgangar i forskningsstudier
inom lakemedel mot fetma.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Harvia 15570 8,1
AstraZeneca 9261 4.8
Novo Nordisk B 9101 4,7
Tryg A/S 7 455 3,9
Instalco 7100 37

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Under perioden |stes alla andelar i andelsklass SEK C in. Andelsklass SEK C &r gj
tillganglig for nysparande.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsnivé har god
marginal till den tillatna nivan enligt fond-
bestdammelserna. Portféljen har en god
diversifieringseffekt. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet klart hg-
gre @n den som galler for aktiemarknaden
som helhet (matt som VINX Benchmark
Cap SEK_NI).

Valutaexponeringen i fonden var vid
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halvarsskiftet 16 procent i danska kronor,
12 procent i norska kronor och 11 pro-
cent i euro. Ovriga innehav &r noterade i
svenska kronor. Risken kopplad till denna
valutaexponering &r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och fdljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Forvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.




LANNEBO NORDEN HALLBAR

Fondfakta Lannebo Norden Hallbar, org nr 515602-9786

Fonden startade 2018-06-14. Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Nordic Equities.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 1812311
Fondformdgenhet, tkr 192794 123 649 101 406 49 097
Andelsvarde, kr 172,13 149,22 123,46 88,95
Antal utestaende andelar, tusental 1120 758 720 452
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 15,3 20,9 38,8 -11,0
VINX Benchmark Cap SEK_NI2, % 18,8 134 28,3 -10,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 19,5 21,3 - -
Totalrisk jmf index, % 14,5 16,3 - -
Aktiv risk (tracking error), % * 8,4 73 - -
Sharpekvot 0,5 0,6 ° ®
Active Share, % 83 83 82 78

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tvé ar for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren. Det uppnddda aktivitetsmattet forklaras av att
fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svéangningar i aktivitets-
mattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhéllande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller allmanna foréndringar i marknaden. Aktiers
avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt forvaltad réntefond.
Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamforelseindexets avkastning baserat p4 manadsdata frén de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig
att fondens avkastning tva r av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamférelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavl
24 mén, % 25,5 29,5 - -
54ar,% 5 - - R

Kostnader 2

Forvaltningsavagift, % 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséattning till forvaringsinstitutet, % 0,02 0,00 0,00 0,00
Transaktionskostnader, tkr 126 102 86 52
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 34 31 18 15
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,64 1,66 1,66 -
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engéngsinsattning 10 000 kr 163 163 198 °
- l6pande sparande 100 kr 12 12 12 -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,9 0,8 0,6

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsittning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsdéttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2018-06-14—2018-12-31.

2) VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av de storsta och mest omsatta aktierna pa NASDAQ Nordic och Oslo Bors.Cap innebdr en begrénsning att inget bolag fér Gverstiga 10 procent,
samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS).
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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LANNEBO NORDEN HALLBAR

5 : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

Balansrakning, tkr VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
2021-06-30 2020-12-31

Tillgangar SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER

Overlatbara vérdepapper 188 609 117434 Electrolux B SE/SEK 15000 3560 18

Summa finansiella instrument med Harvia FI/EUR 30100 15570 8'1

positivt marknadsvirde (not 1) 188 609 117 434 M SE/SEK 15000 4439 2'3

Placering pa konto hos kreditinstitut 1464 4 468 Midsona B SE/SEK 52 000 3682 1:9

Summa placeringar med positivt marknadsvarde 190 073 121902 SATS NO/NOK 250 000 5088 2,6

Bankmedel och 6vriga likvida medel 2892 1855 Thule SE/SEK 10 000 3794 2,0

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 80 52 36 131 187

Summa tillgangar 193 045 123 809 !

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA

Skulder . o TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 177884 92,3

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -251 -160

Summa skulder -251 -160

formi OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
FondfGrmdgenhet (not 2) 192794 123649 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

ENERGI
0X2 SE/SEK 50 000 2800 1,5
Scandinavian Biogas SE/SEK 98319 3441 18
Not 2 Foérandring av fondférmodgenhet 6241 33
Fondférmdgenhet vid arets borjan 123 649 101 406 INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Andelsutgivning 86 069 50 099 Absolent SE/SEK 10 550 4484 24
Andelsinlgsen -41768 -47 075 4484 24
Arets resultat enligt resultatrakning 24 844 19219 " . . I .
Fondférmogenhet vid periodens slut 192794 123 649 SHMMA OVERLATBARA VARDEPAP? ER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 10725 57
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 188 609 97,7
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Ovriga tillgangar och skulder netto 4184 23
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET FONDFORMOGENHET 192794 100,0

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Redovisningsprinciper

DAGLIGVAROR Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)

Essity B SE/SEK 17000 : ggg 22'2 om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
ENERGI nansinspektionens vagledning, Fondbolagens frenings riktlinjer och vagledning samt bokforingslagen.
Eolus Vind SE/SEK 25000 5025 2,6
Fjordkraft Holding NO/NOK 75000 3809 2,0 Virdering av finansiella instrument
Scatec NO/NOK 22000 4980 26 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
FINANS 13813 7.2 marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Sampo A FI/EUR 16 000 6290 33 foljande ordning:
Sbanken NO/NOK 50 000 5321 28 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
Tryg A/S DK/DKK 35500 7 455 39 balansdagen.

19066 99 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
HALSOVARD utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
ALK-Abell B DK/DKK 1300 5305 28 den senaste tidsperioden.
AstraZeneca GB/SEK 9000 9261 48 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
Chr. Hansen Holding DK/DKK 4600 3551 18 marknadsvarde genom att en vérderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvands.
GN Store Nord DK/DKK 7400 5529 29
MedCap SE/SEK 20000 4240 2,2
Novo Nordisk B DK/DKK 12700 9101 4,7

36 989 19,2
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
AFRY B SE/SEK 21000 5914 31
Alfa Laval SE/SEK 14 000 4232 22
Atlas Copco B SE/SEK 6000 2700 14
Balco Group SE/SEK 30000 3240 1,7
Bravida SE/SEK 46818 5796 3,0
GARO SE/SEK 22260 2627 14
Instalco SE/SEK 20000 7100 37
Inwido SE/SEK 38802 5743 3,0
NIBE Industrier B SE/SEK 44000 3961 2,1
Rejlers B SE/SEK 20000 2908 1,5
SKF B SE/SEK 22000 4794 2,5
Sandvik SE/SEK 15000 3279 1,7
Systemair SE/SEK 20028 6209 32
Veidekke NO/NOK 30000 3431 18

61933 32,1
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Hexatronic SE/SEK 40 000 5128 2,7

5128 2,7
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LANNEBO RANTEFO

Lannebo Rantefond Kort ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska rantebarande vardepapper.
Fondens kreditduration far inte Overstiga tva ar och fondens ranteduration ska i normalfallet understiga ett ar.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten minskade fran 4,2 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 4,1 miljarder kro-
nor den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfléden
i fonden var minus 200 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 0,7 procent. Fondens
jamforelseindex steg med 0,1 procent.

+0,7%

sedan arsskiftet.

+2,1%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pé ett ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C aterfinns
i fondfaktarutan. Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01
Nasdaq OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Fondens jamforelse-
index var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvaxelindex.

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det hela tiden funnits en oro fér pandemins effekter sa har
det i varje rapportperiod visat sig att de flesta bolag klarat pandemin
battre &n befarat. Kostnadsbesparingar och statsstod har hjalpt bolagen
att behalla Ionsamheten. Det har ocksa visat sig att pandemin har varit
positiv for vissa bolag, framfér allt inom digitalisering, hemrelaterad
férsaljning och e-handel.

Den positiva utvecklingen for portféljen har framfor allt drivits av
aterhdmtning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under
2020, men ocksa understddd av generellt stigande kurser i takt med att
bolagen visat att de klarat pandemins utmaningar.

Grona obligationer, dér obligationen ska finansiera miljo- eller klimat-
relaterade investeringsprojekt, ar fortsatt en starkt véxande trend. Under
perioden har det ocksa kommit flera andra typer av héllbara obligationer.
En variant &r Sustainability Linked Bond, SLB. En SLB innehaller specifika
mal som bolaget atar sig att uppnd och skulle bolaget inte lyckas med
det sa far obligationsinnehavarna finansiell kompensation genom till
exempel hogre inlosenpris eller hdgre ranta. Detta ger ett tydligt incita-
ment till bolagen bade att satta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under inledningen av aret steg langrantorna varlden Gver pa grund av oro
for inflation driven av stora priskningar pa ménga ravaror. Den svenska
tioariga statsréntan gick fran noll till cirka 0,3 procent, men har darefter
legat och pendlat ddromkring. Aven om inflationsoron fortfarande finns

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30
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i bakgrunden verkar de flesta aktorer, inklusive centralbanker, tro att
det bara ar temporéara prisokningar. De kortare rantorna, daribland tre
manaders Stibor, var i princip oférandrade under perioden.

Centralbankerna véarlden dver fortsatter med sina stodkop. Riksbanken
meddelade att de forldanger stodkdpen av foretagsobligationer med
investment grade-rating till &minstone september 2021. Aven om voly-
merna hittills varit relativt sm3, sa antar vi att Riksbanken utdkar kdpen
om det skulle bli oroligt p& marknaden igen.

Inga storre strukturella forandringar gjordes under perioden. Andelen
obligationer, enbart FRN-I&n med rérlig rénta, lag pa 84 procent vid pe-
riodens slut och andelen foretagscertifikat pa 6 procent.

Réntedurationen, vilken méter fondens kénslighet for en fordndring
i marknadsrantan, bibehdlls pa en Iag nivé och uppgick till 0,1 ar vid
periodens slut. Strategin &r att halla rantedurationen kort som ett skydd
mot stigande rantor.

Kreditdurationen, vilken mater fondens kénslighet for en forandring
i kreditspreadarna, lag pa 1,8 ar vid periodens slut. Réntebindningen
pa FRN-lanen &r i de allra flesta fall tre ménader men obligationer ger
normalt hégre avkastning &n certifikat med samma rantebindningstid.

For att skapa hogre avkastning till en begrénsad risk har fonden placerat
i rdntebdrande instrument emitterade av foretag med hog kreditvardighet.
Genomshnittet av de bedomda kreditbetygen for innehaven i fonden lag
vid halvarsskiftet pa BBB+.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

"De flesta aktorer tror att
prisokningarna ar temporara”
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NNEBO RANTEFO

Nya innehav och storre férandringar

© Fastpartner fokuserar pd kommersiella fastigheter i tillvaxtregioner, framfor
allt Stockholmsomradet. Fastpartner fick under perioden kreditbetyget
uppgraderat till investment grade, Baa3, och emitterade i samband med
det en grén obligation med fyra ars 16ptid som finansierar antingen grona
byggnader eller energiprojekt.

© Lantmannen &r ett lantbrukskooperativ som &gs av 19 000 lantbrukare och
ar verksamma inom lantbruk, maskin, bioenergi och livsmedel. Lantmannen
producerar livsmedel under varuméarken sdsom AXA, Kungsornen, GoGreen
och Korvbrodsbagaren. Lantmannen gav ut en gron obligation med fem ars
16ptid och likviden ska bidra till ett mer hallbart lantbruk, hallbara livsmedel
och minska utslappen fran jordbruket.

© Getinge gav ut en social obligation som bland annat ska finansiera 6kad
produktionskapacitet utifrén 6kade behov pa grund av pandemin.

@ Inga storre férsaljningar genomfordes under perioden.

Storsta innehav

Hexagon &r ett av varldens ledande bolag inom métsystem, sensorer och mjuk-
vara for tillverkningsindustrin. Bolagets ledande marknadsposition och goda
Ionsamhet gor att vi bedomer bolagets kreditvardighet till motsvarande BBB+.

Castellum &r ett av Nordens storsta fastighetsbolag dér vardet av bestandet
uppgar till 100 miljarder kronor. Fastighetsportféljen bestar av kontors-,
handels- och lager/logistikfastigheter. Bolaget &r geografiskt valdiversifierat
och finns i storre svenska tillvaxtstader samt i Helsingfors och Kdpenhamn.
Castellum &r noterat pa Stockholmsbérsen. Castellum har en investment
grade-rating pa Baa2.

Balder &r ett fastighetsbolag som &ger och forvaltar bostéder, kontor och
andra fastigheter i storre stader i Norden. Fastighetsvérdet ligger pa omkring
160 miljarder kronor vilket gor det till ett av de storsta fastighetsbolagen i
Norden. Bolaget &r noterat pa Stockholmsbdrsen. Balder har en investment
grade-rating pa BBB.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Hexagon 197 028 4,9
Castellum 168 423 42
Balder 168 231 4,2
Loomis 152 244 3,8
Volvo Treasury 150 889 37

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Stategisk fordelning 2021-06-30

5,7%

W Foretagsobligationer
Foretagscertifikat

Ovriga tillgangar

10,4%

Branschfordelning 2021-06-30

Industri

Fastighet

Séllankops-
varor &tjanster

Material

Informations-
teknologi

Dagligvaror

Bank &
forsakring

Finans
Halsovérd

Energi
Telekom-
operatorer
Ovriga
tillgdngar

28,4%

Fordelning kreditbetyg 2021-06-30

Kreditbetyg
vdrdepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-

BBB+/BBB/BBB-

BB+/BB/BB-
B+/B/B-
ccc/cc/c
Default D
Kassa/ovr marknadsvarde

High yield

Andel av
fonden %
0,0

0,0

8,0

81,6

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 50,5 procent.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgangar ar exponerad mot risken
att kreditvardigheten hos nagon eller nagra av
emittenterna forsamras eller att en emittent
gar i konkurs. Om kreditvéardigheten hos
emittenten dndras till det sémre innebar det
att marknadsvardet av innehavet forsamras.
Om emittenten gar i konkurs kan det i vérsta
fallinnebara att innehavet hos emittenten blir
vardeldst. Rantefond Kort investerar enbart
i rantebadrande Gverlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med bedomd
hog kreditvardighet for att begransa denna

risk. Dessutom har fonden en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner vilket
ytterligare minskar kreditrisken.
Likviditetsrisken kan vara hogre i fore-
tagsobligationsfonder &@n i aktiefonder.
Likviditeten kan variera till foljd av forand-
ringar i efterfragan och utbud vilket medfor
enrisk att innehav i foretagsobligationer kan
vara svarare att vardera eller sdlja som en
féljd av svag efterfragan. Vid en begransad
likviditet eller en oklar prisbild i marknaden
kan storre uttag ur fonden innebéra att

innehav behover siljas till ofordelaktiga
priser och i exceptionella fall innebara att
uttag ej kan ske omedelbart efter begéran.
Detta stiller stérre krav pa hantering av
likviditetsrisken i fonden.

Durationen far ej 6verstiga tva ar. Ran-
tedurationen i fonden understiger ett ar
medan kreditdurationen understiger tva ar.
Ranterisken ar darmed Iag.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera mer
@n 35 procent av fondens varde i skuldforbin-

delser emitterade eller garanterade av stat,
kommun eller motsvarande inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och fdljs upp tillsammans med utfall
av regelbundna stresstester. Tilldmpliga
riskmatt anvénds for att bedoma fondens
riskprofil. Aven fondens koncentrationsniva
samt grad av aktiv forvaltning ingar bland
atgarder i systemet for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Rantefond Kort, org nr 504400-9388

Fonden startade 2007-11-12. Andelsklass SEK C startade 2018-10-30.
Fram till 2020-11-17 hette fonden Lannebo Likviditetsfond.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondformdgenhet, tkr 4051 491 4223 656 9526049 10599134 7 487 696 5940 612 7 095 225 3627063 3251137 3103 964
Andelsklass SEK 4038129 4219371 9479719 10573 665

Andelsklass SEK C 13378 4321 46 415 25470

Andelsvarde, kr

Andelsklass SEK 117,12 116,31 115,79 114,43 114,80 113,97 113,11 113,24 111,57 108,52
Andelsklass SEK C 117,44 116,58 115,93 114,45

Antal utestaende andelar, tusental 34593 36313 82271 92 627 65226 52125 62727 32031 29141 28602
Andelsklass SEK 34 480 36 276 81870 92 404

Andelsklass SEK C 114 37 400 223

Utdelning per andel, kr

Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,66
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00

Totalavkastning, %

Andelsklass SEK 0,7 04 1,2 0,3 0,7 08 -0,1 1,5 28 37
Andelsklass SEK C 0,7 0,6 1,3 -0,4

Solactive SEK IG Credit Index ', % 0,1 1,92 0,3 -0,7 -0,8 -0,7 -0,3 0,5 09 1,2

Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %

Andelsklass SEK 1.9 19 0,4 0,3 0,2
Andelsklass SEK C 1,9 19 - -

Totalrisk jmf index, % 0,9 08 0,2 0,0 0,0
Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass SEK 14 13 0,2 0,3 0,2
Andelsklass SEK C 1,4 1,3 - -
Kreditduration, &r 1,8 18 1,7 18 1,8
Rénteduration, ar 0,1 0,2 0,2 03 0,1
Spreadexponering ? 15 22 = = =

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tvé ar for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de forsta tva dren for andelsklass SEK C. Aktivitetsmattet for

aren 2018-2019 ar beraknat i forhallande till NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index. Aktivitetsmattet for 2017 ar beraknat i forhallande till OMRX Statsskuldvaxelindex. Det
uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierat med marknaden och hur fondens
placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till rantebindningstid eller allménna forandringar
i marknaden. Rantebarande vérdepappers avkastning varierar normalt sett inte lika mycket som exempelvis aktier. Darfor &r aktivitetsmattet ofta lagre for en aktivt forvaltad réntefond &n en
aktivt forvaltad aktiefond. Aktivitetsmattet ar normalt ocksa lagre for en rantefond med lagre rante- och kreditrisk, vilket denna fond har, jamfért med en foretagsobligationsfond med hogre
rdnte- och kreditrisk. Aktivitetsmattet for 2020 forklaras av att fonden har stérre exponering mot foretagsobligationer jamfart med jamforelseindex som ocksa innehdller kommunobligationer,
vilket paverkade fondens utveckling under 2020.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sa kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex tva &r av tre.

G ittlig ar g
24 man andelsklass SEK, % 08 08 0,4 0,2 0,7
5 ar andelsklass SEK, % 0,6 0,6 0,4 0,5 1,1

24 man andelsklass SEK C, % 0,9 0,9 - 5
5 ar andelsklass SEK C, % - -

Kostnader *
Forvaltningsavgift andelsklass SEK, % 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Forvaltningsavgift andelsklass SEK C, % 0,1 0,1 0,1 0,1
Ersattning till forvaringsinstitutet 0,01 0,01 0,00
Transaktionskostnader, tkr 0 0 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 50 52 55 51
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift andelsklass SEK, % 0,21 0,21 0,20 0,20 0,20
Arlig avgift andelsklass SEK C, % 0,11 0,11 0,10 -
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 21 21 20 20 20
- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 1 1" 10 ° . . . .
- |opande sparande 100 kr, andelsklass SEK 1 1 1 1 1 7)_301‘?0“‘/9 SEK 16 C’efm Index §peglar utvecklingen i
~ lopande sparande 100 kr, andelsklass SEK G 1 1 1 ) obl:gat:one('em:tter'ade i SEKnav faretgg och kommuner
! som har ett hagt kreditbetyg, sd kallad investment grade.
Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 Nasdaq
Omsittning AOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M. Fondens jéimfijrelse-
e . index var innan 2018-04-01 OMRX Statsskuldvéxelindex.
Omsattningshastighet, ggr 04 0,3 04 0,6 0,5
2) Avser perioden 2020-06-07 - 2020-12-31.
Utvecklingen innan 2020-06-017 avser
Kop och forsiljning av finansiella Nasdag OMX Credit SEK Rated FRN 1-18M.
instrument med narstaende 3) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, matt
Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0 i procentenheter av fondens vérde, om réanteskillnaden
Omsittning genom fonder férvaltade av mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
Lannebo Fonder, % 0,0 4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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= : LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
Balansraknlng, tkr 2021-06-30 2020-12-31 VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
Tillgangar Olav Thon Eiendomsselskap
Overl3tbara vardepapper 3398399 3971782 FRN220510 NO/SEK 50 000 000 50120 1.2
Penningmarknadsinstrument 229 852 49 968 PostNord FRN210913 SE/SEK 70000 000 70 084 17
Summa finansiella instrument med PostNord FRN230913 SE/SEK 50000 000 50782 13
positivt marknadsvirde (not 1) 3628 251 4021750 SCA FRN250923 SE/SEK 44000 000 44442 11
Placering pa konto hos kreditinstitut 299 163 72 407 Scan!a CVFRN230419 SE/SEK 100000 000 100114 25
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 3927 414 4094157 Scania CV FRN250120 SE/SEK 20000 000 20096 05
Bankmedel och dvriga likvida medel 121 545 126 710 SFF FRN230203 SE/SEK 50000 000 50003 12
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3217 3563 géi:;’;‘::‘g;;lgm 101 gggéﬁ gj ggg ggg gj 32? (1]'2
S tillga 4052176 4224430 '
umma tiigangar Stenvalvet FRN240205 SE/SEK 40 000 000 40257 1.0
skulder Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK 41000 000 42128 1,0
" - ; K Tele2 FRN250610 SE/SEK 28 000 000 28 820 0,7
gﬂl‘:"”mpa"ikkuﬁ:"rader och forutbetalda intakter ggg _;;2 Vacse Green FRN230912 SE/SEK 30000 000 30698 08
Volvo Treasury FRN230526 SE/SEK 100 000 000 100 481 2,5
S Volvo Treasury FRN230928 SE/SEK 50000 000 50 408 12
Fondfdrmdgenhet (not 2) 4051491 4223656 Volvofinans Bank FRN220309 SE/SEK 40 000 000 40212 1.0
Volvofinans Bank Green FRN220516 SE/SEK 20 000 000 20 144 0,5
Wallenstam FRN230825 SE/SEK 30000 000 30039 0,7
Not 1 Se lnnehav 1 flnanSIG]_la lnstrument nedan Wallenstam Green FRN221130 SE/SEK 100 000 000 100 393 2,5
3361952 83,0
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
o . L TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3361952 83,0
Not 2 Férandring av fondformogenhet
S cre . OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR REGELBUNDEN HANDEL VID
FA:Z:::LET\?;:E“ vid drets brjan 4 gg‘z g?g zgg’ ?23 NAGON ANNAN MARKNAD SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Andelsinlosen -1134741 -8 243 421 .
Arets resultat enligt resultatrakning 27 563 -40 114 FORETAGSOBLIGATIONER
Fondférmagenhet vid periodens slut 4051 491 4223 656 Arla Foods Finance FRN230703 DK/SEK 36 000 000 36 447 09
36 447 09
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
Lo ) ) FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL HANDEL
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30 PA EN REGLERAD MARKNAD 36 447 09
kal:"g( NO':IE'{%I:; M\;\:;([:‘EA.I[.’KSé FﬁR:chZEFI?IrED'I: SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3398 399 83,9
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT*
:g:sl?{%szggzlz%ATIONER SE/SEK 42 000 000 41970 10 PENNINGMARKNADSINSTRUMENT - FORETAGSCERTIFIKAT
AFRY FRN240627 SE/SEK 56 000 000 56764 1'4 Arla Foods AmbA FC210906 DK/SEK 50 000 000 49978 1,2
Akelius Residential FRN231003  SE/SEK 46 000 000 46734 12 :Ziagfgc':;z(:;’og; 8 ggggi g’g ggg ggg ‘2‘2 g?g gg
Atrium Ljungberg Green FRN210906 SE/SEK 92 000 000 92 052 23 Loorﬁ]is F0210928 SE/SEK 50 000 000 49950 1'2
Atrium Ljungberg Green FRN260429 SE/SEK 50 000 000 49 838 12 Olav Thon Eiendomsselska !
Balder FRN230119 SE/SEK 49000 000 49 263 12 FC210817 P NO/SEK 50 000 000 149980 192
Balder Green FRN230206 SE/SEK 50 000 000 50 058 12 229 852 5'7
Balder Green FRN240605 SE/SEK 38000 000 38800 10 !
gﬁ:g?&;’?;ﬁ”un% :gggi gg ggg ggg gg 12;2 gg SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 229 852 57
B?“a FRN251 001 SE/SEK 48 000 000 48182 12 SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3628 251 89,6
BillerudKorsnds FRN220221 SE/SEK 98 000 000 98 677 2,4 Svriga tillgangar och skulder netto 423 241 104
BillerudKorsnas FRN230320 SE/SEK 50 000 000 50514 12 FONDFORMOGENHET 4051491 100'0
Castellum FRN220414 SE/SEK 77000 000 77619 19 !
gasze::um Egz;ggg?; :Elggi gg ggg ggg gg ?gg }g *De penningmarknadsinstrument som anges under rubriken Gvriga finansiella instrument &r antingen
Iai ellum !/ ¢ sddana som, enligt 5 kap. 4§ lagen (2004:46) om vérdepappersfonder, har en privilegierad stéllning och
Elekta Eguggggfg :E/ ggi gg ggg ggg ?5’3 :g; ?g likstélls med innehav som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad
IF t? 931209 e / o 0000 000 g ’ utanfor EES eller foremal for regelbunden handel vid nagon annan marknad som &r reglerad och 6ppen
B evio FRN231 E/SEK 6 61597 15 for allménheten, huvudsakligen instrument som getts ut av stater eller myndigheter samt vissa foretag
Epiroc FRN260518 SE/SEK 54000 000 54890 14 och institutioner, eller sddana som avses i 5 kap. 5 § lagen om vérdepappersfonder, det vill saga
::f;?;tiz'egrz:?ig?\l%35%527 23 :Ei gg ggg ggg gg g?? gg som &r onoterade. Enligt Finansinspektionens foreskrifter ska sidana innehav redovisas separat.
Getinge Social FRN240610 SE/SEK 22000 000 22043 0,5 . "
Hexagon FRN210901 SE/SEK 70 000 000 70 051 17 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
Hexagon FRN241126 SE/SEK 40 000 000 40 268 10 Hexagon 49
Hexagon FRN250917 SE/SEK 36 000 000 36743 09 Loomis 38
Husqvarna FRN230214 SE/SEK 27000 000 27193 07 Olav Thon Stiftelsen 25
ICA Gruppen FRN240325 SE/SEK 34000 000 34170 08 Arla Foods Amba 21
ICA Gruppen FRN250228 SE/SEK 26 000 000 26170 0,6
Ikano Bank FRN231102 SE/SEK 42000 000 42379 1,0 L. L
Ikano Bank FRN240119 SE/SEK 32000 000 32172 08 Redovisningsprinciper
Indutrade FRN220225 SE/SEK 90000 000 90 345 22 Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
Ir!dutra.de FRN230223 SE/SEK 30000 000 30309 07 om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
E;r:;s;’:; gggéfgg gRN260427 :Zggi ;g ggg ggg ;g ﬁg g); nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.
Latour FRN230327 SE/SEK 50 000 000 50299 1,2 Virdering av finansiella instrument
Lifco FRN211206 SE/SEK 62000 000 62077 15 - . . - " R
Lifco FRN220902 SE/SEK 46 000 000 46337 11 Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande marknads-
LKAB Green FRN250310 SE/SEK 32 000 000 32163 0'8 varde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt foljande ordning:
Loomis FRN230918 SE/SEK 102 000 000 102 294 2,5 1. Om det finansiellainstrumentet handlas pa en aktiv marknad anvands senaste betalkurs pa balansdagen.
NCC Treasury Green FRN220930 SE/SEK 110 000 000 109 998 2,7 Ml : 2 : " . "

' 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
zgﬁ;::ﬁ;%g;en FRN240930 ggggi gg ggg ggg gg gg? ;2 utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
Nibe Industrier FRN230904 SE/SEK 52 000 000 52668 13 den senaste tidsperioden.

Nibe Industrier FRN240603 SE/SEK 26 000 000 26 450 0,7 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
Nibe Industrier FRN260603 SE/SEK 28 000 000 28 057 0,7 marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pa marknaden anvénds.
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Lannebo Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige, med ett borsvarde som vid investerings-
tillfallet uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde.

Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 106 miljarder kronor.

Fondens utveckling

Fondformdgenheten ckade fran 31,8 miljarder kro-
nor vid ingangen av 2021 till 33,5 miljarder kronor
den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfloden under
perioden var minus 2,2 miljarder kronor. Fonden
steg under perioden med 12,4 procent. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Small Cap Return Index
Sweden (CSRXSE), steg med 17,7 procent.

+12,4%

sedan arsskiftet.

+130,3%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass EUR och SEK C
aterfinns i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Addlife,
Fagerhult, Dometic och CELLINK.

Addlife, verksamt inom medicinteknik och life science, utvecklades starkt
pa borsen och aktien steg med 84 procent. Utéver stark omsattnings-
och resultattillvaxt hjalpte tva stora férvarv kursutvecklingen. Det ena
forvarvet — Healthcare 21 - ger Addlife en stark position i Storbritannien
och Irland medan det andra — VOG - har ett brett produkterbjudande
inom 6gonkirurgi pa flera europeiska marknader.

Belysningsforetaget Fagerhult utvecklades val, da det blivit tydligt att
genomfoérda besparingsatgarder borjar fa effekt samtidigt som bolagets
slutmarknader forbéttras. Det ar dven sannolikt att det finns storre positiva
effekter av forvarvet av italienska iGuzzini &n vad som &an sa lange visat
sig i siffrorna. Fagerhultaktien steg med 52 procent.

Dometic, som bland annat saljer produkter till husbilar och andra
fritidsfordon, utvecklades val under perioden da bolaget genomfort ett
flertal operationella forbattringar som nu syns i siffrorna. Bland annat
har komplexiteten i produktsortimentet minskats och rérelsekapitalbind-
ningen forbéattrats. Dometic genomférde dven ett flertal forvéry, vilket
ar positivt for den langsiktiga utvecklingen da bolaget konsoliderar en
fragmenterad marknad. Dometics aktie steg med 36 procent.

Slutligen ar medicinteknikbolaget CELLINK, som &r ett lite mindre inne-
hav, vért att lyfta fram. CELLINK har genom forvary fortsatt att bygga en
bredare bolagsstruktur for att kunna bista kunder inom bade universitet
och lakemedelsforetag med deras forskning. Bolagets produkter mins-

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30
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M Lannebo Smabolag
Carnegie Small Cap Return Index Sweden

kar utvecklingstiden for nya lakemedel. En annan fordel &r att behovet
av djurforsok minskar. CELLINK har en hog organisk tillvaxttakt, som
kompletteras med forvary for att stérka produktportféljen. CELLINKs
aktie okade med 81 procent.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var NENT,
BHG Group och MTG.

Mediebolaget NENTs aktiekurs sjonk med 18 procent under perioden
sedan bolaget genomfort en riktad nyemission for att accelerera inves-
teringarna i bolagets stromningstjanst Viaplay pa nya marknader. Var
tolkning &r att marknaden éar orolig for att bolagets starka kundintag
under pandemin &r en engangsforeteelse.

E-handelsbolaget BHG (tidigare Bygghemma) var fondens basta inne-
hav under 2020, men under perioden 6kade oron for att fjolarets starka
efterfrdgan inte skulle upprepas. Aven om hemmafixartrenden under
2020 givetvis var extrem beddmer vi att en betydande del av kningen
inom e-handel kommer att visa sig vara en langsiktig beteendeférandring.
BHG har under perioden dven breddat produktportfoljen genom ett flertal
forvarv. Aktien sjonk med 7 procent.

Mobilspels- och e-sportbolaget MTG:s aktie tappade 11 procent under
forsta halvaret 2021. Bolagets verksamhet inom e-sport ar hart drabbad
av fortsatta pandemirestriktioner, vilket forhindrar bolagets dotterbolag
ESL fran att anordna fysiska evenemang. | takt med att vaccinationsgra-
den okar bér denna motvind successivt latta framgent.

PORTFOLJFORVALTARE
Johan Stahl: johan. stahi@lannebo.se
Hjalmar Ek: hjalmar.ek@lannebo.se

Per Trygg: per.trygg@/annebo.se

50 | LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2021

'Betydande forvarv
lyfte AddLife pa borsen”




LANNEBO SMABOLAG

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Storebrand &r en norsk finanskoncern framst inriktad pa livforsakring och
kapitalforvaltning. Bolagets verksamheter inom sparande och sakférsakring
visar god tillvéxt och har en hog underliggande Ionsamhet.

© Desenio 4r ett svenskt bolag som séljer affischer online. Bolaget fokuserar
pa prisvard konst och att tillhandahalla ett brett produktutbud. Omsétt-
ningen har de senaste aren vuxit snabbt med hog Ionsamhet kombinerat
med stark kassagenerering.

© Vimian, som bérsintroducerades i juni 2021, &r ett ledande djurhélso-
vardsbolag. Bolaget har 30 kontor globalt och séljer produkter i cirka 150
marknader. Var bedémning &r att Vimian framover kommer att bredda
produkterbjudandet genom forvarv och organiska satsningar.

@ De storsta forsiljningarna skedde i Tikkurila, Recipharm och Billerud-
Korsnds. Fargtillverkaren Tikkurila fick under slutet av 2020 ett bud pa
sig fran amerikanska PPG. Efter att budet hojdes flera ganger under
perioden avyttrades innehavet. Aven i lakemedelstillverkaren Recipharm
var det fraga om ett bud, som vi accepterade. Férpackningstillverkaren
BillerudKorsnés har utvecklats vél sedan vi investerade och vi bedémer
att aktien nu &r fullvérderad.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjanster
Halsovard

Sillankdps-

varor & tjanster 12,0%

Fastighet 7.2%

Material

Informations-
teknologi

Kommunika-
tionstjanster

Finans
Ovriga
tillgangar

6,5%
4,8%
4,3%
3,3%
2,5%

14,5%

45,0%

Storsta innehav

Trelleborg &r en nischtillverkare av polymera produkter som sljs till industri-
ella kunder. Merparten av produkterna skyddar, ddmpar och tatar och har en
lag paverkan pé slutproduktens totalkostnad. Undantaget &r affarsomradet
Wheel Systems som séljer déck till lantbruks- samt anldggningsmaskiner.

Addtech &r en teknikhandelskoncern med merparten av forséljningen i Norden.
Forvarv av mindre bolag &r en central del i strategin och i koncernen ingar
omkring 140 sjélvstandiga bolag. Addtech har en valdiversifierad kundbas,
déringet enskilt kundsegment utgor en dominerande andel av forséljningen.

Securitas &r ett av vérldens ledande bevakningsféretag och erbjuder statio-
nar bevakning med vakter, brand- och inbrottslarm samt flygplatstjanster.
Bolaget ar indelat i tre geografiska regioner, North America, Europe och
Ibero-America. Securitas har cirka 370 000 anstéllda och 150 000 kunder i
nara 60 lander. Ambitionen &r att 6ka det tekniska innehallet i tjansteutbudet,
vilket vi bedomer skulle leda till hogre I6nsamhet.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Trelleborg B 1688950 50
Addtech B 1568 723 47
Securitas B 1553 650 4,6
Nolato B 1458 786 44
Huhtamaki 1374090 41

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Sedan 21 juni 2021 &r Per Trygg medférvaltare till Lannebo Smabolag.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Koncentrationen i fondens innehav har
varit relativt 1ag under halvaret. Sam-
mantaget ar diversifieringseffekten god.
Koncentrationen har mycket god marginal
till den tillatna nivan enligt fondbestam-
melserna. Marknadsrisken, métt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet hogre an for
aktiemarknaden som helhet (méatt som
Carnegie Small Cap Return Index Sweden).

Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 13 procent och avsag expo-
neringar mot innehav noterade i danska
och norska kronor samt finska innehav
i euro. Valutaexponeringen hade vid
halvarsskiftet en svagt positiv diversi-
fieringseffekt for portféljen. Fonden har
en andelsklass som handlas i euro vilket
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innebdr att andelsklassen har en stark
koppling till valutakursforandringar mellan
euro och svenska kronor.

Mgjligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv férvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvéret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO SMABOLAG

Fondfakta Lannebo Smabolag, org nr 504400-7853

Fonden startade 2000-08-04. Andelsklass EUR startade 2076-05-02.
Andelsklass SEK C startade 2018-07-03.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, total tkr 33488136 31841367 29834303 21595190 23792925 21388069 18903341 15374721 14350726 8729 403
Andelsklass SEK 33341401 31683427 29623904 21525629 23764020 21386987
Andelsklass SEK C 5181 5194 105390 41239
Andelsklass EUR 141 655 153093 104 234 28 404 28 882 1083
Andelsvarde, kr
Andelsklass SEK 169,06 150,35 127,40 90,74 92,34 81,90 74,66 57,12 46,62 32,37
Andelsklass SEK C 173,12 153,36 128,92 91,11
Andelsklass EUR 207,70 186,12 151,85 111,38 117,01 106,60
Antal utestaende andelar, tusental 197 313 210 844 233410 237 695 257 391 261136 253190 269 184 307 817 269 643
Andelsklass SEK 197 216 210729 232527 237218 257 366 261135
Andelsklass SEK C 30 34 817 453
Andelsklass EUR 67 82 66 25 25 1
Utdelning per andel, kr
Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,59
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass EUR 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK 12,4 18,0 40,4 1,7 12,7 9,7 30,7 22,5 44,0 9,7
Andelsklass SEK C 12,9 19,0 41,5 -8,81
Andelsklass EUR 11,6 22,6 36,3 -4,8 98 6,6
Carnegie Small Cap Return Index i SEK?, % 17,7 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6
Carnegie Small Cap Return Index i EUR, % 16,9 27,7 40,5 -4,3 6,1 9,2
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %
Andelsklass SEK 24,5 25,1 12,6 10,6 12,1
Andelsklass SEK C 24,5 25,1 - -
Andelsklass EUR 27,2 27,2 12,6 9,9 -
Totalrisk jmf index, % SEK 22,4 22,7 12,7 11,5 12,9
Totalrisk jmf index, % EUR 25,2 25,1 13,4 11,7 -
Aktiv risk (tracking error), %*
Andelsklass SEK 52 53 52 4,5 3,5
Andelsklass SEK C 52 53 = =
Andelsklass EUR 52 55 55 4,4 -
Sharpekvot
Andelsklass SEK 1,0 1,2 14 0,6 1,0
Andelsklass SEK C 1,0 1,2 - -
Andelsklass EUR 1,0 1,1 1,2 0,4 -
Active Share, % 65 66 67 70 69
G ittlig rsavkastning *A;(tiv rislf (trackill(lg error): (i(iver att det kré‘vks histog;k fr:;’n t;é
2 9 ar for att kunna rdkna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de
ég?‘:ﬂn dz?sdkeILsSI:?EsKSoE/nK, 4 12;3 fgg };i 123 ;;g forsta dren for andelsklass EUR och SEK C. Det uppnadda akti-
24 man andelsklass éEK C % 22'9 29'7 " " ! vitetsmattet forklaras av att fonden dr aktivt forvaltad och att
5 &r andelsklass SEK C. % ’ "~ " ) ) fonden avwkl_t frén jamforelseindex. Akuwtetsmattetberor_ pé
" " hur fonden varierar med marknaden och hur fondens placering-
24 mén andelsklass EUR, % 244 293 139 22 ) ar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens
5 ar andelsklass EUR, % 149 - - - placeringar avviker mot dess jamforelseindex, exempelvis
i forhallande till innehavet av ett enskilt vardepapper eller
Kostnader 3 allménna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar
Forvaltningsavaift SEK, % 16 16 16 16 16 normalt sett mer &n exempelvis réntebarande vérdepapper.
Frvaltningsavgift SEK C, % 08 08 08 08 Da.rfor ar '(AakttyltetsmaAttenApfta hogr‘g for en aktivt fprvaltad
Forvaltningsavaift EUR, % 16 16 16 16 16 akt:e_fan_d an for en akt:vt_ forvaltad rantefond. Tracking error,
s el o eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,00 0,00 0,00 0,00 varierar i forhallande till sitt jimforelseindex. Det beraknas
Transaktionskostnader*, tkr 9289 11135 8810 7113 6176 genom att méta skillnaden mellan fondens och jamforelsein-
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 01 dexets avkastning baserat p4 manadsdata fran de tva senaste
Analyskostnader*, tkr 8950 8695 7833 7852 7101 &ren. Méttet beriknas som standardavvikelsen for skillnaden
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 i avkastning. | teorin kan man dérfor forvanta sig att fondens
érlig avgift SEK, % 1,64 1,65 1,63 1,63 1,63 avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller
Arlig avgift SEK C, % 0,84 0,85 0,83 = minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en
Arlig avgift EUR, % 1,64 1,65 1,63 1,63 1,63 fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sa kan man teoretiskt
Insittnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent
Férvaltningskostnad for mot sitt jgmforelseindex tva ar av tre.
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 162 156 195 168 14
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 82 79 - -
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass EUR 162 155 195 168 141
- l6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK 12 12 12 1 9
- l6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK C 6 6 - =
- l6pande sparande 100 kr, andelsklass EUR 12 12 12 1 9
P 1) Avser perioden 2018-07-03 - 2018-12-31.
Omsittning
Omsittningshastighet, ggr 02 03 02 02 02 2) Carnegie Small Cap Return Index Sweden r ett etablerat ater-
investerande utdelande index som innehéller sma- och medelstora
bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bast avspeglar fondens place-
Kop och forsiljning av finansiella ringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hdnsyn
instrument med n‘cirstéenede till den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
0ms§ltn!ng gehom narstaerlde foretag, % 0.0 3) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
Omsaéttning genom fonder forvaltade av e . . .
Lannebo Fonder. % 00 4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktions-
! ’ kostnader men from 1 januari 2015 har analyskostnader separe-
Omrékningskurs EUR 10,1424 rats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr

2021-06-30
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 32 686 834
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 32 686 834
Placering pa konto hos kreditinstitut 327 641
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 33014475
Bankmedel och &vriga likvida medel 502 322
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6191
Ovriga tillgéngar 9769
Summa tillgangar 33532757
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -44 550
Ovriga skulder 71
Summa skulder -44 621
Fondférmdgenhet (not 2) 33488136

2020-12-31

30820 627

30 820 627
559 462
31380089
477 621
2447
29789
31889 946

31 841 367

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 31 841367
Andelsutgivning 1175139
Andelsinldsen -3 355854
Arets resultat enligt resultatrikning 3827484
Fondformdgenhet vid periodens slut 33488136

29 834 303
3189100
5717177
4535141
31841367

Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 5100000 480 165
Castellum SE/SEK 4600 000 1001 880
Nyfosa SE/SEK 1235312 142926
Pandox B SE/SEK 2505000 356 712
Sagax B SE/SEK 1332964 338839
Wihlborgs Fastigheter SE/SEK 550 000 102 135
2 422 657
FINANS
Creaspac SPAC SE/SEK 1450000 141 665
Nordnet SE/SEK 3343100 482911
Storebrand NO/NOK 5200000 402 676
TBD30 SPAC A SE/SEK 680 000 68 000
1095 251
HALSOVARD
AddLife B SE/SEK 2050 000 539 150
ALK-Abellé B DK/DKK 109 684 447 633
Ambea SE/SEK 210 062 13381
Biotage SE/SEK 1802 655 365218
CELLINK B SE/SEK 808 768 343079
Elekta B SE/SEK 7458974 924913
Getinge B SE/SEK 557923 180 098
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 3550 000 553978
Terveystalo FI/EUR 3510602 405908
Xvivo Perfusion SE/SEK 709 875 248 456
Ossur IS/DKK 8460 000 533703
4555517
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Addtech B SE/SEK 11 047 347 1568723
Alimak SE/SEK 3554 588 496 220
Beijer Alma B SE/SEK 4104716 699 444
Beijer Ref B SE/SEK 2301102 350918
Bravida SE/SEK 9300 000 1151340
Bufab SE/SEK 3070276 727 655
Concentric SE/SEK 2400000 421920
Fagerhult SE/SEK 9673011 663 569
Hexagon Composites NO/NOK 2200000 81468
Hexpol B SE/SEK 9400 000 993 580
Lindab SE/SEK 5300000 1058410
NCCB SE/SEK 4814282 703 367
Nolato B SE/SEK 17 325250 1458786

% AV FOND-
FORMOGENHET

14

04
11
1,0
03
72

04
14
1,2
0,2
33

LAND/ ANTAL  MARKNADS-
VALUTA VARDE TKR
Securitas B SE/SEK 11500 000 1553 650
Sweco B SE/SEK 4377 546 681 584
Systemair SE/SEK 1299699 402 907
Trelleborg B SE/SEK 8500000 1688 950
Vaisala FI/EUR 1092156 383 821
15086 312
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Basware FI/EUR 1080 306 435 537
Lagercrantz B SE/SEK 4411607 410721
Mycronic SE/SEK 2959383 764113
1610370
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
MTG B SE/SEK 4977842 576932
Nordic Entertainment Group B SE/SEK 2290000 863 330
1440 262
MATERIAL
Borregaard NO/NOK 1888415 352 462
Holmen B SE/SEK 1152767 445314
Huhtaméki FI/EUR 3391230 1374090
2171866
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
BHG Group SE/SEK 4120250 681901
Dometic SE/SEK 4800000 699 600
Duni SE/SEK 1592539 176 453
Husqvarna A SE/SEK 590 339 68 007
Husqvarna B SE/SEK 7500 000 852 750
Nobia SE/SEK 7290223 532186
Thule SE/SEK 1400000 531160
3542058
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 31924294
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
HALSOVARD
Vimian SE/SEK 3200000 294 400
294 400
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Desenio Group SE/SEK 5260 000 468 140
468 140
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 762 540
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 32 686 834
Ovriga tillgangar och skulder netto 801303
FONDFORMOGENHET 33488136

% AV FOND-
FORMOGENHET

46
20
12
50
1,1

45,0

13
1,2
23
48

17
26
43

1,1
13
41
6,5

0,9
0,9

14
14

23

97,6
24
100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gdllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa

balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter

den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en vdrderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
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Lannebo Smabolag Select ar en aktivt forvaltad specialfond som placerar i aktier i sma och medelstora
borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. De bolag som ingar i fonden far vid investerings-
tillfallet ha ett borsvarde som uppgar till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens totala bors-
varde. Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 106 miljarder kronor. Fonden har
friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltarna storre maojligheter.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten okade fran 3,0 miljarder
kronor vid ingadngen av 2021 till 3,3 miljarder
kronor den 30 juni 2021. Nettot av in- och ut-
floden var minus 174 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 12,5 procent”. Fondens
jamforelseindex, Carnegie Small Cap Return
Index Sweden (CSRXSE), steg med 17,7 procent.

+12,5%"

sedan arsskiftet.

+115,2%

Gver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

* For en investering gjord vid fondens start.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var OEM
International, Fagerhult och Adapteo.

Fondens storsta innehav, OEM International, utvecklades val under
perioden och steg med 31 procent. Det valskotta foretaget har hanterat
pandemin pa ett bra satt och lyckades ¢ka resultatet under 2020. Den
goda vinstutvecklingen under senare ar har bidragit till att bolaget har
en ytterst stark finansiell stéllning. Som en f6ljd av detta beslutade OEM
Internationals bolagsstdmma om ett aktieinlésenforfarande utdver
ordinarie kontantutdelning.

Belysningsforetaget Fagerhult aterhdmtade sig fran ett svagt fjolar
pa borsen och steg med 52 procent. Fagerhult har under det senaste
aret genomfort en rad kostnadsbesparande atgarder och visar en god
Ionsamhet dven vid nuvarande forséljningsniva. Fagerhult torde visa
en betydande resultatforbattring nar efterfragan pa energieffektiva
belysningsprodukter stabiliseras.

Modulbyggnadsforetaget Adapteo var fondens fraimsta innehav un-
der det forsta halvaret. Adapteo tillverkar och hyr ut modulbyggnader
till bland annat kommuner i samband med renoveringar av skolor och
andra offentliga byggnader. Eftersom hyreskontrakten I6per dver flera
ar ar Adapteos verksamhet forhallandevis konjunkturstabil. Stabiliteten
i affarsmodellen har Gver aren attraherat riskkapitalbolag och infrastruk-
turfonder. Under maj annonserade en infrastrukturfond ett kontantbud
pa Adapteo med en betydande budpremie. Adapteos aktie steg till foljd
av budet med 75 procent under perioden.

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30

Index
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var NENT,
BHG Group och Basware.

Medieforetaget NENT backade pa borsen efter ett starkt fjolar. NENT
har annonserat en ambitios tillvaxtstrategi dar streamingtjansten Viaplay
ska lanseras pa ett antal nya marknader. Under januari genomférde Nent
en nyemission for att finansiera tillvaxtstrategin, vilket sannolikt har
hammat aktiekursen.

E-handlaren BHG Group, tidigare Bygghemma, var fjolarets absolut
framsta innehav. BHG gynnades under fjolaret av att fler konsumenter
spenderade mer tid hemma och var mindre benédgna att handla i fysiska
butiker. BHG:s forsaljningstillvaxt kommer sakerligen att mattas av under
innevarande ar men féretaget har goda utsikter att fortsatta dess expan-
sion i framtiden genom att véxa internationellt och &ven forvarva mindre
e-handelsverksamheter och utveckla dessa vidare.

Finska Basware, som tillhandahaller mjukvara till inképs- och faktura-
processer, var en negativ bidragsgivare. Basware befinner sig i ett skifte
av affarsmodell, vilket kortsiktigt paverkar redovisade intékter negativt
men som &r positivt pa langre sikt.

Sedan den 21 juni 2021 &r Per Trygg, tillsammans med Hjalmar Ek, forvaltare for Lannebo
Smabolag Select. | samband med det har Mats Gustafsson, tidigare forvaltare for Lannebo
Smabolag Select, gatt over till att helt fokusera pa rollen som ansvarig for Lannebos dgarfragor
och arbetar dven dvergripande med Lannebos héllbarhetsarbete.

PORTFOLJFORVALTARE

Hjalmar Ek
hjalmar.ek@lannebo.se

Per Trygg
per.trygg@lannebo.se

"Aterhamtning for flera
konjunkturkansliga aktier"
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Mjukvaruféretaget Basware &r ett nytt innehav. Den omstallningsfas som
Basware &r inne i bedomer vi vara langsiktigt riktig. Med en 6kad andel
aterkommande intékter kommer Baswares marginaler och omséttning
paverkas positivt pa langre sikt.

© Under bérjan av aret 6kade fonden sitt innehav i mediegruppen Nent,
bland annat i samband med foretagets nyemission. Nent har ambitidsa
finansiella mal fér de kommande fem aren och skulle foretaget na dessa
bor aktien utvecklas vl framover.

© Fonden deltog i bérsnoteringen av Desenio, som séljer tavlor och posters
online. Bolaget ar fokuserat pa ett brett utbud av prisvard vaggkonst.
Desenio &r snabbvédxande med hdg Iénsamhet och har en affarsmodell
dar kundernas returer ar laga.

@ Under slutet av fjolaret annonserades ett kontantbud pa lakemedelstill-
verkaren Recipharm. | januari hojdes budet och fonden accepterade det
hogre budet. Fonden reducerade sitt innehav i industrikoncernen Trelleborg
som i likhet med flera andra konjunkturkénsliga aktier aterhdmtat sig pa
borsen det senaste aret. Under perioden avyttrades innehavet i det finska
vardféretaget Terveystalo da aktien aterhamtat sig efter nedgangen i
samband med pandemins utbrott.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjanster
Halsovard

Séllankops-
varor &
tjdnster

Fastighet

Informations-
teknologi

10,9%
10,4%
91%

42%

Kommunika- o
tionstjanster 3.6%

Material i 0,8%
Ovriga

tillgangar 6.8%

54,3%

Storsta innehav

OEM International &r ett l&ngvarigt innehav i fonden. OEM International &r
en teknikhandelskoncern med verksamhet i ett flertal europeiska lander.
Kunderna &r foretradesvis industriella kunder till vilka OEM International
séljer system och standardprodukter inom bland annat el- och flodeshan-
tering. OEM International ar ett vélskott foretag med hog Ionsamhet och
stark finansiell stallning.

Securitas ar verksamt i omkring 60 lander i framst Europa och Nordamerika.
Securitas tillhandahaller bevakning, elektroniska sakerhetstjanster samt brand-
skydd. Securitas har som mal att 6ka andelen elektroniska sakerhetstjanster,
som generellt har en hdogre I6nsamhet &n traditionella bevakningstjéanster.
Under 2020 gjorde Securitas ett par forvarv inom elektronisk sakerhet.

Dometic har sina rotter i Electrolux och &r ett globalt féretag som bland
annat saljer produkter som anvéands i husbilar, lastbilar och fritidsbatar.
Dometic har ett brett produktutbud som bland annat inkluderar kylskap och
ventilationsprodukter. Dometic har en stark position pé en vaxande marknad
dar aven mojligheten till foretagsforvarv ar goda.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
OEM International B 324172 9,8
Securitas B 183 468 55
Dometic 179 633 54
Fagerhult 170999 52
Fabege 157 739 48

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

Sedan den 21 juni 2021 &r Per Trygg, tillsammans med Hjalmar Ek, forvaltare for
Lannebo Smabolag Select. | samband med det har Mats Gustafsson, tidigare forvaltare
for Lannebo Smébolag Select, gatt Gver till att helt fokusera pa rollen som ansvarig for
Lannebos dgarfragor och arbetar dven 6vergripande med Lannebos hallbarhetsarbete.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering. |
specialfonder kan denna diversifieringsef-
fekt komma att vara mindre @n i en tradi-
tionell vardepappersfond da specialfonder
har mgjlighet till en mer koncentrerad
portfdlj @n vérdepappersfonder.

Fonden efterstravar en riskniva, matt
som standardavvikelsen for variationen i
fondens totala avkastning, som Gver tiden
ligger i niva med eller under den som galler
for aktiemarknaden som helhet (matt
som Carnegie Small Cap Return Index).
Vid halvarsskiftet var dock detta matt
pa marknadsrisk hogre for fonden an for
aktiemarknaden som helhet. Diversifie-
ringseffekten i portféljen ar alltjamt god.

Valutaexponeringen i fonden var vid
halvarsskiftet 7 procent och avsag expo-
neringar mot innehav noterade i danska
kronor och finska innehav i euro. Valu-
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taexponeringen hade vid halvarsskiftet
en svagt positiv diversifieringseffekt for
portfdljen.

Mgjligheten att ha stora positioner i
sma och medelstora bolag gor att mark-
nadslikviditetsrisken tidvis kan vara hog i
fonden. Marknadslikviditetsrisk &r risken
for samre likviditet i innehaven vilket
paverkar mojligheten att omstta positio-
nerna. Aktier i smabolag har generellt lagre
likviditet och det stélls darmed storre krav
pa hantering av likviditetsrisk i fonden.
Fondens innehav har en spridning mellan
olika emittenter for att minska denna risk.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvéands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Forvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.



LANNEBO SMABOLAG SELECT

Fondfakta Lannebo Smabolag Select, org nr 504400-7929

Fonden startade 2000-10-31.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 3314634 3026195 3298321 2697 111 2872249 2977730 2626273 2271372 2028424 1638086
Andelsvarde, kr 961,57 896,08 902,11 871,71 916,67 989,57 940,56 1002,12 1 066,40 1 023,00
Antal utestaende andelar, tusental ' 3447 3377 3656 3094 3133 3009 2792 2267 1902 1601
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 39,49
Totalavkastning 2, % 12,5 11,8 33,3 09 10,2 17,0 20,4 24,1 36,7 12,6
Carnegie Small Cap Return Index 3, % 17,7 23,0 43,2 -0,2 8,8 12,2 30,1 21,6 36,6 12,6
Avkastningstroskel, % 2,5 5,0 50 5,0 50 4,5 3,0 3,6 41 49

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 24,4 24,8 10,7 9,1 10,3
Totalrisk jmf index, % 22,4 22,7 12,7 11,5 12,9
Aktiv risk (tracking error), % * 42 4,7 4.6 3,6 43
Sharpekvot 0,8 1,0 1,5 0,7 14
Active Share, % 82 81 77 81 78

* Aktiv risk (tracking error): Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svdngningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av
ett enskilt virdepapper eller allméanna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer @n exempelvis rantebédrande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for
en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamfdrelseindex. Det beraknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens
avkastning tvd ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s& kan man teoretiskt
forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 17,4 22,1 16,0 54 13,5
54r,% 16,6 14,1 15,8 14,2 21,3
Kostnader *

Forvaltningsavgift (fast och rorlig), % 2,4 2,4 5,6 0,7 1,9
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 - -
Transaktionskostnader %, tkr 1028 1734 1744 1396 1412
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader$, tkr 918 973 975 957 1334
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,74 0,75 0,73 0,73 0,74
Inséttnings- och uttagsavgifter,% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr 373 219 544 73 213
- engangsinsattning 100 000 kr 3735 2188 5441 727 2132
Omsittning

Omsaéttningshastighet, ggr 0,2 04 0,4 0,3 03
Finansiell havstang Bruttometoden Atagandemetoden

Hogsta havsténg, % 96,9 96,9

Ldgsta havstang, % 91,9 91,9

Genomsnittlig havstang, % 93,9 93,9

Per balansdagen, % 93,2 93,2

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omséttning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Rorligt arvode foranleder utgivning av kompensationsandelar.

2) For en investering gjord vid fondens start.

3) Carnegie Small Cap Return Index Sweden &r ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehdller sma- och medelstora bolag pa NASDAQ Stockholm vilket bést avspeglar fondens
placeringsregler. Carnegie Small Cap Return Index Sweden tar hinsyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.

5) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men frén och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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LANNEBO SMABOLAG SELECT

o= : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansrakning, tkr VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Overlatbara vardepapper 3088149 2888934 BHG Group SE/SEK 575 624 95266 29
Summa finansiella instrument med Dometic SE/SEK 19232 471 179 633 5'4
positivt marknadsvarde (not 1) 3088 149 2888934 Duni SE/SEK 169 325 18761 0'6
Placering pa konto hos kreditinstitut 178 098 141 537 203 660 8'9
Summa placeringar med positivt marknadsvarde 3266 247 3030472 !
Bankmedel och &vriga likvida medel 49720 45393 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 1118 1107 TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3010599 90.8
Summa tillgangar 3317085 3076 971 !
Skulder ) - GVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FGREMAL FOR
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2 451 -50 776 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Summa skulder 2451 -50776 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Fondformdgenhet (not 2) 3314634 3026 195
HALSOVARD
Vimian SE/SEK 305 500 28106 08
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan 28106 08
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Desenio Group SE/SEK 555 555 49 444 15
Not 2 Férandring av fondformogenhet 49444 15
Fondformogenhet vid érets borjan 3026195 3298 321 SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Andelsutgivning 92 757 55 346 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Andelsinlosen 266 313 -599 477 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 77 550 23
Arets resultat enligt resultatrakning 461995 272 005
Fondformagenhet vid periodens slut 3314634 3026 195
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3088 149 93,2
Ovriga tillgangar och skulder netto 226 484 6,8
FONDFORMOGENHET 3314634 100,0

Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FASTIGHET
Bonava B SE/SEK 1034533 97 401 2,9
Fabege SE/SEK 1148866 157739 438
Pandox B SE/SEK 328389 46 763 1,4
301903 9,1
HALSOVARD
Ambea SE/SEK 1008 606 64248 19
Revenio Group FI/EUR 136 073 88189 2,7
Xvivo Perfusion SE/SEK 303233 106 132 3,2
Ossur I1S/DKK 1171398 73898 2,2
332 467 10,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Adapteo FI/SEK 841100 137 940 42
Alimak SE/SEK 1117 862 156 054 47
Beijer Alma B SE/SEK 253372 43175 13
Beijer Ref B SE/SEK 475956 72583 22
Bravida SE/SEK 526 195 65143 2,0
Fagerhult SE/SEK 2492 691 170999 52
Hexpol B SE/SEK 897 803 94 898 29
Lindab SE/SEK 651667 130138 39
NCCB SE/SEK 645 531 94312 28
Nolato B SE/SEK 830000 69 886 2,1
OEM International B SE/SEK 2528 640 324172 9,8
Securitas B SE/SEK 1358014 183 468 55
Trelleborg B SE/SEK 525012 104 320 3,1
VBG Group B SE/SEK 865728 152 801 4,6
1799 887 54,3
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Basware FI/EUR 150 200 60 555 18
Lagercrantz B SE/SEK 838125 78029 24
138 584 4,2
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Nordic Entertainment Group B SE/SEK 312173 117 689 3,6
117 689 3,6
MATERIAL
Holmen B SE/SEK 68 363 26 409 0,8
26 409 0,8

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2013:561)
om alternativa investeringsfonder, Finansinspektionens fareskrifter (FFFS 2013:10) om fdrvaltare av
alternativa investeringsfonder, AIFM-forordningen, Finansinspektionens vdgledning, Fondbolagens
forenings riktlinjer och véagledning samt bokfdringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Lannebo Sustainable Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa placeringar i
foretagsobligationer. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fonden har en hallbarhetsinriktning.
Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Norden men har aven en maojlighet att till viss del gora
placeringar i 6vriga Europa. Fondens kredit- respektive rantedurationen overstiger i normalfallet inte fyra

respektive tva ar.

Fondens utveckling

Fondformogenheten okade fran 88,0 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2021 till 88,6 miljoner kronor den
30juni 2021. Nettot av in- och utfléden var 1 miljon
kronor. Fonden steg under perioden med 1,9 pro-
cent. Fondens jamforelseindex steg under samma

+1,9%

sedan arsskiftet.

(o)
period med 0,1 procent. Rantedurationen i jam- +3,7 70
forelseindex ar betydligt Iangre an i fonden, vilket sedan start
(2020-02-18).

innebar att fonden inte paverkas av forandrade
marknadsrantor i samma utstrackning som index.

Fondens jamfdrelseindex var innan 2020-06-01
NOMX Credit SEK TR Index.

Perioden karakteriserades av positiva tongangar och en mycket aktiv
primarmarknad.

Aven om det hela tiden funnits en oro fér pandemins effekter sa har
det i varje rapportperiod visat sig att de flesta bolag klarat pandemin
battre @n befarat. Kostnadsbesparingar och statsstdd har hjélpt bolagen
att behalla Ionsamheten. Det har ocksa visat sig att pandemin har varit
positiv for vissa bolag, framfor allt inom digitalisering, hemrelaterad
forséljning och e-handel.

Den positiva utvecklingen for portféljen har framfor allt drivits av
aterhdmtning i kurser hos obligationer som gick ned mycket under
2020, men ocksa understddd av generellt stigande kurser i takt med att
bolagen visat att de klarat pandemins utmaningar.

Grona obligationer, dar obligationen ska finansiera miljo- eller klimat-
relaterade investeringsprojekt, ar fortsatt en starkt vdaxande trend. Under
perioden har det ocksa kommit flera andra typer av héllbara obligationer.
En variant &r Sustainability linked Bond, SLB. En SLB innehaller specifika
mal som bolaget atar sig att uppna och skulle bolaget inte lyckas med
det sa far obligationsinnehavarna finansiell kompensation genom till
exempel hdgre inlosenpris eller hogre rénta. Detta ger ett tydligt incita-
ment till bolagen béde att satta upp mal och att arbeta for att na dem.

Under inledningen av aret steg langrantorna varlden 6ver pa grund av oro
for inflation driven av stora prisdkningar pa méanga ravaror. Den svenska
tioariga statsrantan gick fran noll till cirka 0,3 procent, men har darefter

Kursutveckling 2020-02-18 — 2021-06-30

Index
105

M Lannebo Sustainable Corporate Bond
Solactive SEK IG Credit Index/.ﬁ///
100

95

90 . .
feb-20 jun-20 dec-20 jun-21

legat och pendlat ddromkring. Aven om inflationsoron fortfarande finns
i bakgrunden verkar de flesta aktdorer, inklusive centralbanker, tro att
det bara ar temporéara prisokningar. De kortare rantorna, daribland tre
manaders Stibor, var i princip oférandrade under perioden.

Centralbankerna varlden over fortsatter med sina stodkop. Riksbanken
meddelade att de forlanger stodképen av foretagsobligationer med
investment grade-rating till &minstone september 2021. Aven om voly-
merna hittills varit relativt sm3, s antar vi att Riksbanken utdkar kopen
om det skulle bli oroligt p& marknaden igen.

Vart fokus har varit att bibehalla samma struktur i fonden och vid
periodens slut bestod fonden uteslutande av foretagsobligationer. Den
genomsnittliga I6ptiden fér samtliga innehav i fonden, kreditdurationen,
var i princip oférandrad pa 2,9 ar. Kreditdurationen méater hur kanslig
fonden &r for en forandring i kreditvardighet hos nagon eller nagra av
emittenterna i fonden. Genomsnittet av det bedémda kreditbetyget for
innehaven i fonden lag pa BBB-.

Réntedurationen, som mater fondens kanslighet for en forandring i
marknadsrantan, 1ag vid periodens slut pa laga 0,6 ar. Att halla rénte-
durationen kort &r en strategi for att skydda fonden mot stigande réantor.

Antalet emittenter uppgick vid periodens slut till 37 och den geografiska
férdelningen i fonden var: Sverige 60 procent, Norge 18 procent, Danmark
10 procent, Finland 7 procent och dvriga lander 5 procent.

PORTFOLJFORVALTARE

Karin Haraldsson
karin.haraldsson@lannebo.se

Katarina Ponsbach Carlsson
katarina.ponsbach-carlsson@lannebo.se

“Grona obligationer ar fortsatt
en starkt vaxande trend”
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Nya innehav och storre férandringar

© SSAB gav under perioden ut sin férsta SLB-obligation som ska finansiera
tillverkningen av fossilfritt stal. 2016 startade SSAB, LKAB och Vattenfall
med gemensamma krafter HYBRIT. Med HYBRIT-tekniken syftar SSAB till
att ersatta kokskolet, som traditionellt krdvs for malmbaserad stélfram-
stéllning, med fossilfri el och vatgas. Bolagets mal &r att minska Sveriges
koldioxidutslapp med 10 procent och Finlands med 7 procent.

© Getinge gav ut en social obligation som bland annat ska finansiera 6kad
produktionskapacitet utifran ckade behov pa grund av pandemin.

@© Aker Horizons, ingér i Aker-koncernen och &r dess nya tillskott inom fér-
nybar energi. Bolaget bérslistades i borjan av aret pa Oslo Bors och gav
kort darefter ut en gron obligation. Aker Horizons &r verksamma inom
vatgas, vind- och solkraft samt andra tekniker for att minska utslapp
sasom lagring av koldioxid.

@ Inga storre férsaljningar genomfordes under perioden.

Geografisk fordelning 2021-06-30

2,4%

2,8%
B Ovriga tillgangar

| |/

Norge

Danmark
B Finland 17,9%
B Mellanstatligt organ
W Tyskland

Storsta innehav

Lansforsakringar Bank &ar Sveriges femte storsta bank for privatkunder.
Lansforsakringar Bank erbjuder sparande och lanetjanster till privatpersoner
s& som sparkonton och bostadslan. Lansforsakringar Bank dgs av de 23
kundégda lansforsakringsbolagen. Lansforsakringar Bank har hog kredit-
vardighet och kreditbetyg A fran ratinginstituten.

Velliv, tidigare Nordea Liv & Pension, &r ett danskt liv- och pensionsfor-
sakringsbolag som tidigare ingick i Nordeakoncernen. Bolaget &r ett av de
ledande pensionsbolagen i Danmark och &gs sedan 2019 av dess 350 000
kunder. En stark balansrakning och goda kassafloden gor att vi bedomer att
Velliv har en kreditvardighet motsvarande BBB+.

Smakraft &r ett norskt energibolag som bestar av 6ver 100 sma vattenkraftverk
o6ver hela Norge. Smakraft har som affarsidé att forvarva mindre kraftverk och
sedan effektivisera dem genom att bland annat centralisera driften. Starka
dgare, bra balansrakning och kvalitetstillgdngar gor att bolaget bedéms ha
en kreditvardighet motsvarande BBB-.

Fordelning kreditbetyg 2021-06-30

Kreditbetyg

védrdepapper
Investment grade AAA
AA+/AA/AA-
A+/A/A-
BBB+/BBB/BBB-
BB+/BB/BB-
B+/B/B-
CCC/Cc/C
Default D

High yield

Andel av
fonden %
2,8

0,0

2,3

48,3
18,8
20,3

0,0

0,0

Ovriga tillgéngar 7,4

Andelen av portfdljens rantepapper med officiellt

kreditbetyg uppgick till 37,7 procent.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
EMITTENTER FORMOGENHET
Lansforsakringar Bank 4143 4,7
Velliv 4080 4,6
Smakraft 4050 4,6
Stena Metall Finans 3028 3,4
Cibus Nordic Real Estate 2 581 29

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Fondens tillgdngar ar exponerad mot
risken att kreditvardigheten hos nagon
eller nagra av emittenterna forsamras eller
att en emittent gar i konkurs. Om kredit-
vardigheten hos emittenten @ndras till det
s@mre innebar det att marknadsvardet av
innehavet forsamras. Om emittenten gar
i konkurs kan det i vérsta fall innebéra att
innehavet hos emittenten blir vardelost.
Kreditrisken dr hogre i denna typ av fonder
da fonden investerar i féretagsobligatio-
ner. Fonden investerar bade i foretagso-
bligationer med hog kreditvardighet, sa
kallad investment grade, och i obligationer
med lagre rating dn investment grade eller
som saknar kreditrating. Fonden minskar
kreditrisken genom att ha en god spridning
mellan olika emittenter och emissioner.

Likviditetsrisken kan vara hogre i fo-
retagsobligationsfonder &n i korta ran-
tefonder eller aktiefonder. Likviditeten
kan variera till foljd av forandringar i
efterfragan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer
kan vara svarare att vardera eller sélja
som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begréansad likviditet eller en oklar prishild
i marknaden kan storre uttag ur fonden
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innebdra att innehav behover siljas till
ofdrdelaktiga priser och i exceptionella fall
innebara att uttag ej kan ske omedelbart
efter begdran. Detta stller storre krav pa
hantering av likviditetsrisken i fonden.

Ranterisken kan vara higre i denna
typ av rantefond da fonden placerar i
vérdepapper med langre rantebindningstid
vilket kan innebéra storre kurssvangningar
an i en kort rantefond. Rantedurationen
i fonden understiger ett & medan kredit-
durationen understiger tre ar.

Fonden har inte utnyttjat och avser inte
heller att utnyttja mojligheten att placera
mer @n 35 procent av fondens vérde i
skuldférbindelser emitterade eller garan-
terade av stat, kommun eller motsvarande
inom ett EES-land.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv férvaltning
ingar bland atgérder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Forvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO SUSTAINABLE CORPORATE BOND

Fondfakta Lannebo Sustainable Corporate Bond, org nr 515603-0651

Fonden startade 2020-02-18.

Fondens utveckling 210630 201231°
Fondférmdgenhet, tkr 88 635 88 036
Andelsvérde, kr 103,69 101,75
Antal utestaende andelar, tusental 855 865
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00
Totalavkastning, % 1,9 18
Solactive SEK IG Credit Index 2, % 0,1 1,33
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % -
Totalrisk jmf index, % -
Aktiv risk (tracking error), % * - -
Kreditduration, ar 29 3,0
Rénteduration, ar 0,6 0,7
Spreadexponering * 72 8,9

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva &r for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jgmforelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva
senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att fondens avkastning tva ér av tre kommer att avvika fran index, plus eller
minus, i procent sé mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 1,5 sa kan man teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt
jamfarelseindex tvé ér av tre.

G ittlig ar g

24 man, % - -
5ar% - R
Kostnader

Forvaltningsavgift, % 0,9 0,9
Ersattning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01
Transaktionskostnader, tkr 0 0
Transaktionskostnader, % 0,0 0,0
Analyskostnader, tkr 3 2
Analyskostnader, % 0,0 0,0
Arlig avgift, % 0,92 -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 91 -
- |opande sparande 100 kr 5 =
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 03 =

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom néarstaende foretag, % 0,0
Omsaéttning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2020-02-18-2020-12-31.

2) Solactive SEK IG Credit Index speglar utvecklingen i obligationer emitterade i SEK av foretag och kommuner som har ett hogt kreditbetyg, sa kallad investment grade.
Fondens jamforelseindex var innan 2020-06-01 NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

3) Avser perioden 2020-06-07-2020-12-31. Utvecklingen innan 2020-06-01 avser NASDAQ OMX Credit SEK Total Return Index.

4) Visar hur stort vardefall det blir i en rantefond, métt i procentenheter av fondens vérde, om rénteskillnaden mellan fondens innehav och statsobligationer fordubblas.
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LANNEBO S

STAINABLE CORPORATE BOND

Balansrakning, tkr

2021-06-30
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 81702
OTC-derivatinstrument med positivt marknadsvarde 63
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 81765
Placering pa konto hos kreditinstitut 3944
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 85709
Bankmedel och &vriga likvida medel 2 660

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 335

Summa tillgangar 88704
Skulder

OTC-derivatinstrument med negativt marknadsvarde -1
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde -1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -67
Ovriga skulder 0
Summa skulder -68
Fondférmdgenhet (not 2) 88 635

Poster inom linjen
Mottagna sakerheter for OTC-derivatinstrument -
% av fondformdgenhet -

2020-12-31

79742
152

-317

88 036

250
0,3

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 88036 0
Andelsutgivning 18926 94 657
Andelsinlésen -20 074 -8177
Arets resultat enligt resultatrakning 1747 1556
Fondformdgenhet vid periodens slut 88 635 88 036
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30
LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP VARDETKR  FORMOGENHET

OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
ABAX FRN250623 NO/NOK 2500000 2 582 2,9
AFRY FRN240627 SE/SEK 2000 000 2027 23
Arwidsro Green FRN230904 SE/SEK 2500000 2516 2,8
Bonava Green FRN240311 SE/SEK 2500 000 2552 29
Cibus Nordic Real Estate Green
FRN230612 SE/SEK 2500000 2 581 2,9
Elekta FRN250313 SE/SEK 2000 000 2035 23
Ellevio FRN270611 SE/SEK 2000 000 2070 23
European Energy Green FRN230920 DK/EUR 200000 2093 24
Georg Jensen FRN230515 DK/EUR 200000 2034 23
Getinge Social FRN240610 SE/SEK 2000 000 2004 23
IDA Pandemic 0,25% 0bl250625 US/SEK 2500 000 2493 2,8
If Férsdkring Call FRN260617 SE/SEK 2000 000 2005 23
Kungsleden Green FRN230613 SE/SEK 2000 000 2042 23
Lantménnen Green FRN260427 SE/SEK 2000000 2009 2,3
Lansforsékringar Bank Call
FRN240410 SE/SEK 2000 000 2104 24
Léansforsakringar Bank Call
FRN251119 SE/SEK 2000 000 2039 23
Magnolia Bostad Green FRN240402 SE/SEK 1250000 1290 15
Magnolia Bostad Green FRN250318 SE/SEK 1250 000 1263 14
Mowi Green FRN250131 NO/EUR 200000 2083 24
NCC Treasury Green FRN220930 SE/SEK 2000 000 2000 23
Sanoma 0,625% 0bl240318 FI/EUR 200000 2043 23
SBAB Bank Green FRN240620 SE/SEK 2000 000 2029 23
Scatec Green FRN250819 NO/EUR 200 000 2003 23
Smakraft Green FRN231102 NO/EUR 200000 2029 2,3
SSAB Sust-Link FRN260616 SE/SEK 2000 000 2007 23
Stena Metall Finans Green
FRN230601 SE/SEK 3000 000 3028 34
Stockholm Exergi Green FRN230911 SE/SEK 2000 000 2014 23
Stora Enso Green FRN240220 FI/SEK 2000000 2055 23
Trianon Sustainable Call FRN230417 SE/SEK 2000 000 2090 24
United Camping FRN230605 SE/SEK 1250000 1274 14
Vacse Green FRN230912 SE/SEK 2000000 2047 23
Ziton FRN221003 DK/EUR 95000 699 08

65 141 73,5
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 65 141 73,5

LAND/ NOMINELLT MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA BELOPP  VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
FORETAGSOBLIGATIONER
Aker Horizons Green FRN250815 ~ NO/NOK 2000 000 1963 2,2
DNB 4,875% Call Obl241112 NO/USD 200 000 1816 2,0
MOMOX Green FRN250710 DE/EUR 200 000 2112 24
Smakraft Green 1,875% 0bl260413 NO/EUR 200 000 2021 23
Velliv Call FRN230608 DK/SEK 4000 000 4080 46
11992 13,5
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER FOREMAL FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 11992 13,5
OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM ETT AR
FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA TILL
HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD
FORETAGSOBLIGATIONER
Lakers Group Sust-Link FRN250609 SE/NOK 1100000 1103 12
1103 1,2
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM INOM
ETT AR FRAN EMISSIONEN AVSES BLI UPPTAGNA
TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD 1103 1,2
OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT
FORETAGSOBLIGATIONER
CSAM FRN240925 NO/NOK 1250000 1289 15
Y-Foundation 3,125% 0bl231004 FI/EUR 200 000 2142 24
Ziton PIK FRN221003 DK/EUR 4652 34 0,0
3465 3,9
VALUTATERMIN, OTC-DERIVAT
EUR/SEK S210930 SE/EUR  -1855766 60 0,1
NOK/SEK $210930 SE/NOK -6 927 527 4 0,0
USD/SEK $210930 SE/USD -205 467 -1 0,0
63 0,1
SUMMA OVRIGA FINANSIELLA INSTRUMENT 3527 4,0
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 81763 92,2
Ovriga tillgéngar och skulder netto 6871 7.8
FONDFORMOGENHET 88 635 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds gallande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omsténdigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillimpa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls gallande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.

LANNEBO FONDER - HALVARSREDOGORELSE 2021 | 61



LANNEBO SVERIGE

Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier pa den svenska borsen.
Fonden investerar i bade stora och sma bolag i olika branscher. Fonden har i dag majoriteten
av det investerade kapitalet i storre bolag med marknadsledande positioner.

Fondens utveckling

Fondformogenheten 6kade fran 2,8 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 3,4 miljarder kro-
nor den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfloden
i fonden under perioden var minus 9 miljoner
kronor. Lannebo Sverige steg under perioden med
21,5 procent. Fondens jamforelseindex, SIXPRX,
steg med 22,4 procent.

+21,5%

sedan arsskiftet.

+100,4%

over den rekommen-
derade placerings-
horisonten pé fem ar.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Nokia,
Nordea och Electrolux.

Efter att under lang tid haft operationella utmaningar borjar Nokia se
forbattringar i verksamheten. Bolaget har forbattrat prestandan och
kostnadsnivan pa sina 5G-basstationer vilket lett till 6kad orderingang.
Natverksutbyggnaden av 5G pagér i stor omfattning i USA och Asien
medan Europa ligger efter. Kassaflodet har under aret varit starkt och
vi férvantar oss en betydande rérelsemarginalforbattring framgent med
anledning av stigande forsaljning och lagre produktionskostnader. Var-
deringen pa bolaget ar lag med god slutmarknad, stark balansrékning
och stabila patentintakter.

Nordeas aktiekurs har under aret stigit kraftigt d& banken har an-
passat sina kostnader och bérjat se en I6nsamhetsforbattring. Okad
kostnadseffektivitet i kombination med betydande majligheter att skifta
ut Overskottskapital ger goda forutsattningar till férbattrad avkastning
pa kapitalet under kommande ér.

| likhet med andra vitvarutillverkare har Electrolux sett god efter-
fragan pa dess produkter under pandemin. Efterfragan har de senaste
kvartalen varit storre @n Electrolux kunnat producera, da produktionen
varit begransad av nedstangningar och komponentbrist. Prishoj-
ningar tillsammans med ladga kostnader har givit starka resultat och
kassafloden, vilket medfort att bolaget har blivit skuldfritt. Bolaget
genomfoér ett omfattande investeringsprogram i sin produktions-
struktur i USA. Var bedémning é&r att Electrolux genom ovanstaende
investeringar kommer att lyfta Ionsamheten i den nordamerikanska
verksamheten betydligt.

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30

Index
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Secu-
ritas, SKF och SOBI.

Securitas bevakningsverksamhet har under pandemin drabbats hart i de
flesta geografier av nedstangda ekonomier och minskat resande. Bolaget
har forlorat forséljning till flygplatser och detaljhandel. Under perioden
har bolagets verksamhet aterhamtats men i betydligt langsammare takt
an manga andra branscher. Da bolagets verksamhet &r personalintensiv
finns en oro for att bolagets marginaler kommer att hallas tillbaka pa
grund av I6neinflation.

SKF:s aktiekurs har efter en stark inledning av 2021 fallit tillbaka. Trots
att kullagertillverkaren radat upp en serie starka rapporter har bolaget
inte lyckats Overtyga investerare om att Ionsamheten har forbattrats
strukturellt. Framfor allt ses bolagets formaga att kompensera sig for
Okade ramaterialkostnader som en utmaning. F6r 2030 &r malet att
alla SKF:s fabriker ska vara koldioxidneutrala. Vi &r optimistiska till att
bolaget 6ver en femarsperiod kan forbattra rérelsemarginalen betydligt
genom effektivare produktion och rdvaruanvandning samt skalférdelar i
forséljnings- och administrationskostnader.

SOBI:s forséljning har haft en svag utveckling, framst pa grund av 6kad
konkurrens, dar Roche tar marknadsandelar med en konkurrerande produkt.
Foretagets forvarvsstrategi har ocksa blivit ifragasatt, efter att bolagets
inforvarvade preparat, Doptelet, misslyckats med att pavisa effektivitet i
studier for indikationen CIT.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se
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LANNEBO SVERIGE

Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© AstraZeneca koptes efter att aktiekursen pressats i samband med att
sidoeffekter presenterats runt foretagets Covid-vaccin. Efterfragan pa
foretagets produkter bedémer vi vara stabil.

© Axfood koptes efter svag kursutveckling i bérjan pa &ret samtidigt som vi
beddmer att efterfragan &r fortsatt stabil.

© Essity kptes efter att kursen utvecklats svagt da priset pd pappersmassa,
som &r en viktig insatsvara, steg kraftigt under arets forsta manader.

@ Storre nettoférsaljningar gjordes i Boliden, Alfa Laval och Stora Enso.
Positionerna i ovanstaende bolag avvecklades da vi bedomde att aktie-
kurserna speglade en rejal konjunkturforbéttring i respektive bolag och
vi sdg majligheter till battre riskjusterad avkastning i mer stabila bolag.

varor & tjanster

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjdnster

Finans
Séllankops-

Informations-
teknologi

Halsovard

Kommunika-
tionstjanster

Dagligvaror

Material
Ovriga
tillgdngar

25,6%

Storsta innehav

Ericsson ar tillsammans med ett fatal aktorer i varlden leverantor av en
bred portfolj av 5G-teknik till operatorer och foretag. Storre utrullningar av
tekniken véntas i USA och Europa under 2021 och 2022. Bolaget har gjort en
omstéllning till god Ionsamhet inom natverksverksamheten och har fortsatt
forutsattningar for hogre rorelsemarginaler inom alla omraden.

SEB ar en ledande nordisk bank med 15 500 medarbetare och verksamhet i
Norden, Baltikum och Tyskland. Banken har i dag cirka 2 000 storféretag och
1,5 miljoner privatpersoner som kunder. SEB védntas de kommande aren vara
Nordens Ionsammaste bank sett till avkastning pa eget kapital.

H&M ér en global klddkedja med e-handel i 53 lander och nara 5000 butiker
pé 74 marknader. Bolaget har stéllts infor stora svarigheter pa grund av pan-
demin men fortsatter alltjamt med ett omstéllnings- och fornyelsearbete med
fokus pa IT- och logistikinvesteringar. Bolaget anpassar nu butiksstrukturen
och forbattrar online-erbjudandet med stérkt logistikkedja.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-
INNEHAV FORMOGENHET
Ericsson B 228 027 6,7
SEB A 212256 6,3
H&M B 203 000 6,0
Nokia SEK 192 528 57
Trelleborg B 186 778 55

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet koncen-
trerad. Diversifieringseffekten i portfdljen
ar dock god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet hogre an for
aktiemarknaden som helhet (méatt som
SIXPRX).
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Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv férvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvaret
skett i enlighet med fondens riskprofil.




LANNEBO SVERIGE

Fondfakta Lannebo Sverige, org nr 504400-7796

Fonden startade 2000-08-04.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondformdgenhet, tkr 3395814 2804984 3455779 3051992 3630955 4328919 3466 082 3054270 2864 241 2942835
Andelsvérde, kr 56,00 46,10 41,75 34,23 34,65 32,26 29,05 25,71 21,54 17,24
Antal utestaende andelar, tusental 60 644 60 852 82768 89154 104 800 134179 119323 118 802 132 946 170719
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,81
Totalavkastning, % 21,5 10,4 21,9 -1,2 74 11,0 13,0 19,4 24,9 15,9
SIX Portfolio Return Index, % 224 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % 20,9 22,6 14,3 12,2 12,5
Totalrisk jmf index, % 17,6 19,3 13,9 111 10,6
Aktiv risk (tracking error), % * 6,4 6,3 49 4,0 45
Sharpekvot 1,0 0,8 0,8 0,4 0,8
Active Share, % 73 73 64 55 56

*Aktiv risk (tracking error): Det uppnddda aktivitetsmattet forklaras av att fonden dr aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamférelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av
ett enskilt vardepapper eller allméanna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for
en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt forvaltad réantefond. Det hogre aktivitetsmattet for 2020 forklaras av stora viktforandringar inom fondens jamforelseindex efter kraftiga kursuppgangar,
forandringar i fondens portfolj har haft begransad paverkan pa aktivitetsmattet.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tvd senaste dren. Méttet berdknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika frén index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvanta sig
att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jimférelseindex tvé &r av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 20,9 16,0 9,8 3,0 9,2
54r,% 14,8 9,7 10,2 9,7 15,0
Kostnader ?

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,02 0,00

Transaktionskostnader?, tkr 5750 5888 5421 5628 5563
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader 3, tkr 938 1039 1108 494 1994
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,65 1,66 1,64 1,62 1,65
Insattnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 160 158 181 168 160
- |opande sparande 100 kr 12 11 1 11 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 15 1,6 13 13 1,0

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med nérstaende

Omsattning genom nérstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder férvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsbérsen, med begrénsningen att inget bolag far 6verstiga
10 procent, samt att bolag som véger 5 procent eller mer, ej far viga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebér att indexet vél avspeglar fondens placeringsregler.
SIX Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning.

2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men frén och med 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas p4 egen rad.
Posten bestar av bade analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden och aterférda kostnader som belastat tidigare r.
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LANNEBO SVERIGE

Balansrakning, tkr

2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 3279205 2735419
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 3279 205 2735419
Placering pa konto hos kreditinstitut 77 095 28 649
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 3356 300 2764 068
Bankmedel och &vriga likvida medel 50937 42075
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8570 0
Ovriga tillgangar 7223 2760
Summa tillgangar 3423030 2808903
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -4 496 -3919
Ovriga skulder -22 720 0
Summa skulder -27 216 -3919
Fondférmdgenhet (not 2) 3395814 2 804 984

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Fondférmdgenhet vid arets borjan 2804984 3455779
Andelsutgivning 232 595 223 209
Andelsinlésen -241 416 -1137334
Arets resultat enligt resultatrakning 599 651 263 330
Fondformdgenhet vid periodens slut 3395814 2 804 984

Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR
Axfood SE/SEK 300 000 71010 21
Essity B SE/SEK 220 000 62 436 18
133 446 39
FINANS
Handelsbanken A SE/SEK 1320000 127 459 38
Nordea FI/SEK 1840000 175278 52
SEB A SE/SEK 1920000 212256 6,3
Swedbank A SE/SEK 1000 000 159 240 47
674 234 19,9
HALSOVARD
AstraZeneca GB/SEK 124 000 127 596 3,8
Elekta B SE/SEK 1030000 127720 38
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 530 000 82707 24
338023 10,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Loomis B SE/SEK 400 000 107 080 32
NCC B SE/SEK 620 000 90 582 27
Securitas B SE/SEK 880 000 118 888 35
SKF B SE/SEK 726 000 158 195 47
TRATON SE DE/SEK 280 000 76 328 2,2
Trelleborg B SE/SEK 940 000 186 778 55
Volvo B SE/SEK 640 000 131776 39
869 627 25,6
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Ericsson B SE/SEK 2120000 228 027 6,7
Net Insight B SE/SEK 8000 000 23 520 07
Nokia SEK FI/SEK 4200 000 192 528 57
Tobii SE/SEK 756 000 50 085 1,5
494 160 14,6
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Millicom SDB LU/SEK 300 000 101 640 3,0
Tele2 B SE/SEK 800 000 93280 27
194 920 57
Material
BillerudKorsnés SE/SEK 60 000 10191 03
10191 0,3

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-

VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Autoliv SDB US/SEK 168 000 141 490 42
Electrolux B SE/SEK 410 000 97293 2,9
H&M B SE/SEK 1000000 203 000 6,0
Veoneer SDB US/SEK 620 000 122 822 3,6

564 605 16,6

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 3279 205 96,6
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 3279 205 96,6
Ovriga tillgéngar och skulder netto 116 609 34
FONDFORMOGENHET 3395814 100,0
SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
SEB 9,8

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed ochii tillimpliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens frenings riktlinjer och vagledning samt bokféringslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till gallande
marknadsvarde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
foljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvarde
utifran information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
marknadsvérde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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Lannebo Sverige Hallbar ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler for samtliga av Lannebos fonder, aktivt valjer in bolag utifran tre huvudteman

— en battre miljo, ett friskare liv och ett hallbart samhalle.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten minskade fran 2,1 miljarder
kronor vid ingangen av 2021 till 2,0 miljarder
kronor den 30 juni 2021. Nettot av in- och ut-
floden var minus 180 miljoner kronor. Lannebo
Sverige Hallbar steg med 8,0 procent. Fondens
jamforelseindex, SIXPRX, steg med 22,4 procent.

+8,0%

sedan arsskiftet.

+110,6 %

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass B SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass A SEK aterfinns
i fondfaktarutan. Fondens jamfdrelseindex var innan den

20 december 2018 SIX Return Index.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Harvia,
NIBE Industrier och Instalco.

Trenden att investera och renovera i hemmet forstarktes under coro-
napandemin. Det har gynnat den finska bastutillverkaren Harvia. Aven
de positiva halsoeffekterna av bastubadande har uppmarksammats
pa nya marknader, vilket har bidragit till en stark forséljningstillvaxt.
Bolaget har dvertraffat sina egna och marknadens forsaljnings- och
vinstforvantningar, vilket har bidragit till en stark aktiekursutveckling.
Aktiekursen steg med 110 procent under det forsta halvaret.

NIBE Industrier har tre affarsomraden som utvecklar, tillverkar och
marknadsfor ett brett utbud av miljévénliga och energieffektiva Iosningar
for inomhuskomfort i alla typer av fastigheter samt komponenter och
I6sningar for intelligent uppvdarmning och styrning inom industri och
infrastruktur. Det storsta affarsomradet Climate Solutions gynnas av
starka marknadsforutsattningar nér fossilbaserade energikallor fasas ut.
Aktiekursen klattrade 34 procent under det férsta halvaret, efter att bolaget
levererat en vinstutveckling som overstigit marknadens forvantningar.

Det svenska installationsbolaget Instalco &r ett av Nordens ledande
installationsforetag inom el, vs, ventilation, kyla, teknikkonsult och
industri. Bolaget utfor projektering, installationer, service och underhall
av fastigheter och anldggningar i Sverige, Norge och Finland. Bolaget
antog under 2020 en ny hallbarhetspolicy dar det centrala ar ett cer-
tifieringssystem av projekten. Forsaljningen och vinsterna fortsatte
att utvecklas starkt under inledningen av 2021 och aktiekursen steg
43 procent under perioden.

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Eolus
Vind, Rejlers och Scatec.

Svenska Eolus Vind och norska Scatec &r bada verksamma inom
fornyelsebar energi. Marknadsforutsattningarna for bolag inom sektorn
ar utomordentligt gynnsamma och tillvdxten i branschen har fortsatt att
vara hog. Aktiekursutvecklingen for flertalet bolag inom sektorn var dock
svag under det forsta halvaret 2021, vilket féljde pa en stark utveckling
under flera ar dessférinnan. Denna negativa globala aktietrend for bolag
inom fornyelsebar energi drabbade dven de nordiska bolagen.

Eolus Vinds huvudidé &r att projektera och uppféra anlaggningar for
fornybar energi och energilagring och da framst vindkraftsparker. Bolaget
har for narvarande i huvudsak verksamhet i Norden och i USA.

Scatec ar ett globalt bolag som utvecklar, bygger, dger och driver
kraftanlaggningar inom sol, vind, vatten samt erbjuder energilagrings-
I6sningar. Utvecklingen under 2021 levde inte riktigt upp till marknadens
férvantningar, men den underliggande tillvaxten var fortsatt stark.

Rejlers ar en nordisk teknikkonsult som erbjuder tjdnster inom energi,
byggnader, industri och infrastruktur. Rejlers hade tidigare en svag [onsam-
hetsutveckling, men har varit i en positiv vinstutvecklingstrend de senaste
aren. Aktien steg kraftigt forra aret och arets svaga aktiekursutveckling
bér ses i ljuset av den. De medelfristiga malen &r oférandrat att leverera
10 procents arlig tillvaxt och na 10 procents vinstmarginal, vilket skulle
vara mer i linje med de storre tekniska konsultbolagens Ionsamhet.

PORTFOLJFORVALTARE

Charlotta Faxén
charlotta.faxen@lannebo.se

Peter Lagerlof
peter.lagerlof@lannebo.se

"Bakslag for gron energi
efter stark utveckling under 2020"
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Storsta nettokop & nettoforsaljningar

© Inwido &r en ledande fonsterkoncern i Europa som utvecklar och siljer
kundanpassade fonster- och dérrlosningar med fokus pa konsumentmark-
naden. Bolaget har ett gediget hallbarhetsarbete och produkterna bidrar
till battre energieffektivitet i byggnader.

© GARO utvecklar, tillverkar och marknadsfér produkter och system for
elinstallationsmarknaden. Bolaget har under en rad ar haft en sarskilt
stark forsaljningsutveckling inom e-mobility drivet av utbyggnaden av
laddinfrastruktur for eldrivna fordon.

@© 0X2 noterades pé First North i juni och utvecklar och séljer vind- och sol-
kraftsparker och &r verksamma i flera europeiska lander. 0X2 har en stor
projektportfélj som kommer att driva intékter och vinst de ndrmaste aren.

@ Kinnevik &r ett investmentbolag som har sdvél onoterade och noterade
tillgangar dar temat &r ny teknik och digitalisering. Innehavet saldes in sin
helhet efter en stark kursutveckling.

@ Aven Stora Enso avyttrades efter en stark kursutveckling. Bolaget gynnades
av starka underliggande trender inom framst forpackningar.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjdnster

Séllankdps-
varor &

tjdnster
Halsovard 13,8%
Energi 11,2%

Dagligvaror

Material

GOvriga
tillgdngar

18,1%

48,1%

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk

siella instrument. Valutaexponeringen i

@ Castellum séldes i sin helhet da vi s&g battre investeringsalternativ inom

andra sektorer.

i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fonden var vid halvarsskiftet koncen-

Storsta innehav

AstraZeneca har ett hogt hallbarhetsbetyg och utvecklar Idkemedel som bidrar
till ett friskare liv. Bolaget har under senare ar framgéngsrikt lanserat flera
nya ldkemedel for behandlingar frdmst av olika cancerformer. AstraZeneca
ar forskningsintensivt och investerar arligen omkring 40 miljarder kronor i

trerad. Diversifieringseffekten i portféljen
ar dock god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet hogre an for
aktiemarknaden som helhet (matt som
SIXPRX).

Lannebo Sverige Hallbar har mgjlighet
att utover svenska overlatbara vardepap-

fonden var vid arsskiftet 9 procent och
avsag exponeringar mot innehav noterade
i danska och norska kronor samt finska
innehav i euro. Risken kopplad till denna
valutaexponering &r lag.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvéret

forskning och utveckling. Under slutet av 2020 annonserades ett forvarv av
det amerikanska bolaget Alexion som &r specialister pa sallsynta immuno-
logiska sjukdomar vilket &r ett omrade dar AstraZeneca inte verkat innan.

AFRY erbjuder tjanster inom teknik, design och radgivning inom tre huvudsakliga
sektorer: infrastruktur, industri och energi. Basen for foretagets hallbarhetsar-
bete &r tre fokusomraden: hallbara I6sningar, ansvarsfulla affarer och attraktiv
arbetsgivare. Bolaget anlitas dven for att skapa en hallbar stadsutveckling
och mer klimatsmarta byggnader. AFRY har cirka 16 000 medarbetare och
har kontor i mer &@n 40 lander vérlden 6ver.

Atlas Copco r ett globalt industriféretag med huvudkontor i Stockholm som &r
indelat i fyra affarsomraden: kompressorteknik, vakuumteknik, industriteknik
och energiteknik. Atlas Copco har ett starkt hallbarhetsarbete och har som
overgripande mal att uppna hallbar, I6nsam tillvaxt.

per till viss del investera i utlandska finan-  skett i enlighet med fondens riskprofil.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
AstraZeneca 144 060 71
AFRY B 112 640 55
Atlas Copco B 106 650 52
Essity B 99 330 49
SKF B 93 697 4,6

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Detinnebar att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.
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Fondfakta Lannebo Sverige Hallbar, org nr 515602-4191

Fonden startade 2010-10-01. Andelsklass A SEK startade 2018-12-20.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 2043378 2119950 932093 692 612 501 360 303982 175393 157 202 128 843 91958
Andelsklass A SEK 871324 952 346 41411 1292

Andelsklass B SEK 1172061 1167614 890 693 691 321

Andelsvérde, kr

Andelsvarde A SEK 2 389,39 2213,19 1783,72 1329,16

Andelsvarde B SEK 2 057,41 2 006,91 1700,45 1329,16 1411,69 1 415,60 1380,24 1301,98 1157,10 949,63
Antal utestaende andelar, tusental 934 1012 547 521 355 215 127 121 1M 97
Andelsklass A SEK 365 430 23 1

Andelsklass B SEK 570 582 524 520

Utdelning per andel, kr

Andelsklass A SEK 0,00 0,00 0,00 0,00

Andelsklass B SEK 100,35 85,03 66,46 70,58 70,78 69,01 65,10 57,86 47,49 43,09
Totalavkastning, %

Andelsklass A SEK 8,0 24,1 34,2 -0,7

Andelsklass B SEK 8,0 24,1 34,2 -1,1 50 8,3 11,3 18,4 279 15,5
SIX Portfolio Return Index ', % 22,4 14,8 35,0 -4.4 9,5 9,6 10,4 15,8 28,0 16,5
Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, %

Andelsklass A SEK 19,7 20,4 - -

Andelsklass B SEK 19,7 20,4 13,0 11,3 12,4

Totalrisk jmf index, % 17,6 19,3 13,9 111 10,6

Aktiv risk (tracking error), % *

Andelsklass A SEK 6,7 52 - -

Andelsklass B SEK 6,7 52 39 39 4,7

Sharpekvot 11 14 1,2 0,3 0,6

Active Share, % 81 80 81 67 62

*Aktiv risk (tracking error): Givet att det krévs historik fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de tva forsta ren for andelsklass A SEK. Aktivitetsmattet for 2017

ar beraknat i forhallande till SIX Return Index. Det uppnddda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur
fonden varierar med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i férhéllande
till innehavet av ett enskilt vardepapper eller allméanna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten
ofta hagre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond. Det higre aktivitetsmattet for 2020 ar framst en féljd av att en stdrre andel av fondens fondformdgenhet &r

placerad i mindre bolag.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jimférelseindex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens och
jamfarelseindexets avkastning baserat pa manadsdata fran de tva senaste dren. Mattet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvanta sig att
fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsméttet anger. Om en fond har en aktiv risk pd exempelvis 5 s kan man
teoretiskt forvanta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamfarelseindex tva ar av tre.

G ittlig arsavk g

24 man andelsklass A SEK, % 21,0 29,0 -

5 ar andelsklass A SEK, % - - - -

24 man andelsklass B SEK, % 21,0 29,0 15,2 1,9 6,6
5 ar andelsklass B SEK, % 15,9 13,4 10,9 82 13,9
Kostnader 2

Forvaltningsavgift A SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6
Férvaltningsavgift B SEK, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Ersittning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,00 0,00

Transaktionskostnader 3, tkr 1450 1342 852 978 352
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,0 0,1
Analyskostnader 3, tkr 551 382 251 109 140
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
/f\rligt avgift andelsklass A SEK, % 1,64 1,64 1,64 1,624

Arlig avgift andelsklass B SEK, % 1,64 1,64 1,64 1,62 1,65
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass A SEK 168 166 185

- engangsinsattning 10 000 kr, andelsklass B SEK 165 166 185 167 172
- |opande sparande 100 kr, andelsklass A SEK 12 12 10

- |opande sparande 100 kr, andelsklass B SEK 12 12 10 1 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,6 0,6 08 14 0,6
Kop och forsiljning av finansiella

instrument med nérstaende

Omséttning genom néarstdende foretag, % 0,0

Omsattning genom fonder forvaltade av

Lannebo Fonder, % 0,0
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1) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts
med utgdngspunkt att spegla marknadsutvecklingen

av bolag pa Stockholmsbérsen, med begréansningen att
inget bolag far dverstiga 10 procent, samt att bolag som
vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent
tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Detta innebar
att indexet val avspeglar fondens placeringsregler. SIX
Portfolio Return Index tar hansyn till den avkastning aktie-
dgarna erhdller i form av utdelning. Innan 2018-12-20 var
fondens jamfarelseindex SIX Return Index. Indexsiffror
for dren 2012-2017 avser SIX Return Index.

2) Avser kostnader for de senaste tolv ménaderna.

3) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i
transaktionskostnader men fran och med 1januari 2015
har analyskostnader separerats fran transaktionskost-
nader och redovisas pa egen rad. Posten bestar av bade
analyskostnader for den aktuella redovisningsperioden
och aterforda kostnader som belastat tidigare ar.

4) Det belopp for arlig avgift som anges &r en skattning
eftersom andelsklassen var nystartad vid tidpunkten.
Beloppet for arlig avgift som anges avser den redan
existerande andelsklassens avgift for 2018.
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= : LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
Balansrdkning, tkr VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar SALLANSKGPSVAROR OCH TJANSTER
Overlétbara vérdepapper 2005710 2017 462 Electrolux B SE/SEK 300 000 71190 35
Summa finansiella instrument med Harvia FI/EUR 91 556 47 359 23
positivt marknadsvirde (not 1) 2005710 2017 462 M SE/SEK 230 000 68 057 33
Placering pa konto hos kreditinstitut 9499 73259 Midsona B SE/SEK 808 243 57224 2,8
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 2015209 2090721 SATS NO/NOK 1851304 37 678 1,8
Bankmedel och &vriga likvida medel 30651 31799 Thule SE/SEK 235000 89 159 44
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 265 215 370 666 18,1
Summa tillgangar 2046 125 2122735
SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
Skulder TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 1874153 91,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -2747 -2785
Summa skulder -2747 -2785
L OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL FOR
Fondfdrmdgenhet (not 2) 2043378 2119950 REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN
Not1 Seinnehav ifinansiella instrument nedan ENERGI
0X2 SE/SEK 1000000 56 000 2,7
Scandinavian Biogas SE/SEK 799 365 27978 14
83978 41
Not 2 Férandring av fondformdgenhet INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Fondformdgenhet vid arets borjan 2119 950 932093 Absolent SE/SEK 111950 47579 23
Andelsutgivning 229 306 868 487 47579 23
Andelsinlosen -409 562 -101 934 " . " N .
Arets resultat enligt resultatrakning 162 067 465 843 S!._IMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL
Lamnad utdelning .58 383 44 539 FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON ANNAN MARKNAD
Fondformdgenhet vid periodens slut 2043 378 2119 950 SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN 131557 6.4
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 2005710 98,2
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30 Ovriga tillgdngar och skulder netto 37668 18
FONDFORMOGENHET 2043378 100,0
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA Redovisningsprinciper
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD Fondens redovisningsprinciper bygger p& god redovisningssed och i tillimpliga delar lagen (2004:46)
DAGLIGVAROR om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, Fi-
Essity B SE/SEK 350 000 99 330 49 nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och véagledning samt bokféringslagen.
99 330 49
Virdering av finansiella instrument
ENERGI Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
Eolus Vind SE/SEK 386 550 77697 38 marknadsvérde. Gillande marknadsvérde faststlls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
Fiordkraft Holding NO/NOK 604123 30678 15 foljande ordning:
Scatec NO/NOK 166 695 37732 18
146 107 72 1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.
:Q&:gg:: GB/SEK 140 000 144 060 71 2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad hérleds géllande marknadsvérde
Chr. Hansen Holding DK/DKK 45000 34741 17 Szf]res;:rllr;fs(;rerr;;t;c:)r;;g;!:nande transaktioner som skett under marknadsméssiga omsténdigheter
MedCap SE/SEK 256 851 54 452 2,7 :
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 310000 48 376 2,4 3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststélls gallande
281629 13,8 marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvénds.
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
AFRY B SE/SEK 400000 112 640 55
Alfa Laval SE/SEK 110 000 33253 1,6
Atlas Copco B SE/SEK 237000 106 650 52
Balco Group SE/SEK 327399 35359 17
Bravida SE/SEK 581813 72028 35
GARO SE/SEK 427 550 50 451 25
Instalco SE/SEK 227 622 80 806 4,0
Inwido SE/SEK 431000 63788 31
NIBE Industrier B SE/SEK 920 000 82818 41
Rejlers B SE/SEK 459 102 66 753 33
SKF B SE/SEK 430000 93697 4,6
Sandvik SE/SEK 320000 69 952 34
Systemair SE/SEK 217910 67 552 33
935 748 45,8
MATERIAL
SCAB SE/SEK 290000 40673 2,0
40 673 2,0
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Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen placerar i aktier pa den
svenska borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men kan dessutom via blankningar
och derivatinstrument addera korta positioner som balanseras av ytterligare langpositioner.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten 6kade fran 4,3 miljarder kro-
nor vid ingangen av 2021 till 5,8 miljarder kronor
den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfléden under
perioden var 458 miljoner kronor. Fonden steg
under perioden med 22,1 procent. Fondens jam-
forelseindex, SIXPRX, steg med steg 22,4 procent.

+22,1%

sedan arsskiftet.

+113,7%

6ver den rekommen-
derade placerings-
horisonten pa fem ar.

Fonden har flera andelsklasser. Andelsklass SEKs avkastning
beskrivs under "Fondens utveckling”. Andelsklass SEK C och
SEK F aterfinns i fondfaktarutan.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Nokia,
Nordea och Electrolux.

Efter att under lang tid haft operationella utmaningar borjar Nokia se
forbattringar i verksamheten. Bolaget har forbattrat prestandan och
kostnadsnivan pa sina 5G-basstationer vilket lett till 6kad orderingang.
Natverksutbyggnaden av 5G pagar i stor omfattning i USA och Asien
medan Europa ligger efter. Kassaflodet har under &ret varit starkt och
vi férvantar oss en betydande rérelsemarginalforbattring framgent med
anledning av stigande forséljning och lagre produktionskostnader. Var-
deringen pa bolaget ar lag med god slutmarknad, stark balansrakning
och stabila patentintakter.

Nordeas aktiekurs har under aret stigit kraftigt d& banken har an-
passat sina kostnader och bérjat se en I6nsamhetsférbattring. Okad
kostnadseffektivitet i kombination med betydande majligheter att skifta
ut dverskottskapital ger goda forutsattningar till forbattrad avkastning
pa kapitalet under kommande ar.

| likhet med andra vitvarutillverkare har Electrolux sett god efterfra-
gan pa dess produkter under pandemin. Efterfrdgan har de senaste
kvartalen varit strre an Electrolux kunnat producera, da produktionen
varit begrdnsad av nedstdngningar och komponentbrist. Prishdjningar
tillsammans med laga kostnader har givit starka resultat och kassaflo-
den, vilket medfort att bolaget har blivit skuldfritt. Bolaget genomfor ett
omfattande investeringsprogram i sin produktionsstruktur i USA. Var
bed6mning &r att Electrolux genom ovanstaende investeringar kommer
att lyfta lonsamheten i den nordamerikanska verksamheten betydligt.

Kursutveckling 2011-06-30— 2021-06-30

Index
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350 | sixpRX

300 IA'
“ ..
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- W
100

50 : . T T
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De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Secu-
ritas, SKF och SOBI.

Securitas bevakningsverksamhet har under pandemin drabbats hart
i de flesta geografier av nedstdngda ekonomier och minskat resande.
Bolaget har forlorat forséljning till flygplatser och detaljhandel. Under
perioden har bolagets verksamhet aterhdmtats men i betydligt lang-
sammare takt 4n manga andra branscher. Da bolagets verksamhet &r
personalintensiv finns en oro for att bolagets marginaler kommer att
hallas tillbaka pa grund av Iéneinflation.

SKF:s aktiekurs har efter en stark inledning av 2021 fallit tillbaka. Trots
att kullagertillverkaren radat upp en serie starka rapporter har bolaget
inte lyckats Overtyga investerare om att Idnsamheten har forbattrats
strukturellt. Framfor allt ses bolagets férmaga att kompensera sig for
Okade ramaterialkostnader som en utmaning. F6r 2030 &r malet att
alla SKF:s fabriker ska vara koldioxidneutrala. Vi &r optimistiska till att
bolaget 6ver en femarsperiod kan forbéattra rorelsemarginalen betydligt
genom effektivare produktion och rdvaruanvandning samt skalfordelar
i forsaljnings- och administrationskostnader.

SOBI:s forséljning har haft en svag utveckling, framst pa grund av
6kad konkurrens, dar Roche tar marknadsandelar med en konkurrerande
produkt. Foretagets forvarvsstrategi har ocksa blivit ifrdgasatt, efter att
bolagets inférvarvade preparat, Doptelet, misslyckats med att pavisa
effektivitet i studier for indikationen CIT.

PORTFOLJFORVALTARE

Martin Wallin
martin.wallin@lannebo.se

Robin Nestor
robin.nestor@lannebo.se
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"Elextrolux har sett god efterfragan
pa dess produkter under pandemin’
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Storsta nettokop & nettoférsaljningar

© AstraZeneca koptes efter att aktiekursen pressats i samband med att
sidoeffekter presenterats runt foretagets Covid-vaccin. Efterfragan pa
foretagets produkter bedémer vi vara stabil.

© Axfood koptes efter svag kursutveckling i borjan pa &ret samtidigt som vi
bedomer att efterfragan &r fortsatt stabil.

© Essity kdptes efter att kursen utvecklats svagt d priset pa pappersmassa,
som &r en viktig insatsvara, steg kraftigt under arets forsta manader.

@ Storre nettoférsiljningar gjordes i Boliden, Alfa Laval och Stora Enso.
Positionerna i ovanstaende bolag avvecklades da vi bedémde att aktie-
kurserna speglade en rejal konjunkturforbéttring i respektive bolag och
vi sdg mojligheter till battre riskjusterad avkastning i mer stabila bolag.

Branschfordelning 2021-06-30

Industrivaror
& tjanster

Finans

Séllankdps-
varor & tjanster

Informations-
teknologi

Halsovard

Kommunika-
tionstjanster

Dagligvaror
Material
Fastighet |-0 5%

Ovriga
tillgangar

25,5%
18,5%
16,7%
14,5%

10,0%

Storsta innehav

Ericsson &r tillsammans med ett fatal aktorer i vérlden leverantor av en
bred portfélj av 5G-teknik till operatdrer och féretag. Stérre utrullningar av
tekniken véntas i USA och Europa under 2021 och 2022. Bolaget har gjort en
omstaéllning till god I6nsamhet inom natverksverksamheten och har fortsatt
forutsattningar for hogre rorelsemarginaler inom alla omraden.

SEB &r en ledande nordisk bank med 15 500 medarbetare och verksamhet i
Norden, Baltikum och Tyskland. Banken har i dag cirka 2 000 storféretag och
1,5 miljoner privatpersoner som kunder. SEB védntas de kommande aren vara
Nordens Ionsammaste bank sett till avkastning pa eget kapital.

H&M ér en global kladkedja med e-handel i 53 Iander och néra 5 000 butiker
pé 74 marknader. Bolaget har stéllts infor stora svarigheter pa grund av pan-
demin men fortsatter alltjamt med ett omstéllnings- och fornyelsearbete med
fokus pa IT- och logistikinvesteringar. Bolaget anpassar nu butiksstrukturen
och forbattrar online-erbjudandet med starkt logistikkedja.

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Ericsson B 391518 6,8
SEB A 364 815 6,3
H&M B 345100 6,0
Nokia EUR 329 746 57
Trelleborg B 317920 55

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureférordning, artikel 8.
Det innebdr att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &dger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.

Fonden var vid halvarsskiftet koncen-
trerad. Diversifieringseffekten i portfdljen
ar dock god. Marknadsrisken, matt som
standardavvikelsen for fondens avkast-
ning, var vid halvarsskiftet hogre an for
aktiemarknaden som helhet (méatt som
SIXPRX).

Till skillnad fran traditionella aktiefon-
der har Lannebo Sverige Plus mdjlighet
att ta bade langa och korta positioner
i aktier och aktierelaterade instrument,
vilket kan bidra bade positivt och nega-
tivt till marknadsrisken i fonden. Fon-
dens nettoexponering dr summan av
alla langa positioner minus summan av
alla korta positioner. Lannebo Sverige
Plus kan ha en nettoexponering mellan
50 och 150 procent med en strdvan om
att 6ver tiden ha en nettoexponering om
cirka 100 procent. Bruttoexponeringen
méater summan av alla langa och korta
positioner och kan for fonden vara max-
imalt 200 procent. Vid halvarsskiftet
var fondens nettoexponering 97 procent
och bruttoexponeringen 106 procent.
Fonden har alltsé en |ag bruttoexponering.
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En hog bruttoexponering medfor en risk att
fonden forlorar varde bade pa langsidan
och pa kortsidan vilket kan leda till en
storre total forlust &n en portfdlj som inte
tar korta positioner.

Vid halvarsskiftet var den sammanlag-
da exponeringen genom derivat, tekniker
och instrument, beraknad med hjélp av
atagandemetoden vilket innebdr att in-
strumenten konverteras till motsvarande
positioner i de underliggande tillgangar-
na, begransad och lag pé 5 procent av
fondens varde.

Fonden har mdjlighet att utéver svens-
ka overlatbara vardepapper till viss del
investera i utlandska finansiella instru-
ment. Valutaexponeringen i fonden var
vid halvérsskiftet 8 procent och avsag
finska innehav i euro. Valutaexponeringen
hade vid halvarsskiftet en svagt positiv
diversifieringseffekt for portfoljen.

Nivaer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
doma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsniva samt grad av aktiv
forvaltning ingér bland atgarder i systemet
for att hantera de risker fonden exponeras
mot. Frvaltningen av fonden har under
halvaret skett i enlighet med fondens
riskprofil.




LANNEBO SVERIGE PLUS

Fondfakta Lannebo Sverige Plus, org nr 515602-2989

Fonden startade 2008-12-11. Andelsklass SEK C startade 2018-01-04. Andelsklass SEK F startade 2019-11-04.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondférmdgenhet, tkr 5781610 4334 459 6397 374 5953 850 6398 559 7 567 670 4874123 2476 338 1702390 1375473
Andelsklass SEK 5036 138 3565 885 5754 671 5543 232
Andelsklass SEK C 282908 378 350 397397 410723
Andelsklass SEK F 462 592 390 388 245393
Andelsvarde, kr
Andelsklass SEK 74,67 61,14 54,71 44,65 44,96 41,32 36,48 32,17 26,07 20,33
Andelsklass SEK C 75,91 62,00 55,21 44,82
Andelsklass SEK F 73,94 60,72 54,67
Antal utestdende andelar, tusental 77 425 70 858 116 865 133 321 142 307 183 159 133 608 76 977 65311 67 643
Andelsklass SEK 67 443 58 326 105178 124158
Andelsklass SEK C 3727 6103 7198 9163
Andelsklass SEK F 6256 6429 4 489
Utdelning per andel, kr
Andelsklass SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,52
Andelsklass SEK C 0,00 0,00 0,00 0,00
Andelsklass SEK F 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, %
Andelsklass SEK 22,1 11,7 22,6 -0,7 8,8 13,3 13,4 23,4 28,2 17,3
Andelsklass SEK C 224 12,3 23,2 -1,7
Andelsklass SEK F 21,8 1,1 0,2
SIX Portfolio Return Index? % 22,4 14,8 35,0 -4,4 9,5 9,6 10,5 15,9 28,0 16,7
Risk- och avkastningsmatt
Totalrisk, %
Andelsklass SEK 21,6 233 14,5 12,3 12,9
Andelsklass SEK C 21,6 23,3 - -
Andelsklass SEK F = = =
Totalrisk jmf index, % 17,6 19,3 13,9 11,1 10,6
Aktiv risk (tracking error), % *
Andelsklass SEK 6,8 6,7 50 4,2 4,7
Andelsklass SEK C 6,8 6,7 - -
Andelsklass SEK F - -
Sharpekvot
Q:gz:zt::zz 2:& c H gg 0'8_ O'At 09 *4l§tiv"risk {trackinq error): Givet att det k::é‘vs historiI{ fran
! ! tva dr for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror
Andelsklass SEK F - - - for de férsta tvé dren for andelsklasserna SEK C och SEK F.
Active Share, % 78 79 68 57 63 Det uppnédda aktivitetsméttet forklaras av att fonden &r
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
A S n Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med marknaden
. tlig ar b och hur fondens placeringar ser ut. Svdngningar i aktivitets-
24 man andelsklass SEK, % 223 17,0 10,3 40 11,0 méttet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
5 8r andelsklass SEK, % 16,2 10,9 1,2 1.4 172 jamfarelseindex, exempelvis i frhéllande till innehavet av ett
24 man andelsklass SEK C, % 22,9 17,6 - - enskilt véardepapper eller allménna forandringar i marknaden.
5 &r andelsklass SEK C, % - - - - Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis
24 mén andelsklass SEK F, % - - rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta
g hagre for en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad
5 8r andelsklass SEKF, % g rantefond. Det higre aktivitetsmattet for 2020 forklaras av
stora viktforandringar inom fondens jamforelseindex efter
Kostnader * kraftiga kursuppgangar, forandringar i fondens portfolj har haft
Férvaltningsavgift (fast och rorlig ) SEK, % 1,0 1,0 1,0 2,1 1,3 begrénsad paverkan p4 aktivitetsmattet. Tracking error, eller
Férvaltningsavgift (fast och rérlig ) SEK C, % 05 05 05 22 aktiv risk pd svenska, visar hur mycket fondens avkastning
Férvaltningsavgift (fast) SEK F 16 16 16 varierar i fQ(haIIapde till sitt jamforelseindex. Qgt Qgrakngs
Erséittning till férvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00 genom att mita skillnaden Cne/{an fondens (zchjamforelseln-
dexets avkastning baserat pd manadsdata fran de tva senaste
Transaktionskostnader *, tkr 10330 10182 13 506 15003 15762 aren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 i avkastning. | teorin kan man dérfér férvénta sig att fondens
Analyskostnader 4, tkr 1283 1595 2161 -1 553 3228 avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger.
Arlig avgift andelsklass SEK, % 1,04 1,06 1,03 1,00 1,04 Om en fond har en aktiv risk p4 exempelvis 5 sd kan man
/f\rlig avgift andelsklass SEK C, % 0,54 0,55 0,53 B} teoretiskt forvanta sig att fgntign;yk:;stgr{flus e!lgr minus
Arlig avgift andelsklass SEK F % 164 1.66 ~ 5 procent mot sitt jamfarelseindex tvd ar av tre.
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK 101 99 113 217 124 .
- engéngsinsattning 10 000 kr, andelsklass SEK C 51 51 60 - l=rberonen208 02020125
- engangsinsittning 10 000 kr, andelsklass SEK F 160 158 2) SIX Portfolio Return Index &r ett index som har gjorts med
- lépande sparande 100 kr, andelsklass SEK 7 7 7 17 7 eI L el ey e ST el e € Gl pa
~ l6pande sparande 100 kr. andelsklass SEK C 4 4 4 ) ; Stoqkholmsborsen, med begransnlngen“att inget bolag far
Np P % dverstiga 10 procent, samt att bolag som véager 5 procent eller
- I6pande sparande 100 kr, andelsklass SEK F 12 " - mer, ej far viga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegrénsning
enligt UCITS). Detta innebar att indexet val avspeglar fondens
Omsittning placeringsregler. SIX Poryfq/io Return {nde)l( tar hansyn till qen
Omsitiningshastighet, ggr 19 18 16 19 16 avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.
3) Avser kostnader for de senaste tolv mdnaderna.
o s 3 : 4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transak-
!(OP och forsaljnulg a‘{, finansiella ti)onsko};tnadermen from 1gjanuari 2015 hargnalyskostnader
'"“',‘"‘“?"‘ med nars}aenfle . separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa
Omsattning genom nérstaende foretag, % 0,0 egen rad. Posten bestar av analyskostnader for den aktuella
Omsittning genom fonder forvaltade av redovisningsperioden och &terforda kostnader som belastat
Lannebo Fonder, % 0,0 tidigare dr. Det ar darfor posten blir negativ (intakt).
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Balansrakning, tkr

2021-06-30
Tillgangar
Overl3tbara vardepapper 5867 420
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 5867 420
Placering pa konto hos kreditinstitut 97 923
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 5965 343
Bankmedel och &vriga likvida medel 86 724
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 644
Ovriga tillgangar 14 888
Summa tillgangar 6 084 599
Skulder
Ovriga finansiella instrument med negativt
marknadsvarde 281222
Summa finansiella instrument med negativt
marknadsvirde -281 222
Skatteskulder 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -5049
Ovriga skulder -16 718
Summa skulder -302 989
Fondformdgenhet (not 2) 5781610

Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter for inldnade finansiella instrument 367 830
% av fondformdgenhet 6,4

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

LAND/
VALUTA
2020-12-31
Skanska B Lan SE/SEK
4486260 TRATON SE SE/SEK
Trelleborg B SE/SEK
4486260 Volvo B SE/SEK
39768
4526 028
65017 INFORMATIONSTEKNOLOGI
2905 Ericsson B SE/SEK
10145 Net Insight B SE/SEK
4604095 Nokia EUR FI/EUR
Tobii SE/SEK
265714 KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Millicom SDB LU/SEK
-265 7“; Tele2 B SE/SEK
3922
0 MATERIAL
-269 636 BillerudKorsnas SE/SEK
UPM-Kymmene FI/EUR
4334 459
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
382671 Autoliv SDB US/SEK
88 Electrolux B SE/SEK
H&M B SE/SEK
Veoneer SDB SE/SEK

Not 2 Forandring av fondférmdgenhet

Ovriga tillgangar och skulder netto

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT

ANTAL

200000
486 000
1600000
1100000

3640000
12100 000
7200000
1270000

510000
1360000

110 000
460 000

288000
714000
1700000
1070000

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

MARKNADS-
VARDE TKR

0

132484
317920
226 490
1474 673

391518
35574
329 746
84138
840976

172788
158 576
331364

18 684
148 830
167 513

242 554
169 432
345100
211967
969 053

5586 198
5586198

195412
5781610

Motpart for inldnade vardepapper var under det forsta halvéret 2021 SEB Sverige.
Sékerheter for inlanade vérdepapper forvaras pa separerat konto hos SEB.

% AV FOND-
FORMOGENHET

0,0
23
55
39
25,5

68
0,6
57
1,5
14,5

30
57
03

2,6
29

96,6

100,0

11,0

ANTAL
300 000
50 000
260 000
350 000
200 000

Fondférmdgenhet vid arets borjan 4334459 6397 374 bood
Andelsutgivning 1358515 891 750 FONDFORMOGENHET
Andelsinlosen -900 565 -3287616
Arets resultat enligt resultatrakning 989 201 332952 " "
Fondformogenhet vid periodens slut 5781610 4334459 :gg'MA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP
o ] ) INLANADE VARDEPAPPER
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30 AAK
Balder B
LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND- Industrivarden C
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET Lifco B

N . . Skanska B
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD
DAGLIGVAROR Avveckling & clearing sker bilateralt.
AAK SE/SEK -300 000 -57 540 -1,0
AAK Lan SE/SEK 300000 0 0,0
Axfood SE/SEK 530 000 125451 22 o o
Essity B SE/SEK 380 000 107 844 19 Redovisningsprinciper

175755 3,0
FASTIGHET
Balder B SE/SEK -50 000 -26 850 0,5
Balder B Lan SE/SEK 50 000 0 0,0 o .

-26 850 -0,5 Virdering av finansiella instrument
FINANS
Handel;pfanken A SE/SEK 2260000 218 226 38 foljande ordning:
Industrivdrden C SE/SEK -260 000 -81432 -1,4
Industrivarden C Lan SE/SEK 260000 0 0,0
Nordea FI/SEK 3160 000 301022 52 balansdagen.
SEB A SE/SEK 3300000 364 815 6,3
Swedbank A SE/SEK 1700000 270708 4,7

1073338 18,6 den senaste tidsperioden.

HALSOVARD
AstraZeneca UK/SEK 210 000 216 090 37
Elekta B SE/SEK 1780000 220720 3,8
Swedish Orphan Biovitrum SE/SEK 920000 143 566 25

580 376 10,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Hexpol B SE/SEK 900 000 95130 1,6
Lifco B SE/SEK -350 000 -70 000 -1,2
Lifco B Lan SE/SEK 350000 0 0,0
Loomis B SE/SEK 690 000 184713 32
NCCB SE/SEK 1080000 157788 2,7
SKF B FI/EUR 1240000 270196 47
Securitas B FI/EUR 1520 000 205 352 3,6
Skanska B SE/SEK -200 000 -45 400 -0,8
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Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens vagledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokféringslagen.

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvérde. Géllande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

1. Om det finansiella instrumentet handlas pa en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsméassiga omsténdigheter

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som ar etablerad pa marknaden anvands.



LANNEBO TEKNIK

Lannebo Teknik ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtbolag. Fonden placerar,
oberoende av geografi och storlek, i bolag utifran ett antal tillvaxtteman. Aktuella investeringsteman ar:
Sakerhet, Halsa, Hallbarhet, Digitalt innehall, Datahantering och Resurseffektivisering.

Fondens utveckling

Fondférmogenheten 6kade fran 7,2 miljarder kro-
nor vid ingdngen av 2021 till 7,8 miljarder kronor
den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfléden under
perioden var minus 492 miljoner kronor. Fonden
steg under perioden med 16,6 procent. Fondens
jamforelseindex, MSCI World IT 10/40", stegmed ~ +207,8 %

19,0 procent matt i SEK. over den
rekommenderade

placeringshorisonten

pé minst fem ar.

+16,6%

sedan arsskiftet.

* Se fotnot 1i fondfaktarutan pa s. 76.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Microsoft,
Alphabet och Nvidia.

Microsoft fortsétter att gynnas av den 6kade digitaliseringen som skett
till foljd av pandemin. Efterfrdgan pé bolagets produkter ar fortsatt stark
trots att pandemin klingar av. Bolagets rapport for det forsta kvartalet
kom in béttre an vantat i alla divisioner, men fick trots det ett ljummet
mottagande. Det som namndes som negativt var att molntjansten
Azure inte riktigt nddde upp till marknadens férvantningar trots en
tillvaxt pa 50 procent. Vi ser en majlighet att tillvaxten for Azure acce-
lererar samtidigt som Microsoft moter lagre jamforelsetal kommande
kvartal.

Alphabets andel av annonsmarknaden &r nu sa stor att det inte bara
ar skiftet till online-marknadsforing som ligger bakom tillvéxten. Nu
paverkas dven intdkterna av makroekonomiska faktorer. Néar folk under
pandemin sokte allt mindre pa restauranger, butiker, resor och liknande
paverkades bolaget negativt. | borjan av 2021 véande det och vi sag en
kraftig aterhamtning vilket paverkade Alphabets aktie positivt.

Nvidia som framst tillverkar processorer som anvéands i speldatorer,
datacenter, bilar och for framstéllning av kryptovalutor hade en stark
period med god efterfragan inom alla omréden. Det gjorde bland annat
att foretagets kvartalsrapport for forsta kvartalet slog forvantningarna
for vinst per aktie med 11 procent. Nvidias omséttning 6kade med
86 procent jamfért med foregaende ar och bolagets prognos for det andra
kvartalet var ocksé& dver férvdntan. Aven om det finns kortsiktiga risker

Kursutveckling 2011-06-30 — 2021-06-30
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om forsaljningen till speldatorer normaliseras och komponentbristen
blir langvarig ar Nivida val positionerade da efterfragan pa datorkraft
fortsatter att vaxa.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling var Square
Enix, Shop Apotheke och Nintendo.

Bade Square Enix och Nintendo &r noterade i japan och handlas i
japanska Yen. Det gjorde att bada bolagen paverkades negativt av
att den japanska yenen forsvagades med néstan 4 procent mot den
svenska kronan. Vi har dven sett en rotation ut ur flera spelbolag efter
den starka utvecklingen under coronapandemin. Square Enix har haft
en tuffare period dar titlar som presenterats inte imponerat pa varken
spelare eller investerare samtidigt som flytten till mer onlinespel med
hoégre marginal tar langre tid dn vantat.

Shop Apotheke Europe &r ett nytt innehav i fonden i ar som fortfarande
har en relativt liten vikt. Bolaget styrs kortsiktigt mycket av hur utrull-
ningen av digitala recept i Tyskland gar. Det har flera ganger kommit
rykten om att utrullningen &r forsenad. Det gor att det kortsiktigt blir en
viss volatilitet i aktien. Samtidigt ser vi att det &r oundvikligt att e-han-
delspenetrationen inom apoteksbranschen kommer att 6ka i Europa.
| Sverige, dar utvecklingen ligger langre fram, var e-handelns andel av
apoteksmarknaden under corona uppe pa 20 procent. Har ligger Tyskland
och resten av Europa efter och Shop Apotheke é&r vél positionerade for
att ta en betydande marknadsandel.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Broman
helen.broman@lannebo.se
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"Microsoft fortsatter att gynnas av
den Okade digitaliseringen”




LANNEBO TEKNIK

Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Veeva Systems &r ett amerikanskt bolag som utvecklar IT-system for att
underlatta ldkemedelsutveckling samt effektivisera sjukvarden.

© Autodesk som &r baserat i Kalifornien utvecklar 3D-mjukvara for design
och konstruktion av till exempel byggnader och maskiner.

© Shop Apotheke &r ett Europeiskt e-apotek som séljer lakemedel pa natet
och gynnas av den digitalisering som sker av ldkemedelsrecept.

@ Vi salde av den sista delen av innehavet i Citrix som till viss del gynnades
nar bolagets produkter anvéndes i samband med distansarbete men dar
vi nu ser 6kad konkurrens och battre produkter pa marknaden.

@ Vi valde att silja en storre del i Sinch nar vi ansag att varderingen blev
nagot anstrangd. Vi ar fortsatt langsiktiga och kopte tillbaka en storre del
i den emission som genomfordes i maj.

@ Vi har fortsatt att minska innehavet i PayPal till fsrman fér Mastercard.

Branschfordelning 2021-06-30

Informations-
teknologi

Kommunika-
tionstjanster

Séllan-
kopsvaror
& tjdnster

Halsovard

Industrivaror
& tjdnster

Finans

Ovriga
tillgdngar

64,8%

Storsta innehav

Microsoft utvecklar mjukvara for datorsystem och hérdvara i form av datorer
och surfplattor. Microsoft Office &r det populéraste programmet tillsammans
med operativsystemet Microsoft Windows. Microsoft utvecklar dven en
molnplattform, Azure, dar efterfrdgan har okat kraftigt i takt med att fler
foretag kopplar upp sin verksamhet till molnet.

Alphabet dger varldens storsta sékmotor, Google, operativsystemet (Android)
for smarttelefoner och andra internetbaserade tjanster. De dger bland annat
videodelningstjansten YouTube. Affarsmodellen grundar sig pa annonsintak-
ter och Google, som driver storsta delen av intédkterna, ar varldens storsta
annonsplattform.

Amazon ar ett amerikanskt e-handels- och molntjénstforetag. Bolaget &r
varldens storsta e-handlare och &r verksamma i flertalet vertikaler. Bland annat
bocker, elektronik, mat, apotek och breddar I6pande sin verksamhet. Amazon
driver ocksa den vérldsledande publika molntjansten Amazon Web Services.

Geografisk fordelning 2021-06-30

Nord-
amerika

Sverige 4,3%

Asien 3,3%
Europa
exkl. 2,7%
Sverige
Afrika | 0,5%

Ovriga o
tillgangar M 3,2%

86,0%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
Microsoft 695167 8,9
Alphabet 588 417 7,5
Amazon.com 470 822 6,0
Apple 439 323 5,6
Salesforce.com 344 757 4,4

GVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljdrelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens héllbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fonden var vid halvarsskiftet koncen-
trerad. Diversifieringseffekten i portféljen
ar alltjamt mycket god. Marknadsrisken,
matt som standardavvikelsen for fondens
avkastning, var vid halvarsskiftet lagre an
for jamforelseindexet, MSCI World IT*.
Valutaexponeringen forknippad med
fondens vdrdepappersinnehav var vid
halvarsskiftet 85 procent i amerikanska
dollar, 3 procent i japanska yen, 3 procent

* Se fotnot 1i fondfaktarutan pa sid 76.
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i euro och 1 procent i sydafrikanska rand.
Ovriga innehav &r noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa en
stark koppling till valutakursférandringar
mellan den amerikanska dollarn och
svenska kronor.

Nivaer for relevanta risker kontrolleras
I6pande och foljs upp tillsammans med
utfall av regelbundna stresstester. Till-
lampliga riskmatt anvands for att bedoma
fondens riskprofil. Aven fondens koncen-
trationsniva samt grad av aktiv forvaltning
ingar bland atgarder i systemet for att
hantera de risker fonden exponeras mot.
Férvaltningen av fonden har under halvéret
skett i enlighet med fondens riskprofil.



LANNEBO TEKNIK

Fondfakta Lannebo Teknik, org nr 504400-7739

Fonden startade 2000-08-04. Fram till 2019-11-07 hette fonden Lannebo Vision.

Fondens utveckling 210630 201231 191231 181231 171231 161231 151231 141231 131231 121231
Fondfdrmdgenhet, tkr 7800936 7170213 4428976 3052485 2267 369 1801234 1573 500 978 348 611053 471873
Andelsvérde, kr 15,28 13,11 10,12 7,20 6,71 5,77 521 4,01 2,86 2,23
Antal utestaende andelar, tusental 510 385 547 071 437 588 423922 338098 312 205 302 160 244076 213 948 211509
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04
Totalavkastning, % 16,6 29,5 40,6 73 16,3 10,7 29,9 40,2 28,3 9,7
MSCI World IT 10/407, % 19,0 23,0 50,8 6,1 24,2 20,2 14,0 39,7 29,5 6,4

Risk- och avkastningsmatt 2

Totalrisk, % 15,1 16,9 16,4 16,1 14,0
Totalrisk jmf index, % 16,9 19,4 19,1 16,9 14,0
Aktiv risk (tracking error), % * 4,9 6,2 53 4,4 6,5
Sharpekvot 1,9 1,9 1,4 0,8 1,0

* Aktiv risk (tracking error): Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svdngningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess jamfarelseindex, exempelvis i forhdllande till innehavet av
ett enskilt virdepapper eller allmédnna forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer &n exempelvis rantebarande vardepapper. Dérfor ar aktivitetsmatten ofta hogre for
en aktivt forvaltad aktiefond &n for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelseindex. Det beraknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jam-
forelseindexets avkastning baserat pa manadsdata frén de tvé senaste dren. Méttet beraknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor forvénta sig att fondens
avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus eller minus, i procent s mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 s kan man teoretiskt
forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex tva &r av tre.

Genomshittlig arsavkastning

24 man, % 31,2 349 22,8 11,7 13,5
5ar% 24,6 20,3 20,3 20,3 24,6
Kostnader *

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,01 0,00

Transaktionskostnader 4, tkr 1609 2332 597 1087 339
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0
Analyskostnader 4, tkr 1173 1227 600 477 123
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,63 1,64 1,62 1,62 1,61
Insdttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engdngsinsattning 10 000 kr 174 187 199 183 151
- l6pande sparande 100 kr 12 12 12 1 11
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,2 0,1 0,2 0,2

Kop och forsiljning av finansiella
instrument med néarstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) MSCI World IT 10/40 Net TR &r ett index som har gjorts med utgangspunkt att spegla marknadsutvecklingen av globala IT-bolag, med begrénsning att inget bolag far Gverstiga 10 procent, samt att
bolag som véger 5 procent eller mer, ej far vaga mer &n 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS). Detta innebar att indexet val avspeglar fondens placeringsregler. MSCI World IT
10/40 Net TR tar hansyn till den avkastning aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Utrakningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kalla: MSCI. Information som hérror frén MSCI
far endast anvandas for lasarens interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller
index. Ingen del av den information som harror fran MSCI &r avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investerings-
beslut och den kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutségelser. Information
som harror fran MSCI tillhandahélls "i befintligt skick” och anvandaren av denna information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och
alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berakna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier
(inklusive, utan begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, saljbarhet och lamplighet for ett visst syfte) med avseende pa denna information.
Utan att begransa nagot av det ovanstdende ska ingen MSCI-part i ndgot fall ha nagot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning,
forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

2) Active Share har inte beréknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hig i forhallande till informationsvardet.
3) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
4) Analyskostnader har tidigare varit en komponent i transaktionskostnader men from 1januari 2015 har analyskostnader separerats fran transaktionskostnader och redovisas pa egen rad.
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Balansrakning, tkr

2021-06-30 2020-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 7 553991 6809 573
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 7553 991 6 809 573
Placering pa konto hos kreditinstitut 138768 261898
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 7 692 759 7071471
Bankmedel och &vriga likvida medel 117014 107 553
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1095 945
Summa tillgangar 7810 868 7179 969
Skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -9932 9756
Summa skulder -9932 -9756
Fondformdgenhet (not 2) 7 800 936 7170213

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformdgenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 7170213 4428 976
Andelsutgivning 411012 2895143
Andelsinlosen -902 845 -1592 706
Arets resultat enligt resultatrikning 1122 556 1438800
Fondformagenhet vid periodens slut 7 800 936 7170213

Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR ~ FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
FINANS
Prosus NL/EUR 43000 35967 0,5
35967 0,5
HALSOVARD
Veeva Systems US/usD 35000 93093 12
93093 1,2
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
InPost LU/EUR 323796 55586 0,7
55586 0,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Adobe US/UsSD 60 000 300 566 39
Advanced Micro Devices Us/uUsb 340 000 273176 35
Amdocs GG/USD 265000 175 356 22
Apple US/USD 375000 439323 5,6
Autodesk Us/Usb 30000 74906 1,0
Cisco Systems US/usD 200 000 90670 1,2
eBay US/usb 275000 165154 2,1
F-Secure FI/EUR 1563971 63 846 08
Fireeye US/USD 500 000 86 479 1,1
IBM US/USD 200 000 250780 32
Intuit US/UsSD 66 500 278822 3,6
Mastercard US/USD 87000 271693 35
MicroChip Technology US/UsSD 225000 288190 37
Microsoft US/USD 300 000 695167 89
Mycronic SE/SEK 378423 97 709 13
Naspers Ltd ZA/ZAR 23000 41223 0,5
Nvidia US/USD 31500 215582 28
Oracle US/USD 280 000 186 432 24
Palo Alto Networks US/UsD 95000 301519 39
Paypal Holdings US/USD 70000 174 528 2,2
Salesforce.com US/UsSD 165000 344757 44
Sinch SE/SEK 1649 280 237 496 3,0
5053373 64,8

LAND/ ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET

KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Activision Blizzard Us/usb 250 000 204 093 2,6
Alphabet Class A Us/usb 22 500 469 948 6,0
Alphabet Class C Us/usb 5526 118 469 1,5
Electronic Arts US/UsD 135000 166 089 2,1
Facebook USs/Usb 97 500 289 988 37
Nintendo JP/JPY 40000 198 691 2,5
Square Enix Holdings JP/JPY 150 000 61677 08
Walt Disney Co Us/usb 150 000 225525 29

1734 481 22,2
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Amazon.com Us/usb 16 000 470822 6,0
Shop Apotheke Europe NL/EUR 35000 56 088 0,7
Veoneer SDB US/SEK 275520 54 581 07

581491 75

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD 7553991 96,8
SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT 7553991 96,8
Ovriga tillgangar och skulder netto 246 945 32
FONDFORMOGENHET 7 800 936 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststalls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt
féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvénds senaste betalkurs pa
balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas pa en aktiv marknad harleds géllande marknadsvarde
utifrén information om liknande transaktioner som skett under marknadsmassiga omstandigheter
den senaste tidsperioden.

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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LANNEBO TEKNIK SMABOLAG

Lannebo Teknik Smabolag ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i teknikdrivna tillvaxtbolag.
Fonden placerar, oberoende av geografi, i bolag utifran tillvaxtteman. Aktuella investeringsteman ar:
Sakerhet, halsa, hallbarhet, digitalt innehall, datahantering och resurseffektivisering. Bolagens borsvarde
far vid investeringstillfallet vara hogst 6,5 miljarder dollar eller motsvarande i annan valuta.

Fondens utveckling

Fondférmégenheten 6kade fran 972 miljoner kro-
nor vid ingangen av 2021 till 1,2 miljarder kronor
den 30 juni 2021. Nettot av in- och utfloden var
82 miljoner kronor. Fonden steg under perioden
med 10,6 procent. Fondens jamforelseindex, MSCI
World Small Cap Information Technology Index’,
steg med 14,3 procent matt i SEK.

+10,6%

sedan arsskiftet.

+64,7%
sedan start
(2019-11-07). Den
rekommenderade
placeringshorison-
ten & minst fem &r.

* Se fotnot 2 i fondfaktarutan pé s. 80.

De innehav som bidrog mest positivt till fondens utveckling var Nordic
Semiconductor, BTS Group och Cellink.

Norska Nordic Semiconductor &r ett av de ledande foretagen inom
energisnala halvledare. Historiskt har bolaget varit starkast inom Blu-
etooth-tekniken men har dven byggt upp konkurenskraftiga produkter
inom andra tekniker sdsom Wifi och 5G. Bolagets starka tillvaxt drivs av
fler uppkopplade enheter inom till exempel smarta hem och halsovard.
Tillvaxten bor fortsatta dven efter corona-pandemin men komponentbrist
kan hamma tillvaxten ndgot kommande kvartal. | maj kom dven rykten om
att STmicroelectronics var pa vag lagga bud pa Nordic Semiconductors,
nagot som dock avfardades.

Svenska BTS Group &r ett konsultbolag for strategiimplementering.
Bolaget spelar en stor roll i implementeringen av nya digitala strategier
men &ven attimplementeringen blir mer digital genom onlineutbildningar
och digitala verktyg. Bolaget missgynnades under corona da fysiska
moten begransades men i takt med att kunderna anpassade sig kunde
allt mer digitala I6sningar rullas ut. | takt med att samhallen 6ppnas upp
kom ocksa den fysiska affaren tillbaka vilket visade sig positivt under
forsta kvartalets rapport.

Medicinteknikbolaget Cellink har haft en mycket stark period med
flera forvarv och en stark aktieutveckling pa dver 80 procent fram till
halvarsskiftet. Cellink férvarvade i slutet av juni amerikanska Discover
Echo som &r verksamt inom hybridmikroskop. Bolaget ar snabbvéxan-
de och produkterna erbjuder kunder en hog grad av flexibilitet i deras
arbetsfloden. Vi ser forvarvet som dnnu ett steg i Cellinks strategi att

Kursutveckling 2019-11-07 — 2021-06-30

Index
180
170 | M Lannebo Teknik Smébolag

MSCI World Small Cap

160 Information Technology Index W“d
150

140 r

130
120
110
100

90

80

70 T
nov-19 jun-20 jun-21

bygga ett mer komplett produkterbjudande och bidra till att effektivisera
kundernas arbete.

De innehav som bidrog mest negativt till fondens utveckling under
perioden var Ping Identity Holding, Cognyte Software, och VNV Global.

Amerikanska Ping Identity &r verksamma inom datasakerhet och
identifiering av anvandare. Ping Identity Holdings rapport i februari var
en besvikelse da bolaget ovantat vande till férlust, prognosen var ovéntat
svag och att bolagets séljchef slutade i slutet av juni. Vi ser dock bolaget
som vél positionerat i den viktiga identitetsmarknaden och vi bor framéat
kunna se en tillvaxt pa 6ver 20 procent.

Amerikanska Cognyte Software ar ett bolag som jobbar med dataana-
lys inom sakerhet for att hjalpa foretag och myndigheter att identifiera,
neutralisera och forebygga hot mot verksamheten. Bolaget jamférs ibland
med hogprofilerade Al bolaget Palantir och har kallats “The Value investors
Palantir”. Tyvarr har det efter avknoppningen fran systerbolaget Verint
funnits en osékerhet hos investerare och ett éverhdngande saljtryck i
aktien da dgare av Verint valt att sélja ndr Cognyte kom in i portféljen. Vi
ser att bolaget ar val positionerat inom digital sakerhet och har istallet
Okat innehavet. Cognyte kom ocksa med en stark rapport i slutet av juni.

Svenska VNV Global &r ett investmentbolag som investerar i foretag
med stora natverkseffekter. Bolaget &r bland annat dgare i Hemnet, Voi
och Babylon. Aktien hade en mycket stark utveckling i slutet av 2020. Efter
det har Hemnet borsnoterats med en stark utveckling och det har offent-
liggjorts att VNV:s storsta innehav Babylon kommer noteras via en SPAC.

PORTFOLJFORVALTARE

Johan Nilke
johan.nilke@lannebo.se

Helen Broman
helen.broman@lannebo.se
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Storsta nettokop & nettofdrsaljningar

© Svenska Knowit ar ett IT-konsultbolag som erbjuder digitala I6sningar
genom affarsomradena Experience, Insight och Solutions. Knowit forvar-
vade i maj det svenska konsultbolaget Cybercom och dven om vi normalt
ar skeptiska till sammanslagningar av IT-konsulter ser vi att de har tva
bolagen kompletterar varandra val och blir en stark nordisk spelare. Knowit
har ocksa en historik av vél genomférda forvarv.

@ Fonden har dven 6kat innehavet i svenska VNV Global efter att aktiekursen
kommit ned under véren.

@ Fondens stérsta nettoforsiljningar under perioden var i Nordic Semicon-
ductor, Sinch och Enad Global 7. De tva forsta ar rena vinsthemtagningar
efter en mycket stark utveckling. Enad Global 7 avyttrades helt da vi fortsatte
att minska fondens exponering mot dataspelsbolag.

Branschfordelning 2021-06-30

Informations-
teknologi

Halsovard

Industrivaror
& tjdnster

Kommunika-
tionstjanster

Dagligvaror
Finans

. Séllan-
kopsvaror
& tjdnster

Energi

Ovriga
tillgangar

55,5%

Storsta innehav

BTS Group &r ett konsultbolag for strategiimplementering. Har ser vi att
bolaget bade spelar en stor roll i implementeringen av nya digitala strategier
men &ven att implementeringen blir mer digital genom onlineutbildningar
och digitala verktyg.

Amerikanska Viavi Solutions utvecklar test- och 6vervakningsutrustning
for olika former av natverk sdsom fibern&t och mobilnat vilket bland annat
vantas gynnas av utbyggnaden av 5G-n&t. Bolaget utvecklar ocksa méarkning
av sedlar for att forhindra forfalskning samt produkter for 3D-analys som
bland annat anvénds i mobiltelefoner for ansiktsigenkanning.

Addnode Group tillhandahaller mjukvara och tjanster till kunder inom framst
bygg och fastighet, tillverkande industri, medicinteknik och offentlig sektor.
Addnode har en stark historik av att férvarva IT-bolag till rimliga varderingar
for att sedan utveckla och driva bolagen langsiktigt.

Geografisk fordelning 2021-06-30

Sverige
USA
Ovriga
lander <4%
Finland
Kanada
Tyskland
Norge

Ovriga
tillgangar

35,8%

27,0%

FONDENS FEM STORSTA TKR % AV FOND-

INNEHAV FORMOGENHET
BTS Group B 40 863 3,5
Viavi Solutions 37765 33
Addnode B 36014 31
Upland Software 35216 3,0
Karnov Group 34 453 3,0

OVRIG UPPLYSNING

Lannebo klassificerar fonden som ljusgron enligt EU:s Disclosureforordning, artikel 8.
Det innebar att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Mer information
om fondens hallbarhetsarbete finns i informationsbroschyren.

VASENTLIGA RISKER

Sparande i aktier innebar en marknadsrisk
i form av att priset pa en aktie uppvisar
svangningar. | en fond minskas denna risk
genom att fonden &ger aktier i flera bolag
vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar, vilket kallas diversifiering.
Fondens koncentrationsniva har mycket
god marginal till den tillatna nivan enligt
fondbestammelserna. Portfdljen har en
mycket god diversifieringseffekt.
Valutaexponeringen forknippad med
fondens vardepappersinnehav var vid
arsskiftet 27 procent i amerikanska dollar,
15 procent i euro, 6 procent i kanadensiska
dollar, 4 procent i norska kronor, 3 procent
i brittiska pund, 3 procent i schweiziska
franc samt 1 procent vardera i danska
kronor respektive australiensiska dollar.
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Ovriga innehav &r noterade i svenska
kronor. Fondens valutarisk har alltsa en
stark koppling till valutakursférandringar
mellan inte minst den amerikanska dol-
larn respektive europeiska valutor och
svenska kronor.

Nivéer for relevanta risker kontroller-
as lopande och foljs upp tillsammans
med utfall av regelbundna stresstester.
Tillampliga riskmatt anvands for att be-
déma fondens riskprofil. Aven fondens
koncentrationsnivd samt grad av aktiv
forvaltning ingar bland atgarder i systemet
som anvands for att hantera de risker
fonden exponeras mot. Férvaltningen av
fonden har under halvaret skett i enlighet
med fondens riskprofil.
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Fondfakta Lannebo Teknik Smabolag, org nr 515603-0503

Fonden startade 2019-11-07.

Fondens utveckling 210630 201231 191231
Fondférmdgenhet, tkr 1161711 971909 175051
Andelsvarde, kr 165,21 149,39 105,01
Antal utestaende andelar, tusental 7032 6 506 1667
Utdelning per andel, kr 0,00 0,00 0,00
Totalavkastning, % 10,6 42,2 5,07
MSCI World Small Cap Information

Technology Index?, % 14,3 24,3 2,9

Risk- och avkastningsmatt

Totalrisk, % - - -
Totalrisk jmf index, % - - -
Aktiv risk (tracking error), % * - - -
Sharpekvot - -

* Aktiv risk (tracking error): Givet att det kravs historik fran tvd ar for att kunna rdkna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for fonden. Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i férhallande till sitt jimférelseindex. Det berdknas genom att méta skillnaden mellan fondens och jamforelseindexets avkastning baserat pd manadsdata fran de
tvd senaste dren. Mattet beriknas som standardavvikelsen for skillnaden i avkastning. I teorin kan man dérfor forvénta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att avvika fran index, plus
eller minus, i procent sa mycket som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exempelvis 5 sd kan man teoretiskt forvénta sig att fonden avkastar plus eller minus 5 procent mot
sitt jamfarelseindex tvd ar av tre.

G ittlig ar
24 man, % o . .
54r,% - - R

Kostnader #

Forvaltningsavgift, % 1,6 1,6 1,6
Erséttning till forvaringsinstitutet, % 0,01 0,02 0,00
Transaktionskostnader, tkr 528 533 89
Transaktionskostnader, % 0,1 0,1 0,1
Analyskostnader, tkr 125 73 2
Analyskostnader, % 0,0 0,0 0,0
Arlig avgift, % 1,63 1,64 -
Inséttnings- och uttagsavgifter, % 0,0 0,0 0,0
Forvaltningskostnad for

- engangsinsattning 10 000 kr 175 180 =
- l6pande sparande 100 kr 12 12 -
Omsittning

Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,4 0,0

Kop och forsaljning av finansiella
instrument med narstaende

Omsittning genom narstaende foretag, % 0,0
Omsattning genom fonder forvaltade av
Lannebo Fonder, % 0,0

1) Avser perioden 2019-11-07—2019-12-31.

2) MSCI World Small Cap Information Technology Index innehéller smabolag inom IT-sektorn fran utvecklade lander i olika geografiska marknader. Detta innebar att indexet vél avspeglar fondens
placeringsregler. Utrakningar bygger pa information tillhandahéllen av MSCI. Kélla: MSCI. Information som harror fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens interna bruk, far inte reproduceras
eller distribueras i ndgon form och far inte anvéndas som grund for eller en del av finansiella instrument eller produkter eller index. Ingen del av den information som hérror fran MSCI &r avsedd
att utgora investeringsradgivning eller en rekommendation att fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den kan inte aberopas som sadan. Historiska data och analy-
ser bor inte ses som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser eller forutségelser. Information som harror fran MSCI tillhandahalls "i befintligt skick” och anvdndaren av
denna information tar hela risken for all anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstalla, berdkna
eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan begréansning, alla garantier om originalitet, noggrannhet,
fullstandighet, aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte) med avseende pa denna information. Utan att begransa nagot av det ovanstaende ska ingen MSCI-part i ndgot
fall ha ndgot ansvar for direkta, indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller foljdskador (inklusive, utan begransning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)

3) Active Share har inte beréknats for perioden da kostnaden for att inforskaffa indexuppgifter har bedémts som orimligt hig i forhallande till informationsvardet.
4) Avser kostnader for de senaste tolv manaderna.
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Balansrakning, tkr

2021-06-30
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1118763
Summa finansiella instrument med
positivt marknadsvarde (not 1) 1118763
Placering pa konto hos kreditinstitut 27008
Summa placeringar med positivt marknadsvirde 1145771
Bankmedel och &vriga likvida medel 17 426

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 23

Summa tillgangar 1163 220
Skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1 509
Ovriga skulder 0
Summa skulder -1509
Fondformdgenhet (not 2) 1161711

2020-12-31

900 056

900 056
62 880
962 936
14 579
7

977 522

-1 206
-4 407
-5613

971909

Not1 Seinnehavifinansiella instrument nedan

Not 2 Férandring av fondformogenhet

Fondformdgenhet vid arets borjan 971909 175 051
Andelsutgivning 344 489 962 620
Andelsinlosen -262 983 -378123
Arets resultat enligt resultatrakning 108 296 212 361
Fondformdgenhet vid érets slut 1161711 971909
Innehav i finansiella instrument per 2021-06-30
LAND/ ANTAL MARKNADS- % AV FOND-
VALUTA VARDETKR  FORMOGENHET
OVERLATBARA VARDEPAPPER UPPTAGNA
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER
MOTSVARANDE MARKNAD UTANFOR EES
DAGLIGVAROR
Zur Rose CH/CHF 10 500 34423 3,0
34 423 3,0
FINANS
VNV Global SE/SEK 245000 23 361 2,0
VNV Global Teckningsoption
2023-08-10 SE/SEK 12156 194 0,0
23 555 2,0
HALSOVARD
Biotage SE/SEK 131087 26 558 2,3
CELLINK B SE/SEK 24911 10 567 0,9
Hamilton Thorne Ltd US/CAD 1135300 16131 14
MedCap SE/SEK 132145 28015 24
Nexus DE/EUR 43000 27 389 24
Omnicell Us/usb 25555 33106 2,8
Revenio Group FI/EUR 46 000 29813 2,6
Sectra B SE/SEK 20730 13734 1,2
185312 16,0
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER
Alfen NV NL/EUR 20000 15974 14
BTS Group B SE/SEK 125 346 40 863 3,5
CTT Systems SE/SEK 92179 19957 1,7
Talenom FI/EUR 169 061 24 486 2,1
101 280 8,7
INFORMATIONSTEKNOLOGI
Absolute Software Corporation CA/CAD 205000 25352 2,2
Addnode B SE/SEK 114 330 36014 3,1
Basler DE/EUR 25208 26 692 23
Basware FI/EUR 30100 12135 1,0
Cognyte Software Ltd US/uUsb 97 000 20328 17
CyberArk Software Ltd IL/USD 20000 22286 19
Descartes Systems Group CA/CAD 55000 32522 28
Fireeye US/USD 115000 19 890 1,7
Gofore FI/EUR 65000 11966 1,0
HMS Networks SE/SEK 50 235 18185 1,6
Knowit SE/SEK 73 567 20636 18
Micro Systemation B SE/SEK 237525 13729 1,2
Mimecast JE/USD 67 000 30403 2,6
Mycronic SE/SEK 74747 19 300 1,7
New Relic US/USD 25500 14 608 13
Nordic Semiconductor NO/NOK 100 000 21663 19

LAND/
VALUTA
Ping Identity Holding Us/usb
Pushpay NZ/AUD
RTX DK/DKK
SPS Commerce US/usb
Sinch SE/SEK
Software AG DE/EUR
Upland Software US/uUsD
Varonis Systems Us/usb
Verint Systems Us/usb
Viavi Solutions US/uUsb
Volue NO/NOK
KOMMUNIKATIONSTJANSTER
Karnov Group SE/SEK
MTG B SE/SEK
SALLANKOPSVAROR OCH TJANSTER
Veoneer SDB US/SEK

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER UPP
TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOR
REGELBUNDEN HANDEL VID NAGONANNAN

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

ENERGI

Scandinavian Biogas SE/SEK
INDUSTRIVAROR OCH TJANSTER

Irisity SE/SEK
Nepa SE/SEK
INFORMATIONSTEKNOLOGI

EcoOnline NO/NOK
Embracer Group B SE/SEK
Learning Technologies Group GB/GBP
KOMMUNIKATIONSTJANSTER

Frontier Developments GB/GBP
Paradox Interactive SE/SEK
Remedy Entertainment FI/EUR

SUMMA OVERLATBARA VARDEPAPPER SOM AR FOREMAL

FOR REGELBUNDEN HANDEL VID NAGON AN

SOM AR REGLERAD OCH OPPEN FOR ALLMANHETEN

SUMMA FINANSIELLA INSTRUMENT
Ovriga tillgéngar och skulder netto
FONDFORMOGENHET

ANTAL  MARKNADS- % AV FOND-
VARDETKR ~ FORMOGENHET
170 000 33300 29
1137 364 11985 1,0
36744 8761 038
30 500 26 050 22
177 050 25495 22
30495 11735 1,0
100 000 35216 3,0
37 500 18 483 1,6
59 000 22746 2,0
250 000 37765 33
367 622 18139 1,6
595 382 51,3
655 000 34453 30
128 322 14873 1,3
49326 42
65000 12877 1,1
12877 1,1
TAGNA
1002153 86,3
EMAL FOR
MARKNAD
345 464 12091 1,0
12091 1,0
176 057 9754 038
279 308 16 200 1,4
25953 2,2
519 390 12092 1,0
46 000 10 649 09
1175000 26109 22
48 850 42
40000 10915 09
45875 8258 07
22000 10 543 09
29716 2,6
NAN MARKNAD
116 610 10,0
1118763 96,3
42948 37
1161711 100,0

Redovisningsprinciper

Fondens redovisningsprinciper bygger pa god redovisningssed och i tillampliga delar lagen (2004:46)
om vérdepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder, Fi-
nansinspektionens végledning, Fondbolagens forenings riktlinjer och végledning samt bokforingslagen.

Virdering av finansiella instrument

Fondens finansiella instrument inklusive skulder och derivatinstrument vérderas till géllande
marknadsvarde. Gallande marknadsvarde faststélls genom olika metoder, vilka tillimpas enligt

féljande ordning:

1. Om det finansiella instrumentet handlas pé en aktiv marknad anvéands senaste betalkurs pa

balansdagen.

2. Om det finansiella instrumentet inte handlas
utifran information om liknande transaktioner
den senaste tidsperioden.

pé en aktiv marknad harleds géllande marknadsvrde
som skett under marknadsméassiga omstandigheter

3. Om inte metod 1 eller 2 gar att tillampa, eller blir uppenbart missvisande, faststalls géllande
marknadsvarde genom att en varderingsmodell som &r etablerad pd marknaden anvands.
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AKTIE-/BLANDFONDER

Lannebo Europa Smabolag ( bg 5140-8037 andelsklass A SEK)
Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i
sma och medelstora bolag i Europa. Bolagen far ha ett bérsvarde som vid place-
ringstillféllet uppgar till hogst 5 miljarder euro eller motsvarande i annan valuta.
Upp till 10 procent av tillgdngarna far placeras i aktier vars bolag har sate i Europa
utan att de ar borsnoterade i Europa och/eller utan begransning till storleken av
bolagens bérsvérde.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha atta andelsklasser: A SEK, A EUR, B
SEK och B EUR samt A SEK C, A EUR C, B SEK C och B EUR C. For tillfallet erbjuds
endast andelsklass A SEK och A EUR.

Lannebo MicroCap
Lannebo MicroCap &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar
i smabolag i Norden med tonvikt pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har
ett borsvarde som uppgar till hégst 0,1 procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde. Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka
10,6 miljarder kronor.

Fonden har friare placeringsregler &n en traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter. Fonden &r for narvarande stangd for insattningar da optimal
forvaltningsvolym har uppnatts.

Lannebo Mixfond ( bg 5563-4612)
Lannebo Mixfond &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna kan goras i aktier
och rantebarande vardepapper och fordelningen kan variera upp till 100 procent
i nagot av tillgangsslagen. Fonden fokuserar framst pa Sverige men har globala
placeringsmojligheter.
Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha tva andelsklasser: SEK och EUR.
For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Mixfond Offensiv (bg 5124-9134)
Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt forvaltad blandfond. Placeringarna i aktier
uppgar till mellan 50 och 100 procent av tillgangarna, medan placeringarna i
rantebarande vardepapper kan uppga till hogst 50 procent av tillgdngarna. Minst
50 procent av fondens tillgangar kommer Gver tid att placeras med inriktning mot
Sverige. Resterande tillgangar far placeras globalt.
Fonden far placera mer an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra
skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.
Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklasser SEK och EUR samt
SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo NanoCap
Lannebo NanoCap ér en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som investerar i
smabolag i Norden. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar
till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarknadens totala borsvarde. Vid
halvarsskiftet 2021 innebar det ett bérsvarde om cirka 5,3 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler &n en traditionell aktiefond vilket ger férval-
taren storre mojligheter. Fonden &r for narvarande 6ppen for teckning manadsvis.
Kontakta Lannebos kundservice for mer information om minsta insattningsbelopp,
bryttider, konto for inbetalning med mera.

Lannebo Norden Hallbar (bg 5280-1693)
Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i bors-
noterade bolag i Norden. Fonden féljer sérskilda hallbarhetsrelaterade kriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden, utéver vad som géller for samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman - en battre miljo,
ett friskare liv och ett hallbart samhélle.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR och
NOK samt SEK C, EUR C och NOK C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Smabolag (bg 5563-4620, andelsklass SEK)
Lannebo Smabolag ar en aktivt férvaltad aktiefond som placerar i aktier i sma och
medelstora borsnoterade bolag i Norden, med tonvikt pa Sverige. Fonden investe-
rar i bolag som har ett bérsvarde som uppgar till hégst 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala bérsvarde vid investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet 2021
innebar det ett borsvarde om cirka 106 miljarder kronor.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK
C, EUR C, NOK och DKK. For tillféllet erbjuds andelsklass SEK, EUR och SEK C.

Lannebo Smabolag Select (bg 5578-8004 )

Lannebo Smébolag Select &r en aktivt forvaltad aktiefond (specialfond) som
placerar i aktier i sma och medelstora b6rsnoterade bolag i Norden, med tonvikt
pa Sverige. Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som uppgar till hogst
1 procent den svenska aktiemarknadens totala borsvérde vid investeringstillféllet.
Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett borsvarde om cirka 106 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler an en traditionell aktiefond vilket ger forvaltaren
storre majligheter.

Lannebo Sverige (bg 5563-4604 )
Lannebo Sverige ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i svenska aktier.
Fonden &r inte inriktad pa nagon speciell bransch.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sex andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK och DKK. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Sverige Hallbar ( bg 5314-3772, andelsklass A SEK)

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen pla-
cerar i aktier pa den svenska borsen. Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade
kriterier i sina placeringar. Det betyder att fonden, utéver vad som géller for samtliga
av Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre huvudteman - en battre miljo,
ett friskare liv och ett hallbart samhélle.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklasser: A SEK, B SEK, A
EUR och B EUR samt A SEK C, B SEK C, A EUR C och B EUR C. For tillfallet erbjuds
endast andelsklass A SEK och B SEK. Andelsklass A SEK &r icke-utdelande och
andelsklass B SEK Iamnar en &rlig utdelning pa minst 5 procent av fondférmogen-
heten i andelsklassen vid arets slut.

Lannebo Sverige Plus ( bg 346-3585, andelsklass SEK))
Lannebo Sverige Plus ar en aktivt forvaltad fond som huvudsakligen placerar i
aktier pa den svenska borsen. | grunden paminner fonden om Lannebo Sverige men
kan dessutom via blankningar och derivatinstrument addera korta positioner som
balanseras av ytterligare langpositioner.

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sju andelsklasser: SEK, EUR, SEK C,
EUR C, NOK, DKK och SEK F. For tillfallet erbjuds andelsklass SEK, SEK C och SEK F.

Lannebo Teknik (bg 5563-4638)
Lannebo Teknik investerar globalt i aktier i borsnoterade teknikbolag. Bolagen ska
ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom olika branscher. Upp till
10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som inte &r teknikbolag. Fonden har
globala placeringsmdgjligheter, men eftersom sektorn domineras av amerikanska
bolag &r merparten av fondens medel normalt placerade i USA.

Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha fyra andelsklasser: SEK, EUR, NOK
och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Teknik Smabolag (bg 5393-8932)
Lannebo Teknik Smabolag investerar i aktier i sma och medelstora bérsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan vara verksamma inom
olika branscher. Fonden har globala placeringsméjligheter och forvaltarna investerar
i intressanta bolag oberoende av geografisk hemvist. Bolagens borsvérde far vid
investeringstillféllet vara hogst 6,5 miljarder amerikanska dollar eller motsvarande
i annan valuta. Storleksgrénsen justeras arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex. Upp till 10 procent av tillgangarna far placeras i bolag som &r
storre och/eller inte &r teknikbolag.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklasser: SEK, SEK C, EUR,
NOK och DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.
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FONDSORTIMENT

RANTEFONDER

Lannebo Corporate Bond (bg 303-5318, andelsklass SEK)
Lannebo Corporate Bond &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i foretags-
obligationer i Norden. Fondens kredit- respektive rantedurationen overstiger i
normalfallet inte fyra respektive tva ar. Fonden far placera mer an 35 procent av
fondmedlen i obligationer och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats
av en stat eller kommun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR
samt SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

Lannebo High Yield (bg 584-9369, andelsklass SEK)
Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad rantefond som placerar i hdgavkastande
foretagsobligationer. Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige
och resterande Norden, men har dven en mdjlighet att till viss del gora placering-
ar med inriktning mot évriga Europa. Fondens kredit- respektive ranteduration
Gverstiger i normalfallet inte fyra respektive ett ar. Fonden far placera mer &n
35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits
ut eller garanterats av en stat eller kommun i Norden.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tvéa andelsklasser: SEK och SEK C.
For tillfallet erbjuds endast andelsklass SEK.

Lannebo Rantefond Kort (bg 5314-9837 andelsklass SEK)
Lannebo Réntefond Kort ar en aktivt forvaltad rantefond som placerar i svenska
rantebédrande vardepapper. Fondens kreditduration far inte Gverstiga tva ar och
fondens ranteduration ska i normalfallet understiga ett ar. Fonden far placera mer
&an 35 procent av fondmedlen i obligationer och andra skuldférbindelser som givits
ut eller garanterats av en stat eller kommun i Sverige.

Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha fyra andelsklasser: SEK och EUR
samt SEK C och EUR C. For tillféllet erbjuds endast andelsklass SEK och SEK C.

Lannebo Sustainable Corporate Bond ( bg 5441-9569 andelsklass A SEK))
Lannebo Sustainable Corporate Bond ar en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig
pa placeringar i foretagsobligationer i Europa med tonvikt pa Norden. Fonden inves-
terar i grona obligationer, obligationer utgivna av féretag som bedéms vara héllbara
eller som producerar varor eller tjanster som syftar till att I6sa héllbarhetsutmaningar.
Fondens kredit- respektive rantedurationen dverstiger i normalfallet inte fyra res-
pektive tva ar. Fonden far placera mer &n 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut eller garanterats av en stat eller kommun
i Norden.

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sju andelsklasser: A SEK, B SEK, A SEK
C,AEUR,AEUR C,ANOK och A DKK. For tillfallet erbjuds endast andelsklass A SEK.




FONDSORTIMENT

AVGIFTER
Forvaltningsavgift Ersattning till forva- Forsaljnings- Inlosen-
ringsinstitutet upp till avgift avgift
Resultatbaserad

Lannebo Europa Smabolag A SEK 1,6% - 0,02 % 0% 0%

Lannebo Europa Smabolag AEUR 1,6% - 0,02 % 0% 0%

Lannebo MicroCap’ 20% - 0,02% 0% 0%

Lannebo Mixfond 1,6% - 0,02 % 0% 0%

Lannebo Mixfond Offensiv 1,6 % - 0,02 % 0% 0%

Lannebo NanoCap 1,0% 20% pa eventuell dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens 0,02 % 0% 10 %2

relativa vérdeutveckling dverstigit utvecklingen for fondens avkast-
ningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, méanadsvis den férsta
bankdagen varje ingdende ménad plus 5 procentenheter.

Lannebo Norden Hallbar SEK 1,6 % - 0,10% 0% 0%
Lannebo Smabolag SEK 1,6% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Smébolag SEK C* 0,8% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Smabolag EUR 1,6% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Smébolag Select 0,7% 20% pa eventuell dveravkastning. Avgiften utgér endast da fondens 0,02% 0% 0%

relativa vérdeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkast-
ningstroskel, definierat som 30 dagars STIBOR, méanadsvis den forsta
bankdagen varje ingdende ménad plus 5 procentenheter.

Lannebo Sverige 1,6% - 0,02 % 0% 0%

Lannebo Sverige Hallbar A SEK 1,6% - 0,02% 0% 0%

Lannebo Sverige Hallbar B SEK 1,6% - 0,02 % 2% vid innehav | 2% vid innehav
<30 dagar <30 dagar

Lannebo Sverige Plus SEK 1,0% 20% pa eventuell 6veravkastning. Avgiften utgér endast da fondens 0,02 % 0% 0%

relativa véardeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkast-
ningstroskel definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften
beréknas dagligen, kollektivt i fonden.

Lannebo Sverige Plus SEK C? 0,5% 20% pé eventuell dveravkastning. Avgiften utgar endast da fondens 0,02% 0% 0%
relativa vérdeutveckling overstigit utvecklingen for fondens avkast-
ningstroskel definierat som SIX Portfolio Return Index. Avgiften
beréaknas dagligen, kollektivt i fonden.

Lannebo Sverige Plus SEKF 1,6 % - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Teknik 1,6 % = 0,02 % 0% 0%
Lannebo Teknik Smabolag 1,6% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK 0,9% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Corporate Bond SEK C3 0,45% - 0,02% 0% 0%
Lannebo High Yield SEK 0,9% - 0,02% 0% 0%
Lannebo Rantefond Kort SEK 02% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Rintefond Kort SEK C3 0,1% - 0,02 % 0% 0%
Lannebo Sustainable Corp. Bond | A SEK 0,9% - 0,02 % 0% 0%

1) Fonden &r stangd for inséattning.

2) Fondandelar kan losas in utan avgift efter tva ars innehavstid. Inl6senavgift innan tva ar kan tas ut om hogst 10 procent av fondandelsvardet.

3) Andelsklassen SEK C riktar sig endast till sddana distributérer som tillhandahaller investeringsradvigning pa oberoende grund eller portféljforvaltning
samt har en avgift som &r anpassad till att distributérerna inte far ta emot och behélla provision fran fondbolaget.

Faktablad, informationsbroschyr och fondbestammelser kan rekvireras kostnadsfritt fran Lannebo, tel 08-5622 5200, eller fran www.lannebo.se
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TEREGLER

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa dess inkomster. Fonder
betalar dock kéllskatt pa utdelningar som dessa far fran sina utldndska aktieinnehav.
Kallskatten varierar mellan Iander. Till f6ljd av bland annat att det rader en rattslig
osédkerhet om tillampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen inom
EU pa skatteomradet kan kéllskatten bade bli hégre och lagre an den preliminéra
kallskatt som dras nar utdelningen erhalls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs forst enligt nedan galler direkt-
sparande i fonder. For ISK eller kapitalforsakring géller andra regler. Svenska fond-
andelségare betalar inkomstskatt dels pa en arlig schablonintdkt som berdknas
pa fondandelarnas vérde vid ingangen av &ret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den éarliga schablonintakten uppgar till 0,4 procent av vardet p& andelarna vid
kalenderarets ingang. Schablonintakten tas sedan upp i inkomstslaget kapital och
beskattas med 30 procent. For juridiska personer beskattas schablonintakten i
inkomstslaget nédringsverksamhet med for ndrvarande 20,6 procent. Kontrollupp-
gift lamnas for fysiska personer och svenska dédsbon medan juridiska personer
sjalva far berakna schablonintakten och betala in skatt. Skatten kan paverkas av
individuella omstéandigheter och den som &r oséker pa eventuella skattekonse-
kvenser bor sdka experthjalp.

Kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar

Kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar beskattas olika beroende pa
vad det géller for typ av fond och om fonden &r marknadsnoterad eller onoterad.
En fond anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlésen i fonden
var tionde dag eller oftare. Om det sker mer séllan anses fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom rantefond)

Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder, réntefonder som
inte uteslutande placerar i svenska fordringsratter som obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster far kapitalforluster pa
marknadsnoterade delégarratter, det vill séga aktier, andelar i investeringsfonder
och andra aktiebeskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.

Kapitalférluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvinster pa marknadsno-
terade deldgarrétter, det vill séga aktier, andelar i investeringsfonder och andra
aktiebeskattade finansiella instrument. Till den del det inte finns nagra saddana
kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapitalférlusten dras av mot andra
kapitalinkomster sa som rénta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder
For marknadsnoterade rantefonder som enbart placerar i svenska fordringsréatter
galler foljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla typer av kapitalinkomster,
till exempel kapitalvinster, rantor och utdelningar.

Réntefonder som inte enbart innehar fordringar utstéllda i SEK, det vill sdga innehall-
er placeringar i bade svensk och utlandsk valuta, har att vélja mellan att tillampa
reglerna om vanliga marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
rantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapitalinkomster.

Beskattning av investeringssparkonto (ISK)

Tillgangar som &r hanforliga till investeringssparkonto schablonbeskattas. Det
innebér att den enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa de
tillgangar som férvaras pa investeringssparkontot. Istéllet utgar en schablonskatt
som berdknas pa forvantad arlig avkastning. Denna skatt berdknas utifran ett
sa kallat kapitalunderlag som baseras pa marknadsvardet pa tillgdngarna som
forvaras pa kontot.
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Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fiardedel av summan
av marknadsvérdet av:

1. tillgdngar som vid ingangen av varje kvartal under aret férvaras pa investerings-
sparkontot *

2. kontanta medel som sétts in pa investeringssparkontot under &ret, om insétt-
ningen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under &ret 6verfor till kontot,
om overféringen inte sker fran ett annat eget investeringssparkonto, och

4. investeringstillgangar som under kalenderaret 6verfors till kontot frdn nagon
annans investeringssparkonto.

Kapitalunderlaget multipliceras med en réntefaktor som resulterar i en schablon-
intékt som ska tas upp till beskattning — oavsett om vardet pa ditt innehav pa
Investeringssparkontot okar eller minskar. Fondbolaget berdknar och rapporterar
schablonintékten till Skatteverket.

Som angavs ovan okar insattningar av kontanta medel pa investeringssparkontot
kapitalunderlaget och darmed schablonintdkten som skatten berdknas pa. Nar
det géller ranta pa kontanta medel finns det dessutom en sarskild regel som i
vissa fall kan leda till dubbelbeskattning. Om réantesatsen som legat till grund
for rantans berdkning Gverstigit statslaneréntan den 30 november féregéende ar
ska réntan beskattas pa vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i
kapitalunderlaget. Denna sérregel géller dock inte for réanteplaceringar som du gor
i form av finansiella instrument som exempelvis rantefonder.

For personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige, géller sarskilda skatte-
regler. Det &r darfor viktigt att du informerar fondbolaget om din skatteréttsliga
hemvist férandras, till exempel vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att
du har kvar ditt investeringssparkonto dven om du flyttar utomlands, men du bor
vara medveten om att tillgdngarna som forvaras pa ditt investeringssparkonto da
inte langre kommer att vara féremal for schablonbeskattning.

* dock inte andra kontofrimmande tillgdngar &n sadana som férvaras pa investerings-
sparkontot med stod av 17 § i Lagen (2011:1268) om investeringssparkonto.

Information om CRS (Common Reporting Standards)

Fran och med den 1 januari 2016 géller en lagstiftning som innebér att vi som
fondbolag ska identifiera vara kunders skatterattsliga hemvist, och fran och med
2017 dversanda vissa kontrolluppgifter till Skatteverket.

Mer precist innebér lagstiftningen att vi ska identifiera konton med kontohavare
(fysiska personer eller juridiska personer) som har hemvist i ett annat land. Sadana
konton kallas rapporteringspliktiga konton enligt lagstiftningen.

Lagstiftningen bygger pa internationella standarder (CRS och DAC 2) for att
underlatta ett automatiskt utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan
olika lander. Arbete inom OECD och EU har resulterat i att ménga lander kommer
att utbyta upplysningar om finansiella konton. Det dvergripande syftet &r att mot-
verka undanhallande av skatt.

Uppgifterna som vi rapporterar kommer Skatteverket att skicka vidare till res-
pektive land som deltar i utbytet.

Information om FATCA (U.S. Foreign Account Tax Compliance Act)

Sverige och USA undertecknade i augusti 2014 ett avtal om informationsutbyte for
skattedndamal, baserat pa den amerikanska skattelagen FATCA, Foreign Account
Tax Compliance Act. Avtalet har genomférts i svensk lag fran och med 1 april 2015.

Enligt FATCA maste fondbolag med flera 6ver hela varlden Iamna uppgifter om
amerikaners konton till USA. Manga lander, daribland Sverige, har valt att teckna
ett sarskilt avtal med USA om FATCA.

FATCA-avtalet innebar att svenska Skatteverket och amerikanska IRS utbyter
uppgifter om kapitalinkomster och kapitaltillgangar med varandra. Sverige Iamnar
uppgifter fér amerikanska personer. Aven féretag som ar skattskyldiga enligt USA:s
lagstiftning &r amerikanska personer och omfattas av FATCA.

Har nedan ser du hur stor del av en kapitalforlust pa en fond som kan dras pa kapitalvinster
pa andra fonder.

Forlust pa mark- Forlust pa Forlust pa
nadsnoterad fond onoterad rantefond

Vinst pa marknadsnoterad (utom réntefond) fond
fond (utom réntefond) 100 % 70% 100 %
Vinst pa onoterad fond 70 % 70% 100 %
Vinst pa rantefond 70% 70% 100 %



LAND- OCH VALUTAKODER

LANDKOD LAND VALUTAKOD FORKLARING

BM Bermuda DKK Dansk krona

DK Danmark EUR Euro

FI Finland NOK Norsk krona

FR Frankrike SEK Svensk krona

FO Fardrarna usb Amerikansk dollar
GG Guernsey CHF Schweizisk franc | R\
IE Irland GBP Brittisk pund

IS Island ZAR Sydafrikansk rand
IM Isle of Man JPY Japansk yen

IL Israel CAD Kanadensisk dollar
IT Italien AUD Australiensisk dollar
JP Japan

JE Jersey

CA Kanada

LU Luxemburg

MH Marshalldarna

NL Nederlanderna

NO Norge

NZ Nya Zeeland

CH Schweiz

GB Storbritannien

SE Sverige

ZA Sydafrika

DE Tyskland

us USA

FONDENS ANDELSVARDE

Andelsvardet for respektive fond beraknas dagligen och publiceras pa var hemsida,
i ledande dagstidningar, hos distributérer och pa text-tv.

FONDENS TILLGANGAR

Fondens tillgangar forvaras hos Skandinaviska Enskilda Banken AB som &r Lannebo
Fonders forvaringsinstitut. Fondens tillgangar, aktier, andra vardepapper och likvida
medel finns med andra ord aldrig hos Lannebo Fonder. Detta innebér att de pengar
som sétts in pa en fonds konto finns kvar i fonden och tillhér andelsagaren dven
om Lannebo Fonder skulle fa ekonomiska problem.
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INFORMATION OM FONDBOL

Anna-Karin
Eliasson Celsing,
vice styrelseordforande

Johan Lannebo,
styrelseordférande

Goran Espelund,
styrelseledamot

Lannebo Fonder AB, org nr 556584-7042

STYRELSE / STYRELSELEDAMOTER

Johan Lannebo - styrelseordférande

Civilekonom Uppsala Universitet, Forvaltare Lannebo Fonder. Egna innehav: Lannebo Corporate
Bond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo
MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv,, Lannebo NanoCap, Lannebo Norden
Héllbar, Lannebo Smébolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sustainable Corporate Bond,
Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo
Teknik Smabolag.

Anna-Karin Eliasson Celsing — vice styrelseordférande

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseledamot Castellum, Carnegie Investment Bank, 0X2,
Peas Industries, Landshypotek Bank och Volati. Egna innehav: Lannebo Mixfond, Lannebo
MicroCap, Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo
Teknik.

Goran Espelund - styrelseledamot

Civilekonom Linkdpings Universitet, tidigare VD och styrelseordférande Lannebo Fonder. Egna
innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo High Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo Europa
Smébolag, Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond Offensiv, Lannebo NanoCap,
Lannebo Norden Hallbar, Lannebo Smabolag, Lannebo Smabolag Select, Lannebo Sustainable
Corporate Bond, Lannebo Sverige, Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo
Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Svensk kod for fondbolag
Lannebo Fonder AB (Fondbolaget) &r medlem i Fondbolagens f6rening och foljer
"Svensk kod for fondbolag” som géller fran och med 2005.

Basta mojliga resultat

Fondbolag é&r enligt Finansinspektionens regelverk skyldiga att efterstrava bésta
mojliga resultat vid placering av order hos nagon annan for fondernas rakning.
Harmed avses fondbolagets skyldighet att vidta alla rimliga atgérder for att uppna
basta mojliga resultat for de fonder fondbolaget forvaltar med beaktande av ett
antal faktorer, namligen pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet fér utférande och
avveckling, storlek och art samt andra for utférandet vasentliga férhallanden.
Dessa faktorer ska stéllas i relation till ett antal fond- och transaktionsspecifika
kriterier, daribland fondens mal, placeringsinriktning, riskprofil och portféljtrans-
aktionens beskaffenhet.

Inom Fondbolaget finns interna regler gallande hur basta mgjliga resultat ska
uppnas och hur uppféljning och utvardering av mellanhander ska ske. Det har
faststallts att resultatet av basta orderutférande vid aktiehandel normalt ska bedd-
mas med hansyn till pris och sannolikhet for utférande och avveckling. Kostnaden
kan ocksa beaktas. Vid rantehandel har i normalfallet priset pa instrumentet och
sannolikheten for utférande och avveckling foretrade.

Andelsdgare kan fa tillgang till fondbolagets regler om basta majliga resultat
vid forfragan.

Analyskostnader

Fondbolaget far I6pande tillgang till investeringsanalys som anvands i forvaltningsar-

betet. Nedan beskrivs huvuddragen i hur fondbolaget hanterar kostnader for analys.
Aktiehandel fér en fond eller ett diskretionért forvaltat uppdrag har traditionellt

skett genom att portfoljférvaltaren lamnat en order till en aktiemé&klare som utfort

ordern. Méklarfirman har bistatt &ven med investeringsanalys och ansvarat for att fa

affaren utford till basta majliga pris utifran de instruktioner som forvaltaren lamnat,
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-
Martin Oqvist,
verkstéllande direktor

Svante Forsberg,
styrelseledamot

Helena Levander,
styrelseledamot

Svante Forsberg — styrelseledamot

Civilekonom Stockholms Universitet, styrelseordférande StyrelseAkademien, styrelseordforande
Sékra Group Holding, styrelseordférande Newground Alliance, styrelseledamot Foreningen for
god sed pa vardepappersmarknaden. Egna innehav: -

Helena Levander - styrelseledamot

Civilekonom Handelshdgskolan, styrelseordfdrande Nordic Investor Services, styrelseordfdrande
Ativo Finans/Factoringgruppen, styrelseordforande Caroline Svedbom, styrelseledamot Concordia
Maritime, Occlutech, Stenddrren Fastigheter och Rejlers. Egna innehav: Lannebo Smabolag.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Martin Oqvist

Civilekonom Umea Universitet, tidigare auktoriserad revisor Deloitte, tidigare vice VD Lannebo
Fonder. Egna innehav: Lannebo Corporate Bond, Lannebo Europa Smabolag, Lannebo High
Yield, Lannebo Réntefond Kort, Lannebo MicroCap, Lannebo Mixfond, Lannebo Mixfond
Offensiv, Lannebo NanoCap, Lannebo Smabolag, Lannebo Smébolag Select, Lannebo Sverige,
Lannebo Sverige Hallbar, Lannebo Sverige Plus, Lannebo Teknik, Lannebo Teknik Smabolag.

Revisorer
Deloitte AB med auktoriserad revisor Malin Liining som huvudansvarig.

det vill séga att hitta en kopare eller séljare av aktierna. De olika deltjansterna vid
traditionell aktiehandel har betalats genom ett courtage. Transaktionskostnaderna
vid handel med aktier har alltsa traditionellt innehallit en ersattning for analys. Vid
rantehandel utgar inget courtage, utan i stéllet finns en sé kallad spread (skillnaden
mellan kép- och séljkurs).

| syfte att separera kostnaderna for att utfora en transaktion och analys, betalas
numera kostnaden for analys separat till utvalda analysleverantérer. Analys-
leverantorer &r banker och vardepappersinstitut, men det kan &ven rora sig om
andra slags leverantorer. Utbetalning av erséttning till analysleverantorer sker
regelbundet. Fondbolaget genomfér aterkommande analysutvarderingar for att
se till att betalning sker till sadana analysleverantérer som levererar analys som
varit till nytta i forvaltningsarbetet.

Fondbolaget har en budget for analyskostnaderna som bygger pa en bedémning
av bedomt behov av analys. N&r budgeten &r nadd belastas inte fonderna eller de
diskretionédra portfoljforvaltningsuppdragen av ytterligare kostnader for analys.

| den diskretionara portfoljforvaltningen traffar fondbolaget en 6verenskommelse
med kunden om betalning av investeringsanalys.

Uppgifter om analyskostnader lamnas i fondernas arsberéttelser samt ingar i
arlig avgift samt den kostnadsinformation som lamnas arligen till fondandelsagare.
Till kunder i den diskretionara portfoljférvaltningsverksamheten Iamnas uppgifter
regelbundet enligt vad som dverenskommits i det enskilda fallet.

Principer for aktieagarengagemang

Bakgrund och syfte

Lannebo Fonder AB (fondbolaget) &r ett fristdende fondbolag som bedriver
aktiv forvaltning inom utvalda placeringsomraden. Lannebos huvudsakliga mal
med fondférvaltningen &r att generera en sa hog riskjusterad avkastning som
mojligt at fondandelsagarna, med hénsyn tagen till fondernas placeringsinrikt-
ning och riskprofil samt i forekommande fall sérskilda kriterier som faststallts
for fonden.
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Enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder och lagen (2013:561) om férval-
tare av alternativa investeringsfonder ska fondbolaget i all verksamhet som avser
forvaltningen av fonderna handla uteslutande i andelsdgarnas gemensamma
intresse, vilket inkluderar att pa andelsdgarnas uppdrag foretrada fonderna i dgar-
fragor. Ett ansvarsfullt utdvande av dgarrollen samt utvardering av hallbarhetsrela-
terade risker och méjligheter &r for Lannebo vasentliga delar av fondandelsagarnas
forvaltningsuppdrag och &r integrerat i forvaltningen av fonderna.

Enligt fondlagstiftningen samt Svensk kod for fondbolag och Fondbolagens
forenings riktlinjer ska Lannebo anta principer for sitt aktiedgarengagemang med
ett visst innehall. Ett fondbolag ska dven ha interna regler som ska ange strategier,
med ett visst innehall, fér att bestamma nar och hur rostratter ska anvandas.

Mot bakgrund av vad som har angivits ovan har styrelsen for Lannebo antagit
dessa principer for aktiedgarengagemang.

Principer for aktiedgarengagemang och Lannebos utgangspunkter
Lannebos principer for aktiedgarengagemang anger hur fondbolaget ska agera
som dgare i de bolag som det genom férvaltade fonder investerar i. Principerna
géller for samtliga fonder under fondbolagets férvaltning. Vid diskretionara
forvaltningsuppdrag regleras aktiedgarengagemangsfragor i uppdragsavtalet.

Styrelsen gor regelbundet en Gversyn av principerna och implementeringen av
principerna genomfors inom férvaltningsorganisationen.

Syftet med Lannebos dgarutévande ar att framja en god utveckling i de bolag
som Lannebos fonder investerar i. Agarrollen ska utévas pa ett sddant sitt att
bolagens vérde och ddarmed fondernas langsiktiga avkastning utvecklas pa
basta séatt i fondandelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anser att ett
aktivt, affarsmassigt och ansvarsfullt dgarutdvande &r en viktig del av uppdraget
fran fondandels&dgarna och att en god bolagsstyrning framjar mojligheten till en
langsiktigt hallbar utveckling i bolagen.

Lannebo verkar vidare for att de bolag som fondbolaget investerar i agerar i
enlighet med nationella och internationella lagar och konventioner, relevanta koder,
riktlinjer och i 6vrigt enligt god sed pa aktiemarknaden.

Lannebo vill dessutom verka for att allmanhetens fortroende for aktiedgande
och aktiemarknaden ar gott samt att de reglerade marknaderna i Norden har goda
forutsattningar att forbli attraktiva och effektiva marknadsplatser.

Lannebo signerade i september ar 2013 FN:s principer for ansvarsfulla inves-
teringar, PRI (Principles for Responsible Investments). Det &r ett frivilligt ramverk
som bestar av sex principer for att inkludera milj6-, sociala- och styrningsaspekter
i investeringsprocessen samt i dgarutdvandet. Detta arbete regleras ndrmare i den
av Lannebos styrelse antagna policyn for ansvarsfulla investeringar.

Aktiedgarengagemangets utovande

Overvakning, dialog och eskalering

Lannebo &r en langsiktig investerare och investeringsbesluten grundas pa forval-
tarnas bolagsanalyser dar faktorer sésom fondbolagets affarsmodell, marknads-
position och utvecklingsméjligheter undersdks. | det [6pande forvaltningsarbetet
Overvakas exempelvis bolagens strategi, finansiella och icke-finansiella resultat
och risker, kapitalstruktur och bolagsstyrning.

Hallbarhetsfaktorer — som exempelvis miljoméssig och social paverkan — bedéms
pa samma satt som operationella och finansiella faktorer i analysen, eftersom det
ar Lannebos uppfattning att bolag som drivs ansvarsfullt och langsiktigt hallbart
kommer att lyckas béttre dver tid.

Lannebo foljer och analyserar I6pande utvecklingen i de bolag fondbolaget
investerat i genom publicerad finansiell information, extern analys, relevanta
marknadskanaler och direkt kontakt med bolagen. Bevakningen av bolagen sker
av forvaltningsorganisationen, dgaransvarig och hallbarhetsansvarig.

Lannebo har som &gare en majlighet att utéva en paverkan pa bolagen. Denna
majlighet anvander sig fondbolaget av proaktivt saval som reaktivt genom kon-
tinuerlig dialog med bolag dér fondbolagets fonder har innehav. Agarutévandets
aktiviteter bestams utifran en risk- och vasentlighetsbedomning. Darutéver genomfor
Lannebo strukturerade hallbarhetsmoten med ledningspersoner i sérskilda bolag
for att diskutera bolagets hallbarhetsarbete.

| de fall Lannebo inte ar néjd med utvecklingen eller skotseln i ett portfljbolag
ska fondbolaget 6vervaga att trappa upp sitt aktiedgarengagemang; ett sa kallat
eskaleringsforfarande. Detta sker foretrddesvis genom att Lannebos synpunkter
framfors via en direktkontakt med portféljbolaget. Lannebo &r ett oberoende
fondbolag men ska 6vervéga att samarbeta med andra aktiedgare i fall dar detta
bedéms som lampligt och i andelségarnas gemensamma intresse. Effekter av
eskaleringsforfaranden ska utvérderas av fondbolaget. Om Lannebo inte ser
majlighet att kunna péverka genom ett eskaleringsforfarande eller genom att
utova rostratten, ar forséljning av aktierna ett alternativ.

Bolagsstdmman
Bolagsstamman ar bolagets hogsta beslutande organ, dar aktiedgare har réatt att
utdva sitt inflytande genom att utnyttja sin rostrétt.

Lannebo har som huvudprincip att delta pa bolagsstammor dar fondbolaget har
aktieinnehav — med undantag om innehavets storlek &r ringa i forhallande till vriga
aktiedgare. Pa bolagsstammor i de nordiska ldnderna deltar Lannebo normalt med
egen representation medan deltagande pa bolagsstammor i andra ldnder normalt
sker genom fullmaktsréstning enligt av Lannebo ldmnad rostinstruktion. Rostratter
ska enbart anvandas till forman foér fonden och ska anvandas pa det satt som
beddms vara i andelsdgarnas gemensamma intresse. Lannebo anvénder sig inte
av rostningsradgivare i samband med bolagsstammor.

Eventuella av fondbolaget utlanade aktier aterkallas i god tid fére bolagsstam-
man om Lannebo ska delta.

Styrelsen
Lannebo utévar dgarrollen utan krav pa styrelserepresentation da ett uppdrag som
styrelseledamot skulle férsvara en effektiv forvaltning.

Valberedningsarbete
Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar fondbolaget &r en av de storsta dgarna
forutsatt att utformningen av valberedningen sker pa sadant sétt att fondbolagets
handlingsfrihet ar oinskrénkt. Valberedningen bor utgoras av de storsta dgarna i
bolaget. Lannebo verkar for att principer for valberedningsarbetet redovisas 6ppet
och att detta arbete fungerar effektivt. Representanter till Lannebos valberedningar
utses foretradesvis inom forvaltningsorganisationen.

| valberedningens arbetsuppgifter ingar att utvardera befintlig styrelse, lagga fram
forslag till ordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen samt forslag till arvodering
av styrelseledaméter, styrelseordférande, utskottsledamoter och utskottsordfo-
rande. Valberedningen ska dven lamna forslag till val och arvodering av revisor.

Vid tillsdttandet av en styrelse anser Lannebo det vara av yttersta vikt att fondbo-
laget beaktar mangsidighet, kompetens, erfarenhet samt en jamn kénsfordelning.
Styrelsen ska ocksa i 6vrigt uppfylla de krav som Svensk kod for bolagsstyrning
anger. En styrelseledamot ska inte ha andra uppdrag i sddan omfattning att leda-
moten inte kan dgna styrelseuppdraget tillracklig tid och omsorg och aktivt bidra
till ett effektivt styrelsearbete.

Intressekonflikter
Lannebo &r ett oberoende fondbolag och saknar dgarmassiga kopplingar till de
bolag som forvaltade fonder investerar i. Eventuella intressekonflikter som kan
uppsta i samband med aktiedgarengagemanget for fondernas rékning hanteras
i enlighet med fondbolagets interna regler om hantering av intressekonflikter.
Lannebos dgararbete ska bedrivas pa ett sadant satt att fondbolaget generellt
sett inte far del av insiderinformation, eftersom det férsvarar fondbolagets for-
valtning. Om Lannebo trots det skulle komma att forfoga insiderinformation till
foljd av sitt aktiedgarengagemang, ska fondbolaget alltid folja géllande regelverk
mot marknadsmissbruk och interna regler pa omradet.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Lannebo anser att det &r positivt med vél avvdgda aktierelaterade incitamentsprogram
riktade till anstéllda i de bolag dér fonderna &r aktiedgare. Incitamentsprogram
ska utformas sa att de framjar ett langsiktigt &gande av aktier. Tilldelningen ska
normalt baseras pa en tydligt definierad motprestation i form av en egen investering
och maluppfyllelse. Lannebo anser att de som deltar i incitamentsprogram ska ta
nagon form av ekonomisk risk, vilket betyder att helt subventionerade program eller
gratis tilldelning av teckningsoptioner, aktier eller liknande instrument i normalfallet
inte &r Iampliga. Lannebo anser ocksa att styrelsen i god tid fére bolagsstamman
ska forankra forslag till incitamentsprogram hos de storre dgarna.

Kommunikation

Lannebos principer for aktiedgarengagemang ska publiceras pa fondbolagets
webbplats. Lannebo ska lamna en arlig redogérelse for hur principerna for aktie-
dgarengagemang har tillampats. Redogdrelsen ska innehalla en allmén beskrivning
av fondbolagets rostningsbeteende, en forklaring av de viktigaste omrostningarna
och uppgift om i vilka eventuella fragor fondbolaget har anvént sig av rad eller
rostningsrekommendationer fran en réstningsradgivare. Av redogorelsen ska det
ocksa framga hur Lannebo har rostat pa bolagsstdmmor. Omréstningar som &r
obetydliga pa grund av @mnet eller storleken pa aktieinnehavet behover dock inte
redovisas. Lannebo redovisar i redogorelsen i vilka valberedningar fondbolaget
deltagit och pa vilka bolagsstammor fondbolaget narvarat. Redogérelsen ska
héllas tillganglig utan kostnad pé fondbolagets webbplats.
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Utdver redogorelsen enligt ovan redovisar Lannebo i efterhand stéllningstaganden
i vasentliga enskilda dgarfrégor och motiven fér dessa fér andelsédgarna. Onskar en
andelsédgare fa del av samtliga stéllningstaganden som fondbolaget gjort i 4gar-
fragor, tillhandahalls sadan information kostnadsfritt pa begaran av andelsagaren.

Agaransvarig

Ansvarig for dgarfragor pa Lannebo ar Mats Gustafsson. Agaransvarig ska arligen
rapportera till styrelsen om hur Lannebos principer for aktiedgarengagemang har
tillampats.

Mats Gustafsson, tel 08-5622 5200, e-post: mats.gustafsson@lannebo.se

Ersattningsprinciper

Styrelsen i Lannebo ("fondbolaget”) har faststéllt en ers&ttningspolicy som grundar
sig pa Finansinspektionens foreskrifter om och vardepappersfonder och forvaltare
av alternativa investeringsfonder samt Svensk kod fér fondbolag. Europeiska var-
depappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) har utfardat riktlinjer om en sund
ersattningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet. Néamnda riktlinjer har
beaktats av fondbolaget. Policyn har utformats med hénsyn till fondbolagets storlek
och interna organisation samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Fondbolagets framgang &r starkt relaterad till resultatet i de fonder fondbola-
get forvaltar. Styrelsens antagna ersattningspolicy, som omfattar alla anstallda i
fondbolaget, syftar till att stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att
fonderna uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersattningspolicyn ska
vidare frdmja en sund och effektiv riskhantering och regelefterlevnad samt generellt
sett premiera fondbolagets langsiktiga intressen.

Integreringen av hallbarhetsrisker &r en central del i fondbolagets arbete, dven
vid berdkning av ersattning till anstallda. | Lannebos erséttningspolicy definieras de
risker som fondbolaget analyserar i forhallande till fondbolagets ersé&ttningssystem.
Hallbarhetsrisk &r en av dessa risker. Utifran den riskanalys som sker identifieras
vilka som anses vara sarskild reglerad personal i fondbolaget samt vilka personal-
kategorier som i vasentlig omfattning anses kunna paverka risknivéan i fondbolaget
eller de fonder som fondbolaget férvaltar. Genom att héllbarhetsaspekter beaktas
vid beddmningen av ersattning uppmuntras de anstallda till att beakta och arbeta
forebyggande mot héllbarhetsrisker i fondbolaget. Det 6vergripande syftet ar att
framja en sund och effektiv riskhantering nar det géller hallbarhetsrisker samtidigt
som erséttningsstrukturen inte ska uppmuntra anstéllda till ett Gverdrivet risktagande
nar det galler hallbarhetsrisker. Specifika bedomningskriterier for anstalldas rorliga
ersattning aterfinns dven i ersattningspolicyn, dar lyfts deltagande i fondbolagets
héllbarhetsarbete fram som ett kriterium for flera anstéllda vid bedémningen av
erséttningen. Darigenom uppmuntras anstéllda till att beakta och arbeta forebyg-
gande mot hallbarhetsrisker och inte ta verdriven risk. Policyn &r utformad for att
overensstamma med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen fér fondbolaget
och de forvaltade fonderna och fondandelsédgarna.

Ers&ttningspolicyn syftar vidare till att astadkomma en god balans mellan fast
och eventuell rorlig ersattning. Den fasta erséttningen ska vara marknadsméssig
samt tillrécklig sa att den rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig
ersattning utgar endast till de medarbetare som anses ha bidragit till fondbolagets,
och i relevanta fall, fondernas utveckling utéver vad som normalt skulle kunna ha
forvantats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsen fattar beslut om rérlig ersattning till samtliga anstéllda. Beslutet fattas
pa grundval av nedan beskrivna resultatbedomningar och riskjustering. Styrelsens
ordforande bereder beslut om rérliga erséttningar. | beredningsarbetet inhamtar
styrelseordférande information fran berérda chefer samt yttranden fran lampliga
kontrollfunktioner.

Fondbolagets totala resultat bedéms Gver en I6pande feméarsperiod. Ett genom-
snittligt resultat 6ver den aktuella perioden berdknas och utgor en startpunkt for
den fortsatta resultatbedémningen och riskjusteringen.

| nésta steg justeras det berdknade resultatet med ett faststéllt avkastningskrav.
Avkastningskravet har faststallts med beaktande av en riskpremie och styrelsens
interna kapitalmal. Harigenom har styrelsen tagit hansyn till de risker i verksamheten
som aktiedgarna ska kompenseras for. Om resultatet efter namnda justering ar
positivt och rorlig ersattning darmed har forutsattning att kunna utga enligt ovan,
beraknas det maximala beloppet for rérlig ersattning, enligt ett intervall, dock for-
utsatt att avsattningen for rorlig erséttning inte leder till att resultatet blir negativt.
Utbetalning av rorlig ersattning far aldrig ske i strid med det kapitalméal och det
likviditetsbehov som regleras i fondbolagets interna regler.
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Styrelsen avgor hur stor del av det maximala beloppet som ska avsattas till rorliga
ersattningar ett enskilt ar baserat pa en samlad bedémning av hur fondbolaget
som helhet presterat under aret.

Efter att ha bedomt fondbolagets totala resultat sker en bedémningen av avdel-
ningens, enhetens eller fondens resultat.

Pa nésta niva bedoms den anstélldes resultat. En anstéllds rorliga erséttning
faststélls generellt sett med utgangspunkt i hur den anstallde utéver vad som normalt
skulle kunna férvantas av den enskilde medarbetaren bidragit till verksamhetens
utveckling. En anstéllds rorliga erséttning kan uppga till noll. Bade generella och
specifika faktorer avseende den anstélldes satt att fullgdra sina uppgifter beaktas.
Kvalitativa och kvantitativa bedémningar gors ocksa. Exempel pa generella kvali-
tativa faktorer ar kundbemdtande, regelefterlevnad, administrativ felfrekvens och
samarbetsférmaga. For vissa anstéllda vdags ocksa mer specifika kvantifierbara
mal in som nettoférsaljning inom marknadsforing och forséaljning. Om majligt gors
ocksa en sammanvégning av angivna faktorer 6ver flera ar. De rorliga delarna kan
for en anstélld uppga till maximalt tre ganger de fasta delarna. Ersattningspolicyn
anger dven en begréansning for hur hog den totala rorliga ersattningen far vara for
hela fondbolaget i forhallande till antalet anstéllda.

Eventuell rorlig erséattning till kontrollfunktioner bestams i enlighet med Finans-
inspektionens foreskrifter utifran mal som ar kopplade till kontrollfunktionen obe-
roende av resultatet i de avdelningar och enheter samt fonder som de kontrollerar.

For sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig erséttning utbetalas 40 procent
direkt. Resterande belopp, det vill sdga 60 procent, fonderas under fyra ar eller
mer. Pa sa séatt uppnas 6verensstdmmelse med fondernas rekommenderade
placeringshorisont pa fem ar och fondbolagets flerariga resultatbedémning genom
att den rorliga erséttningens faktiska utbetalning sker under fem kalenderar. De
uppskjutna medlen ska placeras i den eller de fonder som ndrmast sammanhénger
med den anstalldes arbetsuppgifter. For fondforvaltare innebér det att medel ska
placeras i den eller de fonder som denne férvaltar. Ar den berérda fonden stangd
for inséattningar eller foreligger annat bestaende hinder for ins&ttning ska medlen
placeras i den mest likartade fonden. For anstéllda som inte arbetar med en
specifik fond, ska istéllet medlen placeras i en portfolj av olika fonder i syfte att
spegla hela fondbolagets verksamhet och ddarmed samtliga forvaltade fonders och
andelségares intressen. Styrelsen fattar det yttersta beslutet om hur uppskjutna
medel ska placeras.

Med beaktande av om det &r forsvarbart med hansyn till fondbolagets finansiella
situation och motiverat med hansyn till avdelningens, enhetens eller fondens
resultat samt den anstélldes resultat far det beslutas — om slutlig utbetalning
av uppskjuten ersattning med en fjardedel under vardera av féljande é&r, forutsatt
att den anstéllde kvarstar i tjdnst. Infor varje delutbetalning gors séledes dven en
kvalitativ och/eller kvantitativ bedémning enligt ovan. Forsta delutbetalning féar
dock inte goras forran ett ar forflutit sedan den rorliga ersattningen beslutades.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststalls forst efter fem ar
(intjdanandeperiod plus uppskjutandeperiod), eller per utbetalningsdatum, da detta
ar beroende av att den anstallde uppfyllt ovan angivna villkor.

For rorlig ersattning till sérskilt reglerad personal géller, forutom att uppskjutande
ska ske, ocksé en kvarhallande period. Av den rorliga ersattning som utbetalas,
antingen direkt eller efter uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt
den férdelning som styrelsen beslutat ska gélla vid uppskjutande. Under ett ars
tid fran utbetalningen géller restriktioner som innebéar att den anstallde inte far
sélja eller pa annat sétt 6verlata eller pantsétta fondinnehavet.

Funktionen for internrevision ska arligen granska att fondbolagets erséattningar
overensstdammer med denna erséattningspolicy. Internrevisionsfunktionen ska
skriftligen rapportera till styrelsen resultatet av granskningen. Styrelsen &r ansvarig
for att ersattningspolicyn regelbundet foljs upp.

Information om Lannebos ersattningssystem lamnas &dven pa fondbolagets
webbplats.

En papperskopia av fondbolagets information om erséattningspolicyn och
ersattningar kan erhallas kostnadsfritt efter forfragan till Lannebos kundservice,
vilket ocksa anges i fondernas faktablad.



ORDLISTA

Active Share

Ett matt som anger hur stor andel av fonden som avviker fran fondens jamforelse-
index. Anges per balansdagen for aktiefonder.

AIFM-forordningen

Kommissionens delegerade férordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december
2012 om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
vad géller undantag, allménna verksambhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell
havsténg, 6ppenhet och tillsyn. Férordningen &r bindande och direkt tillamplig for
alla forvaltare av alternativa investeringsfonder inom EU.

Aktiv risk (tracking error)

Nyckeltalet visar hur mycket fondens avkastning svanger i varde i forhallande till
sitt jdmforelseindex. Berdknas som standardavvikelsen hos skillnaden mellan
fondens och jamforelseindexets avkastning. Uppgiften baseras pa méanadsdata
och avser de senaste 24 manaderna.

Analyskostnader
Anges i kronor och procent av genomsnittlig fondformogenhet. Avser kostnader till
analysleverantorer som sedan 2015-01-01 separeras fran transaktionskostnaderna.

Bruttoexponering
Summan av marknadsvardet av fondens langa och korta aktiepositioner samt
exponering via derivat i forhallande till fondférmégenheten. Mattet uttrycks i procent.

Ersattning till forvaringsinstitutet

Till férvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av forvaringsinstitutets
uppgifter enligt fondbestdammelser samt lag och annan férfattning. Erséttningen
redovisas och tas ut som en separat komponent av fondens avgift i enlighet med
fondbestdmmelserna for fonden.

EU:s Disclosureforordning

EU:s Disclosureférordning: Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som
ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn.

Finansiell havstang

En metod genom vilken en forvaltare 6kar exponeringen for en alternativ investe-
ringsfond, bland annat genom |an av kontanter eller vardepapper eller via anvand-
ning av derivatinstrument. Fondens exponering i procent av fondférmdgenheten
berédknas enligt tva sarskilda metoder (dtagandemetoden och bruttometoden). Om
en fonds exponering inte Gverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell hdvstang
skapats. En alternativ investeringsfond som exempelvis enbart har positioner i
aktier har inte skapat nagon finansiell havstang savida inte aktieinnehaven har
tillkommit genom lan.

FRN

En forkortning av Floating Rate Notes, det vill sdga obligationer med rorlig ranta
som réntejusteras med jamna mellanrum. Obligationerna I6per Gver flera &r, men
rantan justeras normalt var tredje manad.

Forvaltningsavgift

Anges i procent av genomsnittlig fondformdgenhet och avser den fasta arliga
forvaltningsavgiften samt eventuell prestationsbaserad avgift. Avser de senaste
tolv manaderna.

Forvaltningskostnad for engangsinsittning

10000 och 10 000 000 kronor

Rorlig och fast forvaltningskostnad i kronor som under perioden ar hanforlig till ett
andelsinnehav som vid periodens borjan uppgick till 10 000 respektive 10 000 000
kronor och som behallits i fonden till periodens slut.

Forvaltningskostnad for Iopande sparande 100 kr

Forvaltningskostnad i kronor for ett manadssparande om 100 kronor per manad
sedan arets borjan. For andelsklasser i euro har en omrakning till svenska kronor
gjorts.

Genomshnittlig fondformogenhet
Medelvardet av fondférmodgenheten under aret som berdknas pa daglig basis.

Inséattnings- och uttagsavgifter

Fondbolaget tar ej ut inséttnings- och uttagsavgifter med undantag for inlésen av
andelar som innehafts kortare tid &n 30 dagar, da en uttagsavgift om en procent
utgar. Denna tillfaller fonden.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstaende |6ptid for fondens rantebarande placeringar.

Nettoexponering
Marknadsvérdet av fondens langa minus korta aktiepositioner samt exponering
via derivat i forhallande till fondférmdgenheten. Mattet uttrycks i procent.

Omsittningshastighet
Det lagsta av summa kopta eller salda vardepapper under perioden dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet under perioden. Anges i arstakt.

Ranteduration

Anger en vagd genomsnittlig aterstaende rantebindningstid for fondens rante-
barande placeringar.

Sharpekvot

Ett matt pa fondens avkastning med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas som
kvoten mellan fondens avkastning minus den riskfria rdntan och fondens totala
risk (standardavvikelsen).

Spreadexponering

Ett matt pa kredit- och likviditetsrisk. Visar hur stort vardefall det blir i en réntefond,
matt i procentenheter av fondens varde, om ranteskillnaden mellan fondens inne-
hav och statsobligationer fordubblas. Berdknas som kapitalviktad kreditduration
multiplicerat med instrumentens spread i foérhallande till statspapperskurvan.

Stresstest

Ett riskhanteringsverktyg inom fondbolagets riskhantering som simulerar en rad
olika forhallanden, bland annat normala och stressade, for att bedoma effekten
pa fonden samt de nédvandiga uppféljningsatgarderna.

Totalrisk
Anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens eller index totala av-
kastning. Uppgiften baseras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Transaktionskostnader

Anges i kronor och i procent av vérdet pa de vardepapper som omsatts och till
vilka transaktionskostnaderna &r hanforliga.

Arlig avgift

Ett standardiserat méatt framtaget for att kunna jamféra fonder i hela Europa.
Innehéller samtliga kostnader i fonden férutom fondens transaktionskostnader
samt eventuell prestationsbaserad avgift.
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