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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Rapportsasongen for det andra kvartalet inleddes och vi 2 Avkastning sedan fondens start 2018-06-14
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De storsta positiva overraskningarna i rapporterna var bankernas
resultat. Det berodde framfor allt pa att bankerna kunde ta tillbaka
tidigare reserveringar for befarade kreditforluster relaterat till
coronapandemin. Effekterna av pandemin pa den svenska
ekonomin har blivit mycket mildare och mer kortvariga an befarat,
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sa detta ar en logisk foljd av det.

Den stora skiljelinjen i kvartalet ar exponeringen mot ravarupriser.
De allra flesta ravarupriser har stigit kraftigt under aret, sa vinnare
har varit ravaruproducenter och bolag som haft méjlighet att snabbt
kompensera sig med ordentliga prishdjningar pa sina produkter.
Forlorarna har varit de bolag som &ar stora forbrukare av ravaror,
sasom Essity och Electrolux, och for vilka det brukar ta langre tid for
att aterstélla vinstmarginalerna.

Bland portféljbolagen kom den finska bastutillverkaren Harvia,
som ar fondens storsta innehav, aterigen med en positiv
vinstoverraskning och aktien fortsatte att stiga. Bolaget gynnas

av att det ar "inne” med bastubad pa manga marknader och dar
dven de positiva hélsoeffekterna lyfts fram. Aven Thule fortsatter
sin fantastiskt starka utveckling som stddjs av ett generellt ckat
friluftsintresse, som har fatt en extra skjuts under pandemin.
Forsaljningen har 6kat med néra 70 procent under det senaste aret.

Alfa Laval gynnas av sin exponering mot férnyelsebar energi,
vattenrening och livsmedelssakerhet och kunde rapportera en
orderstock som hade ¢kat 19 procent sedan arsskiftet.

De finansiella marknaderna har fortsatt att bortse fran den uppgang
som skett i inflationen hittills i &r och raknar med att det bara ar en
tillfallig inflationsimpuls. Det syns inte minst pa rantemarknaden
dar de langa marknadsrantorna till och med har sjunkit trots
inflationsuppgangen. Den okade spridningen av deltavarianten

har inte heller satt nagra avtryck pa de finansiella marknaderna.
Tillvaxtoptimismen &r fortsatt stor och valspridd bland foretag,
politiker och forvaltare.

Vi gjorde férhallandevis fa aktieaffarer under juli. Vi 6kade
innehavet i fonstertillverkaren Inwido som aterigen levererade

en stark kvartalsrapport, men bolagets starka utveckling anser

vi inte fullt ut reflekteras i varderingen. Vi gjorde aven ett byte
inom verkstadssektorn dar vi salde Sandvik och kopte Atlas
Copco. Varderingen ar forvisso hogre i Atlas Copco, men samtidigt
ar marknadsutsikterna valdigt starka for flera av Atlas Copcos
affarsomraden.

De storsta forsaljningarna gjordes i Sandvik, Scatec och Balco.
Fragetecknen kring den norska bolaget Scatec som &r verksamt
inom fornyelsebar energi 6kade efter ytterligare en svag
kvartalsrapport som bekraftar bilden av ett okat konkurrenstryck i
sektorn som paverkar léonsamheten.

Branschfordelning

Férdelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 35,1
2. Sallankopsvaror och tjanster 19,1
3. Halsovard 18,0
4. Finans 9,3
5. Energi 7,5
6. Informationsteknologi 3,4
7. Dagligvaror 2,3
Likviditet 53

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Harvia 9,0
Novo Nordisk B 4,8
Instalco 4,4
AstraZeneca 4,3
Tryg A/S 3,6
Inwido 3,5
Hexatronic 3,4
Systemair 3,3
Sampo A 3,2
Atlas Copco B 3,0
Summa tio storsta innehav 42,5
Likviditet 53
Totalt antal innehav 36

Storre forandringar
under manaden

Kop

Atlas Copco
Inwido

Forsaljningar

Balco
Sandvik
Scatec
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 5 L
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 4 & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2018-06-14
Nyckeltal AP Andelskurs (kr) 182,50
3
Norden  Jamférelse- Fondférmogenhet
Hallbar index (mkr) 208
SIEIPEREE 0.6 e Forvaltningsavgift (%)1,60
Totalrisk (%) 20,0 14,7 e 5280-1693
i 2
UL G 84 ISIN SE0011311281
(o r B el 0.7 Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,7 Andel av fond (%)
1 Sverige 58,5 Minsta
Beta 09 2 e =V investeringsbelopp 100
Active share (%) 83 ! (kr)
Omséttnings- 3 Norge i Finans-
?;féfé‘(;t, ggr 0,6 4 Finland 12,2 LSS e e inspektionen
2 Lol o0 LEl-kod: 54930002LEVVW3EHZP32
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

» Tror pa de nordiska aktiemarknaderna och
som soOker en diversifierad fondportfélj av
bolag med olika storlek, inom olika sektorer
och med olika valutaexponering.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

+ Kan acceptera att svangningar kan
forekomma och har en placeringshorisont
pa minst fem ar.

Lannebo Norden Hallbar &r en aktivt
forvaltad fond dar forvaltarna handplockar
aktier i nordiska bolag. Portfoljen ar
koncentrerad till runt 30 bolag dar
forvaltarna ser potential till stigande
vinster och vaxande utdelningar dver tid.
Placeringarna kan goras i savél stora

som sma bolag pa samtliga nordiska
borser inom samtliga branscher. Fonden
foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina
placeringar. Det betyder att fonden, utover
vad som géller for samtliga av Lannebos
fonder, aktivt véljer in bolag utifran tre
huvudteman: En battre miljo, ett friskare liv
och ett hallbart samhalle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar VINX Benchmark CAP Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta
kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Anger hur stor andel
av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.
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