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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Hogtryck pa aktiemarknaden
Kopt aktier 1 Nyfosa och Desenio

[ Norden radde det hogtryck under juli med fint sommarvéader,
starka kvartalsrapporter och god borsutveckling. Aven om

andra kvartalet 2020 var hart drabbat av nedstangningar sa

far rapporterna for det andra kvartalet 2021 anses vara starka.
Generellt utvecklades omsattning starkt, orderingangen var

god och bolagen var skickliga att kompensera sig for stigande
ravarukostnader. Kostnaderna i bolagen ligger fortfarande pa

en relativt 1ag niva och nar resande, massor med mera kommer
tillbaka aterstar det att se om bolagen kommer att kunna forsvara
marginalerna. Inflation pa insatsvaror ar en annan marginalrisk.

Vad géaller makroekonomiska nyheter fortsatte marknadsrantor att

falla under manaden, vilket gynnade tillvaxtaktier. I den negativa
vagskalen fanns en 6kad smittspridning i vissa lander.

For fondens innehav kan rapportsdasongen an sa lange betecknas
som forhallandevis stark, dar ett par innehav sarskilt utmarkte
sig positivt. Handelsbolaget Bufab tillhandahaller sa kallade
C-parts, skruvar, muttrar och andra fastelement, som saljs till 13
000 tillverkande bolag. Rapporten visade en hog organisk tillvaxt
med goda marginaler samt en stark orderingang, vilket borgar fér
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Per Trygg, Johan Stahl, Hjalmar Ek.

Avkastning
Jam-
Lannebo  forelse-
Avkastning, % Smabolag index
Juli 2021 9,4 8,8
Ar 2021 22,3 280
3ar 811 101,3
5ar 133,7 155,5
10 ar 4719 532,3
Sedan start
(000804) 2144,8 1611,7

Genomshnittlig ars-

avkastning 24 man 281 33.2
2020’ 18,0 23,0
2019’ 40,4 43,2
20187 -1,7 -0,2
20177 12,7 8,8
2016 9,7 12,2

T Avkastningen &r berdknad pé slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,209 |52 |71 | 04| -07
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
9,4
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fortsatt god utveckling kommande kvartal. Bufab meddelade &ven
att processen for att hitta en ny vd ar fardig och att valet fallit pa
Staffan Pehrson, i dagsldaget vd for Nefab Group. Bufabaktien steg
under juli med 36 procent.

Aven industrihandelskoncernen Addtech redovisade solid
organisk tillvaxt med stigande marginaler. Dessutom har Addtech
fortsatt att halla ett hogt forvarvstempo, vilket givetvis ger stdd at
vinsttillvaxten och aktien lyfte med 25 procent under manaden.

Ventilationsbolaget Lindab slappte infor kvartalsrapporten

en omvand vinstvarning da utvecklingen under kvartalet var
betydligt battre an forvantat. Det ar positivt att Lindab fortsatter
priskompensera stalprisékningar pa ett bra satt och samtidigt
visar pa en god operationell havstang nar volymerna atervander.
Lindabaktien steg med 24 procent.

Under julis nést sista borsdag overraskade Securitas med starka
siffror. Den organiska forsaljningstillvaxten pa 8 procent var battre
an forvantat och aven rorelsemarginalen 6versteg prognoserna. Den
gradvisa Oppningen av samhallen — med okat resande — paverkar
efterfragan i positiv riktning. Vidare verkar det som att bolaget har
lyckats hoja priserna tillrackligt fér att kompensera for stigande
lonekostnader. Aktien steg under juli med 14 procent.

Pa den svagare sidan kom det nyligen noterade e-handelsbholaget
Desenio med en vinstvarning. Desenios marknad — prisvard
konst i form av posters — har paverkats negativt av lattade
pandemirestriktioner och att manniskor spenderat mindre tid
och pengar pa heminredning. Det var vantat att kvartalet skulle
bli svagare da bolaget vaxte med over 100 procent i fjol, men
magnituden av tappet var storre an vantat. Vi ser problemen som
tillfalliga, icke bolagsspecifika och bedémer inte att Desenio har
tappat marknadsandel eller att tillvaxtmojligheterna forsamrats.
Med det sagt ar det tydligt att det andra och tredje kvartalet kommer
vara tyngda av ovannamnda effekter. Desenios aktie med foll 43
procent.

Aven teknikkonsulten Sweco hade ett svagare kvartal, dar
rorelseresultat justerat for kalendereffekter minskade med 9
procent. Det ar vart att ha i atanke att Sweco var motstandskraftigt
under fjolarets utmanande andra kvartal. Aktien tappade 12
procent.

Under juli 6kade vi pa innehavet i fastighetsbolaget Nyfosa.
Innehaven i Desenio och MTG ¢kades da vi i bagge fallen
bedomer att marknaden faster for stor vikt vid kortsiktig motvind
1 forhallande till 1dngsiktiga mojligheter for bolagen. Innehavet

1 Biotage minskades marginellt efter god kursutveckling och
stigande vardering. Aven innehaven i Husqvarna och Fagerhult
minskades.

Branschfordelning

Férdelningen
av fondens fem
storsta branscher

i

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 46,8
2. Hélsovard 14,0
3. Sallankopsvaror och tjanster 10,1
4. Fastighet 74
5. Material 6,5
6. Informationsteknologi 4,6
7.  Kommunikationstjanster 4,6
8. Finans 29
Likviditet 3,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Addtech B 5,4
Trelleborg B 5,0
Securitas B 4,8
Nolato B 4,5
Huhtamaki 4,0
Lindab 3,6
Bravida 34
Castellum 3.1

Hexpol B 3,0
NENT B 29
Summa tio storsta innehav 39,7
Likviditet 3,0
Totalt antal innehav 56

Storre forandringar
under manaden

Kop

Nyfosa
Desenio
MTG

Forsaljningar

Biotage
Husqvarna
Fagerhult
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Per Trygg, Johan Stahl, Hjalmar Ek
BEENEREEEN
Fondens startdatum 2000-08-04
Andelskurs (kr) 184,93
Fondférmdégenhet (mkr) 36 233
NYCkeItaI Forvaltningsavgift (%) 1,60
Lannebo Jamforelse- gsavg : !
Smébolag index  Bankgiro 5563-4620
Sharpekvot 1 14 IsIN SE0000740698
Totalrisk (%) 26,0 229 Oppen fér handel Dagligen
Tracking error 56 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Informationskvot -0,9 PPM-nr 842690
Alfa -0.6 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Beta 11 LEl-kod 549300JC5787N3394631
Active share (%) 65
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,2
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning
Historisk avkastning &r ingen garanti till dlg som Lannebo Smabolag &r en aktivt forvaltad
for framtida avkastning. De pengar som - Tror p4 smé& och medelstora bolag pa den aktiefond som investerar i sma och
placeras i fonden kan bade ¢ka och svenska och nordiska aktiemarknaden. medelstora bolag i Norden med tonvikt pa
minska i varde och det &r inte sékert att Sverige. De bolag som fonden investerar
du far tillbaka hela det insatta kapitalet. - Tror pa aktiv férvaltning och investeringar i far som hogst ha ett bérsvarde som
Fondens vérde kan variera kraftigt pa baserade pa en tydlig uppfattning om varje uppgar till 1 procent av den svenska
grund av fondens sammanséttning och enskilt bolag. aktiemarknadens totala borsvérde vid
de forvaltningsmetoder fondbolaget investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
anvander sig av. Faktablad och 2021 innebar det ett borsvarde om cirka
informationsbroschyr finns pa www. 106 miljarder kronor.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.
Forklaringar
Jamforelseindex Fondens jamforelseindex Tracking error Visar hur mycket fondens Alfa Beskriver effekten av
ar Carnegie Small Cap Sweden Return avkastning svanger i varde i forhallande portfoljférvaltarens val pa fondens
Index. Andelskursen for fonden satts fore till sitt jamforelseindex. Berdknas som avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
den tidpunkt da kursen for index hamtas. standardavvikelsen hos skillnaden extra avkastning som investeraren far
Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan fondens och jamférelseindexets justerat for marknadsrisken.
mellan dem kan bli missvisande. avk:dstning. ) Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning Active share Ett matt som anger thr stor svangningar p& marknaden. Betavérdet
med hansyn till fondens totalrisk. Beraknas andeI av fo'nden som avviker fran sitt berattar hur mycket fondens varde
som kvoten mellan fondens avkastning jamforelseindex. forandras procentuellt sett nar marknadens
minus den riskfria réntan och fondens Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad varde fordndras med en procentenhet.
totala risk (standardavvikelsen). avkastnfng. Den méats som de'r.1 gktiva . Alla nyckeltal bersknas enligt
Totalrisk Anges som standardavvikelsen a.vkastnlngen delat med portfoljens aktiva Fondbolagens férenings riktlinjer.
for variationerna i fondens eller index totala risk.
avkastning.
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