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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Overlag starka kvartalsrapporter
Bufab och Addlife nya innehav

Under juli 1dg marknadens fokus som vanligt vid borsbolagens
rapporter for det andra kvartalet. Generellt far rapporterna anses
vara starka, med god tillvaxt mot enkla jamforelsetal men ocksa
med tillfalligt 1agre kostnadsnivaer. Nar kostnader for resande,
massor med mera kommer tillbaka aterstar det att se om bolagen
kommer att kunna forsvara marginalerna. Som en effekt av

den starkare efterfragan upplever manga bolag nu utmaningar

1 forsérjningskedjorna och betydande kostnadsinflation for
insatsvaror vilket ocksa utgor en marginalrisk framaover.

Pa den globala makrofronten fortsatte marknadsrantor falla under
manaden, vilket gynnade tillvaxtaktier.

Fondens storsta innehav, OEM International, presenterade en
delarsrapport som innehdll hog orderingang som med marginal
oversteg nettoomsattningen, stark omsattningstillvaxt och
stigande marginaler. Bolaget ar nastan skuldfritt och har goda
forutsattningar att fortsatta generera saval organisk- som férvarvad
tillvaxt. Aven teknikkoncernen Lagercrantz levererade en stark
rapport dar omséattningen vaxte 18 procent organiskt med en

Per Trygg & Hjalmar Ek

Avkastning
Lannebo Jam-
Smabolag  forelse-
Avkastning, % Select! index
Juli 2021 6,6 8,8
Ar2021 199 28,0
3ar 672 101,3
5ar 112,6  155,5
10 ar 390,2 5323
Sedan start (001031) 2204,1 1646,5
2020 11,8 23,0
2019 33,3 43,2
2018 09 -0,2
2017 10,2 8,8
2016 17,0 12,2

TFor en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och
rorlig forvaltningsavgift.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
1,316 | 37 | 64 | 35 | 1,7
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
6,6
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stigande rérelsemarginal. Bolaget hann &ven genomfora tva forvarv
under kvartalet, med en omséattning pa strax under 200 MSEK
vardera. Ventilationsbolaget Lindab tillkdnnagav infor rapporten

att vinsten vasentligt skulle 6vertraffa marknadens forvantningar,
vilket innebar att siffrorna i rapporten foga dverraskande var
starka. Det ar positivt att se att Lindab kan priskompensera for
stalprisékningar och visa pa god operationell havstang i takt med
att forsaljningsvolymerna stiger.

Pa den svagare sidan presenterade det nyligen noterade
e-handelsbolaget Desenio en vinstvarning. Desenios marknad —
prisvard konst i form av posters — har paverkats negativt av lattade
pandemirestriktioner och att manniskor lagt mindre tid och pengar
pa heminredning. Det var vantat att kvartalet skulle bli svagare

da bolaget vaxte med tresiffriga tillvaxttal i fjol, men den negativa
effekten var storre an befarat och Desenios aktie foll kraftigt pa
beskedet. Duni, som séljer produkter for dukning och servering,
levererade en rapport som visserligen var en forbattring fran det
mycket svaga kvartalet i fjol men dar resultatet alltjamt var kraftigt
negativt paverkat av coronarestriktioner.

Addlife ar ett nytt innehav i fonden. Bolaget ar en distributér av bade
egna och andra aktérers medicintekniska produkter med mycket
stor produkt- och kundspridning. Bolaget har en fin historik av
tillvaxt med bra l1onsamhet och vi ser fortsatt goda forutsattningar
for organisk tillvaxt drivet av fordelaktiga strukturella trender som
kompletteras med en aktiv férvarvsstrategi. Bolaget har genomfort
ett antal betydande férvarv och har goda tillvaxtmaéjligheter bade pa
den nordiska och europeiska marknaden.

Bufab ar ett industribolag som distribuerar sa kallade c-parts,
exempelvis skruvar och muttrar, till olika tillverkande foretag.
C-parts star ofta for en liten del av produktkostnaden, men har
betydande indirekta kostnader i form av tidsatgang for att hitta
ratt leverantorer, certifiering, koordinering av inkop med mera.
Bufabs kunderbjudande handlar med andra ord om att underlatta
for kunderna och minska deras kostnader genom stordriftsfordelar.
Bufab tar marknadsandelar inom sin nisch och ar fortfarande

en liten aktor pa en stor och vdxande marknad. Innehavet i
Lagercrantz okades under manaden. Innehaven i NENT, NCC och
Fagerhult minskades.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 56,0
2. Halsovard 12,3
3. Fastighet 9,2
4. Saéllankopsvaror och tjanster 8,5
5. Informationsteknologi 4,8
6. Kommunikationstjanster 3,3
7. Material 09
Likviditet 5,1

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
OEM International B 9,9
Securitas B 5,8
Fagerhult 5,1
Dometic 5,1
Fabege 4,8
Alimak 4,7
Lindab 4,6
VBG Group B 4,5
Adapteo 3,9
Xvivo Perfusion 3,7
Summa tio storsta innehav 52,1
Likviditet 5,1
Totalt antal innehav 37

Storre forandringar
under manaden

Kop

Addlife
Bufab
Lagercrantz

Forsaljningar

NENT Group
NCC
Fagerhult
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

o o Forvaltare Per Trygg & Hjalmar Ek
Lagre risk Hogre risk
Fondens startdatum 2000-10-31
RN
Andelskurs (kr) 1001,69
Fondférmdgenhet (mkr) 3 579
Forvaltni if 0,7% fast + 20% rorlig pa eventuell
NYCkeltaI Lannebo orvaltningsavgift overavkastning
Smabolag Jamforelse- 30 d STIBOR, manadsvis forsta
Select index Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus fem
Sharpekvot 09 1,4 procentenheter, f.n. 5%
Totalrisk (%) 24,6 229 Bankgiro 5578-8004
Tracking error 4,2 ISIN SE0000917205
Informationskvot 2,8 100 000 kronor vid forsta
Alfa 09 Minsta investeringsbelopp investeringstillfallet, darefter
! 20 000 kr per koptillfalle
Beta 11 Handlas 1 ggr/man (sista
Active share (%) 80 Gan T e t{énkt{aggn). _Fondelj stanger
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,2 il e Guites

formogenhet pa 3,5 miljarder kr.

Tillsynsmyndighet

Finansinspektionen

LEl-kod

549300ZTBJP4DRZ51462

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

« Tror pa sméa och medelstora bolag pa den
svenska och nordiska aktiemarknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Smabolag Select &r en aktivt
forvaltad aktiefond som placerar i sma
och medelstora bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. De bolag som fonden
investerar i far som hogst ha ett borsvérde
som uppgar till 1 procent av den svenska
aktiemarknadens totala borsvérde vid
investeringstillfallet. Vid halvarsskiftet
2021 innebar det ett borsvédrde om

cirka 106 miljarder kronor. Fonden &r en
specialfond och har friare placeringsregler
an en traditionell aktiefond vilket ger
forvaltaren storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar Carnegie Small Cap Sweden Return
Index. Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria réntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens férenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042

Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200
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