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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Medvind for tekniksektorn
Annonsboom for Youtube

Tittar man pa kvartalsrapporterna under juli ar det hégtryck och
positiva tongangar som dominerat. Fortsatt kostnadskontroll
kombinerat med god omsattningstillvaxt har gett starka rapporter
generellt. Inte minst inom tekniksektorn som var en av de starkaste
sektorerna under manaden.

Samtidigt har vi bade vadermassigt och makroekonomiskt sett
vissa orosmoln. Oversvamningar och extrem hetta har drabbat
omraden i1 Europa. Ekonomiskt har vi hoga inflationstal, bland
annat fran Tyskland. Marknadsrantorna fortsatter dock att falla, en
ovanlig mix som framst férklaras av att marknaden ser inflationen
som en tillfallig impuls efter pandemin. Komponentbristen
fortsétter ocksa att vara ett problem men vi hor allt fler roster som
menar att det, i varje fall inom halvledare, kan balanseras inom
kort.

Asiatiska borser hade en tuff manad efter rapporter om att Kina
planerar att infora fler regleringar for att begransa privata bolags
makt. Bland annat lackte ett dokument som tydde pa att Kina vill
begrénsa mojligheten for privata utbildningsbolag att géra vinst och
ta in kapital. Staten fortsatter ocksa att sla ned pa teknikbolag och

1 slutet av juli beordrades fler an tva dussin techbolag att gora en
genomgang av problem sasom datasakerhet.
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Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % Teknik index
Juli 2021 3,4 3,5
Ar2021 20,5 231
3ar 95,8 1029
5ar 1919 234,
10 ar 6676 733,3
Sedan start (000804) 67,3 200,7
2020" 29,5 23,0
2019’ 40,6 50,8
2018’ 7,3 6,1
2017" 16,3 24,2
2016 10,7 20,2

T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
08 | 26 | 40 | 24 | -05 | 64
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
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Alphabet stod for det stérsta positiva bidraget till fonden i juli efter
en rapport dar bolagets annonsintakter vaxte med 69 procent. Den
storsta delen kom fran handel- och reseannonser men aven fran
Youtube som hade ett fantastiskt kvartal. Annonsintdkterna pa
videotjansten vaxte med 84 procent. Molntjanster vaxte med 54
procent men har var det marginalen som 6verraskade mest positivt.
Vi ser mycket positivt pa bolagets breda satsning pa att gora
ehandel till en direkt del av flera tjanster.

Sinch gav nast storst positivt bidrag under juli efter att ha
presenterat en rapport som slog marknadens férvantningar.
Bruttovinsten, som ar mer korrekt att anvanda an omsattning, vaxte
organiskt med 32 procent. Vi ser ocksa positivt pa att tillvixten &r
bredare an tidigare kvartal och kommer fran flera olika produkter
och kundgrupper.

Under manaden lamnade kanadensiska Magna International ett
offentligt uppkopserbjudande pa aktierna i Veoneer. Budet innebar
57 procents budpremie och styrelsen i Veoneer har stéallt sig bakom
budet. Vi utvarderar alltjamt budet.

De storsta negativa bidragen under manaden kom fran spelbolagen
Activision Blizzard och Nintendo. Amerikanska Actvision Blizzard
stamdes av staten Kalifornien for bland annat trakasserier av
kvinnor och ojamlik loneersattning. Det framkom ocksa ett stort
missndje med foretagskulturen och anstéllda planerade en strejk
for att uppmarksamma det. Vi tar mycket allvarligt pa de har
anklagelserna framst for att det méanskligt ar helt oacceptabelt
men aven for att vi anser att kultur och ledning d&r mycket viktigt
for foretags framgang. Darfor valde vi att sdlja halften av innehavet
och utvarderar nu hur vi skall stalla oss till bolagets atgarder samt
om vi som &gare kan paverka utvecklingen. For japanska Nintendo
har osdkerhet kring tidpunkten f6r lanseringen av Switch Pro och
Zelda gjort att aktien reagerat negativt. Det finns ocksé en generell
osakerhet kring hur spelbolagens tillvaxt paverkas i takt med att
restriktionerna forsvinner.

Branschfordelning
45

P

Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 65,5
2. Kommunikationstjanster 21,0
3. Sallankopsvaror och tjanster 7.1
4. Halsovard 1,2
5. Industrivaror och tjanster 0,7
6. Finans 0,4
Likviditet 41

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Microsoft 91
Alphabet Class A 6,4
Apple 5,8
Amazon.com 5,7
Salesforce.com 4,2
Palo Alto Networks 4,0
Adobe 4,0
Advanced Micro Devices 3.8
Intuit 3,7
Facebook 3,7
Summa tio storsta innehav 50,6
Likviditet 41
Totalt antal innehav 36

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar

Activision Blizzard
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk 5 - Johan Nilke &
3 4 1 Forvaltare
‘ 1 2 ‘ 3 ‘ 4 ‘ 5 n 7 ‘ 5 Helen Broman
Fondens 2000-08-04
startdatum
Andelskurs (kr) 15,76
Nyckeltal Jam- Fondférmdgenhet
Lannebo forelse- SIS 8 061
Teknik  index (mkr)
Sharpekvot 1,7 1,6 Forvaltningsavgift 1.60
Totalrisk (%) 161 16,7 (%)
Tracking error 74 Bankgiro 5563-4638
Informationskvot 0,2 IHSIN Sl e
Alfa 04 Andel av fond (%) Oppen for handel Dagligen
' 1 Nordamerika 85,2 i
Beta 09 !\/Imsta . 100 kr
S . 2 Sverige 47 investeringsbelopp
Omsattningshastighet, !
gar (210630) 0.2 3 Asien 3,0 PPM-nr 771030
4 Europa exkl. Sverige 2,5 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Afrika 0,5 LEI-kod: 549300Y3UW5Y5DPJS002
6 Likviditet 4,
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

+ Vill ha en global exponering mot

tillvaxtbolag, framst inom teknologisektorn.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Teknik &r en aktivt forvaltad
aktiefond som investerar globalt i i aktier

i borsnoterade teknikbolag. Bolagen

ska ha ett hogt teknikinnehall, men kan
vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har globala placeringsméjligheter,
men eftersom sektorn domineras av
amerikanska bolag @&r merparten av
fondens medel normalt placerade i USA.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i véarde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfdljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI World IT 10/40 Net Total Return Index
* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér fran MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sddan. Historiska data och analyser bér inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsédgelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken fér all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa nagon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrédnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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