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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Tittar man pa kvartalsrapporterna under juli ar det hégtryck och 2020 422 243
positiva tongadngar som dominerat. Fortsatt kostnadskontroll
kombinerat med god omsattningstillvaxt har gett starka rapporter
generellt. Inte minst inom tekniksektorn som var en av de starkaste
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ovanlig mix som framst forklaras av att marknaden ser inflationen 43

som en tillfallig impuls efter pandemin. Komponentbristen
fortsatter ocksa att vara ett problem men vi hor allt fler réster som
menar att det, i varje fall inom halvledare, kan balanseras inom
kort.

Asiatiska borser hade en tuff manad efter rapporter om att Kina
planerar att infora fler regleringar for att begransa privata bolags
makt. Bland annat lackte ett dokument som tydde pa att Kina vill
begrénsa mojligheten for privata utbildningsbolag att géra vinst och
ta in kapital. Staten fortsatter ocksa att sla ned pa teknikbolag och

1 slutet av juli beordrades fler &n tva dussin techbolag att gora en
genomgang av problem sasom datasakerhet. >




Lannebo Teknik Smabolag manadsrapport juli 2021

Som namnts har bolagens kvartalsrapporter generellt sett kommit
in starkt. I fonden ar det knappt halften av bolagen som rapporterat
och vi har hittills sett ett blandat utfall. Pa den positiva sidan finns
Addnode som ar ett av fondens stérsta innehav och som stod

for det storsta positiva bidraget under manaden. Addnode 6kade
omsattningen med 18 procent varav 13 procent organiskt. EBITA
okade med 75 procent och rorelsemarginalen uppgick till 9,8 procent
(6,6). Samtliga divisioner bidrar med okad omsattning och resultat.
Ett starkt resultat samtidigt som bolaget under 2021 genomfort tre
forvarv.

Aven norska Nordic Semiconductor 1amnade en stark
kvartalsrapport. Trots komponentbrist var omsattningstillvaxten
67 procent. EBITDA marginalen kom in ungefar som vantat pa
19,8 procent. Det vi ser som starkast i rapporten var orderboken pa
1,25 miljarder dollar som borde ta bolaget till 6ver 1 miljard dollar i
omsattning om de lyckas navigera ratt genom komponentbristen.

Upland Software var fondens stérsta negativa bidragsgivare med
en nedgang pa drygt 12 procent utan nagra storre nyheter. Vi
anser att den negativa utvecklingen framst beror pa att analytiker
kommunicerat att bolaget moter tuffa jamforelsetal kommande
kvartalsrapporter.

Aven amerikanska Viavi hade en sédmre utveckling i juli. Bolaget
lamnade i juni ett bud pa kanadensiska EXFO pa 7,5 USD per aktie
som avfardades av bolagets storsta dgare. Viavi hojde i juli budet

till 8 USD per aktie men dven det avfardades av storsta agaren och
styrelsen. Det gor att ett uppkop inte ar troligt vilket fatt Viavis aktie
att utvecklas svagt under juli.

Vi 6kade under manaden innehavet i det svenska hardvarubolaget
Mycronic. Bolaget presenterade i mitten av juli en kvartalsrapport
som var nagot svagare an vantat. Var slutsats ar dock att en stor
del av missen beror pa tillfalliga negativa valutaeffekter och sémre
produktmix i PG-divisionen. Var langsiktiga syn pa bolaget har
inte forandrats och vi dkade darfor innehavet nar aktien handlades
svagt efter rapporten.

Under manaden kom nyheten att ytterligare ett av VNV Globals
innehav ska noteras. Det &r Egyptiska mobilitetsbolaget Swvl
som ska noteras via en amerikansk SPAC till en vardering pa 144
miljoner USD. Det berdknas 6ka VNV Globals substansvarde med
drygt 7 procent. Vi tycker att VNV genom det har fortsatter att
visa hur bolaget kan skapa varde efter den lyckade noteringen av
Hemnet och den pagaende noteringen av Babylon.

Branschfordelning

' 5
Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Informationsteknologi 56,1
2. Halsovard 16,4
3. Industrivaror och tjanster 11,2
4. Kommunikationstjanster 6,6
5. Dagligvaror 2,8
6. Finans 2,1
7. Sallankopsvaror och tjanster 1,4
8. Energi 1,0
Likviditet 24

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Addnode B 3,5
BTS Group B 3,5
Viavi Solutions 3,0
Descartes Systems Group 2,8
Karnov Group 2,8
Zur Rose 2,8
Biotage 2,7
Ping Identity Holding 2,7
Omnicell 2,7
Revenio Group 2,7
Summa tio storsta innehav 29,2
Likviditet 2,4
Totalt antal innehav 53

Storre forandringar
under manaden

Kop

Mycronic

Forsaljningar
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Risk / avkastningsprofil

Lagre risk Hagre risk
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Nyckeltal

E

Lannebo Jam-

Teknik  forelse-
Smabolag index
Sharpekvot N/A  N/A
Totalrisk (%) N/A  N/A
Tracking error N/A
Informationskvot N/A
Alfa N/A
Beta N/A
Omsattnings- 03

hastighet, ggr (210630)

Fonden har for kort historik for att det ska vara méjligt
att berakna ovanstaende nyckeltal.

Geografisk fordelning
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3
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Andel av

fond (%)
1 Sverige 37,6
2 USA 27,5
3 Lander i Europa under 8% 26,8
4 Kanada 49
5 Nya Zeeland 1,0
6 Likviditet 24

Fondfakta

Forvaltare Johan Nilke &
Helen Broman
Fondens startdatum  2019-11-07
Andelskurs (kr) 171,82
Fondférmogenhet (mkr)1 199
Forvaltningsavgift (%) 1,60
Bankgiro 5393-8932
ISIN SE0013236049
Oppen fér handel Dagligen
E/I;Ir:)s[;(; investerings 100 kr
Finans-

Tillsynsmyndighet inspektionen

LEI-kod: 549300M9YG743U60NZ47

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som

+ Vill ha en global exponering mot
teknikdrivna tillvaxtbolag.

+ Ser teknisk utveckling som en positiv kraft
for en mer hallbar varld.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Teknik Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i aktier i
sma och medelstora bdrsnoterade
teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt
teknikinnehall, men kan vara verksamma
inom olika branscher. Fonden har globala
placeringsmojligheter och férvaltarna
investerar i intressanta bolag oberoende av
geografisk hemvist. Bolagens borsvarde
far vid investeringstillféllet vara hogst 6,5
miljarder US dollar eller motsvarande i
annan valuta. Storleksgransen justeras
arligen utifran utvecklingen for fondens
jamforelseindex.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket
fondens avkastning svanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for

differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfoljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.




Lannebo Teknik Smabolag manadsrapport juli 2021

Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex & MSCI World Small Cap Information
Technology Index* (omraknat i SEK). Andelskursen for fonden sétts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas. Detta kan ibland medfora att
en jamforelse mellan dem kan bli missvisande.

* Utrdkningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérror frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i ndgon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgdra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) ndgon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutségelser. Information som hérrér frdn MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvandaren av denna information tar hela risken fér all
anvéandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som &r inblandade i eller relaterade till att sammanstélla,
berékna eller skapa négon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och ldmplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstdende ska ingen MSCI-part i ndgot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfélliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, férlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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