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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Stark svensk sommarbors
Minskat aktieandelen 1 fonden

Stockholmshorsen fortsatte att klattra under juli drivet av starka
bolagsrapporter och hor till de borser i varlden som har stigit mest

i &r. Aven 6vriga nordiska bdrser visade uppgangar, medan det var
vasentligt trégare pa andra hall i varlden. De asiatiska borserna
sjonk, delvis till f6ljd av kinesiska beslut om olika begransningar for
ledande teknologi- och undervisningsbolag.

Rapportsasongen for det andra kvartalet inleddes och vi

kan konstatera att trenden med resultat som Gvertraffar
forvantningarna fortsatte aven det har kvartalet. Det bekraftar
att varldskonjunkturen fortsatter att forbattras och redan nu har
den amerikanska och den svenska ekonomin aterhdmtat hela
den nedgang som skedde i sparen av coronapandemin. En stor
skillnad mellan dessa ekonomier ar att Sverige har klarat av
aterhdmtningen med ett offentligt budgetunderskott pa bara 3
procent av BNP, medan det i USA har resulterat i ett underskott pa
smatt osannolika 16 procent av BNP.
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Mixfond forelse-
Avkastning, % Offensiv’ index?
Juli 2021 4,9 57
Ar 2021 20,2 231
3ar 49,4 58,2
5ar 88,7 100,3
Sedan start (130516) 183,7 185,8
oo i, 195 224
20203 8,8 12,3
20193 279 25,9
20183 -6,0 -2,5
20173 11,2 9,5
2016° 7,7 9,6

" Resultat fore 2018-06-01 &r baserat pa Lannebo

Sverige Flexibel.

2lnnan 2020-06-01 var fondens jamférelseindex ett
sammansatt index bestdende av 75 % SIXPRX och
25 % Nasdag OMX Credit SEK. Innan 2018-06-01 var
fondens jamforelseindex SIXRX.

3 Avkastningen ar beraknad pa slutkurser.
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De storsta positiva 6verraskningarna i rapporterna var bankernas
resultat. Det berodde framfor allt pa att bankerna kunde ta tillbaka
tidigare reserveringar for befarade kreditforluster relaterat till
coronapandemin. Effekterna av pandemin pa den svenska
ekonomin har blivit mycket mildare och mer kortvariga an befarat,
sa detta ar en logisk foljd av det.

Den stora skiljelinjen i kvartalet ar exponeringen mot ravarupriser.
De allra flesta ravarupriser har stigit kraftigt under aret, sa vinnare
har varit ravaruproducenter och bolag som haft méjlighet att snabbt
kompensera sig med ordentliga prishdjningar pa sina produkter.
Forlorarna har varit de bolag som &ar stora forbrukare av ravaror,
sasom Essity och Electrolux, och for vilka det brukar ta langre tid for
att aterstélla vinstmarginalerna.

Bland portfdljbolagen fortsatter Thule sin fantastiskt starka
utveckling som stéds av ett generellt okat friluftsintresse, som
fatt en extra skjuts under pandemin. Forsaljningen har okat

med néara 70 procent under det senaste aret. Alfa Laval gynnas

av sin exponering mot férnyelsebar energi, vattenrening och
livsmedelssakerhet och kunde rapportera en orderstock som hade
Okat 19 procent sedan arsskiftet.

De finansiella marknaderna har fortsatt att bortse fran den
uppgang som skett i inflationen hittills i &r och raknar med

att det ar en tillfallig inflationsimpuls som kommer att sjunka
undan inom kort. Det syns inte minst pa rantemarknaden

dar de langa marknadsrantorna till och med har sjunkit trots
inflationsuppgangen. Spridningen av den sa kallade deltavarianten
av coronaviruset har inte heller satt nagra avtryck pa de finansiella
marknaderna. Tillvaxtoptimismen ar fortsatt stor och valspridd
bland saval foretag, politiker och investerare.

Vi har minskat aktieandelen i fonden till 84 procent jamfort med 89
procent i juni. Vi ar fortsatt positiva till aktiemarknaden, men tycker
samtidigt att varderingarna i vissa fall blivit val hoga och att den
utbredda boérsoptimismen ar nagot onyanserad.

Nar vi minskar aktieandelen i fonden saljer vi av hela innehav i
vissa aktier snarare an att minska lite grann i manga innehav. I
juli salde vi innehaven i Electrolux, Kinnevik och Zalando. Vi sag
begransad potential i Electrolux efter en god utveckling det senaste
aret. Innehaven i Zalando och Kinnevik saldes av varderingsskal.

Med minskad aktieandel har vi endast gjort marginella
tillaggsinvesteringar i Scatec, Chr. Hansen och Rugvista.

Fordelning kreditbetyg

Kreditbetyg Andel av
vardepapper fonden, %
AAA 0,0

Investment
grade AA+/AA/AA- 0,0
A+/A/A- 0,0
BBB+/BBB/BBB- 4,2
BB+/BB/BB- 3,0

High yield
SVEE B4/B/B- 0,0
CCcC/CC/C 0,0
Likviditet/6vr. marknadsvarde 8,7

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick

till 12,0 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper anddeltyfv
Alfa Laval 4,7
Thule 4,6
Bravida 4,4
AstraZeneca 4,4
Novo Nordisk B 4,0
Investor B 4,0
SKF B 3,8
AFRY B 3,8
GN Store Nord 37
Skanska B 3,6
Summa tio storsta innehav 40,9
Likviditet 87
Réntebarande innehav 72
Totalt antal aktieinnehav 30

Storre forandringar

under manaden
Kop

Scatec
Chr Hansen
Rugvista

Forsaljningar

Electrolux
Kinnevik
Zalando
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Risk / avkastningsprofil

Tillgangsallokering

Fondfakta

Légre risk Hagre risk
Forvaltare Charlotta Faxén
‘ ! 2 ‘ 8 ‘ 4 ‘ > n / ‘ & Peter Lagerlof
Fondens startdatum 2013-05-16
; Andelskurs (kr) 283,69
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Mixfond forelse- (mkr) 1876
Offensiv index
Sharpekvot 1,2 1,6 Forvaltningsavgift  1,60%
Totalrisk (%) 16,9 13,7 Bankgiro 5124-9134
Tracking error 43 ISIN SE0005034949
Informationskvot -0,7 Oppen for handel  Dagligen
Alfa 05 #  Bransch Andel, % Minsta investerings- 100
1. Aktieandel 84,1 belopp(kr)
Beta 1.2 2. Rinteandel 72 Tillsynsmyndighet: Finansinspektionen
Omsaéttnings- : 0 Kod:
hastighet, ggr 07 3. Likviditet 87 LEI-kod: 5493003MNUPUMDLWBG97
(210630)
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

- Tror pa aktiv férvaltning med en flexibel
investeringsstrategi mellan aktier och
rantor och ett aktivt aktieval.

« Inte sjalv vill allokera dina besparingar
mellan aktier och rantor.

Lannebo Mixfond Offensiv &r en aktivt
forvaltad blandfond. Placeringarnaii
bérsnoterade aktier uppgar till mellan 50
och 100 procent av tillgangarna, medan
placeringarna i rantebarande vardepapper
kan uppga till h6gst 50 procent av
tillgadngarna. Minst 50 procent av fondens
tillgdngar kommer over tid att placeras
med inriktning mot Sverige. Resterande
tillgangar far placeras globalt.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar ett sammansatt index bestaende av 75
% SIXPRX och 25 % Solactive SEK IG Credit
Index. Andelskursen for fonden satts fore
den tidpunkt da kursen for index hamtas.
Detta kan ibland medfora att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hénsyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
forandras procentuellt sett ndr marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nyckeltal berdaknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Tel: +46 (0)8-5622 5200

Epost: info@lannebo.se

Hemsida: lannebo.se

. Orgnr: 556584-7042
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