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Denna informationsbroschyr ar upprattad i enlighet med dels
lagen (2004:46) om véardepappersfonder och Finansinspektio-
nens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vérdepappersfonder, dels la-
gen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forval-
tare av alternativa investeringsfonder.
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01-29
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Férvaltade fonder:
Lannebo Fonder forvaltar vardepappersfonder och specialfon-
der.

Vardepappersfonder ar fonder som uppfyller EU:s direktiv om
fondféretag, det sa kallade UCITS-direktivet. Specialfonder ar till

storsta del nationellt reglerade och omfattas inte av UCITS-direk-
tivets regler. |manga avseenden é&r regleringen dock densamma
for vardepappersfonder och specialfonder. Specialfonderna far
emellertid i vissa avseenden avvika frdn de bestammelser som
galler for vardepappersfonder. Det galler framfor allt placerings-
bestammelserna som kan vara friare for specialfonder.

Védrdepappersfonder:
Lannebo Corporate Bond
Lannebo High Yield
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Sustainable Corporate Bond
Lannebo Europa Sméabolag
Lannebo Fastighetsfond
Lannebo Mixfond

Lannebo Mixfond Offensiv
Lannebo Norden Hallbar
Lannebo Smabolag
Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Hallbar
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

Lannebo Teknik Sméabolag

Specialfonder:

Lannebo Fastighetsfond Select
Lannebo Smabolag Select
Lannebo MicroCap

Lannebo NanoCap

Forvaringsinstitutet

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), 106 40 Stockholm
Bolagets sate: Stockholm

Huvudsaklig verksamhet: Bankrorelse och finansiell verksamhet
samt verksamhet som har ett naturligt samband darmed.

Férvaringsinstitutets uppgifter

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och skota
in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsinstitutet ska
verkstalla fondbolagets instruktioner som avser fonden om de
inte strider mot bestammelserna i lagen om vardepappersfon-
der respektive lagen om forvaltare av alternativa investerings-
fonder eller annan forfattning eller mot fondbestammelserna
samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt tillamplig lag och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt tillamplig lag
och fondbestammelserna,

3. erséttningar for transaktioner som berdr en fonds tillgang-
ar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i tillamp-
lig lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i lagen om var-
depappersfonder och kommissionens delegerade forordning
(EU) 2016/438 av den 17 december 2015 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/65/EG vad galler
krav avseende forvaringsinstitut respektive lagen om forvalta-
re av alternativa investeringsfonder och kommissionens dele-
gerade forordning (EU) nr 231/2013 av den 19 december 2012
om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU vad galler undantag, allmanna verksamhetsvillkor,
forvaringsinstitut, finansiell havstang, oppenhet och tillsyn.

Intressekonflikter

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) erbjuder ett brett ut-
bud av finansiella tjanster till kunder samt bedriver finansiell
verksamhet for egen rakning. Detta leder till att intressekonflik-
ter kan uppsta. For att hantera denna situation har Skandinavis-
ka Enskilda Banken AB (publ) upprattat interna instruktioner. Vi-



dare halls forvaringsinstitutsfunktionen atskild fran bland annat
andra affarsenheter inom banken.

Forvaringsinstitutet kan under vissa forutsattningar dele-
gera vissa delar av verksamheten till annan, daribland andra
depdbanker som utses av forvaringsinstitutet. For att forutse
eventuella intressekonflikter till folid av sédan delegering till-
handahéller forvaringsinstitutet en lista over alla depabanker
till fondbolaget, som har att bedoma forekomsten av eventuella
intressekonflikter.

Inom Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) finns harutver
fasstallda rutiner for hur situationer da en intressekonflikt upp-
star ska rapporteras internt och hanteras.

Delegering av férvaringsfunktioner

Forvaringsinstitutet har uppdragit at annan att utfora forva-
ringsfunktioner vad galler utlandska finansiella instrument till
féljande depabanker.

Land Depabank

Danmark Skandinaviska Enskilda Banken, filial i
Danmark

Finland Skandinaviska Enskilda Banken, filial i
Finland

Frankrike Caceis Bank Frankrike

Irland HSBC Bank Plc

Italien Intesa Sanpaolo SPA

Japan MUFG Bank Plc

Kanada RBC Investor & Treasury Services

Luxemburg Euroclear Bank NV

Nederlanderna BNP Paribas Securities Services

Norge Skandinaviska Enskilda Banken, filial i
Norge

Nya Zeeland The Hong Kong and Shanghai Banking
Group Ltd

Schweiz UBS (Switzerland) Ltd

Storbritannien HSBC Bank Plc

Spanien BNP Paribas Securities Services, Sucura-
sal En Espana

Sydafrika First Rand Bank Limited

Tyskland Deutsche Bank AG

USA Brown Brothers Harriman

Utover vad som anges i tabellen ovan kan forekomma att de-
paforvaring delegeras till Euroclear Bank NV, da depaforvaring
i manga lander inom Europa kan ske genom antingen en lokal
bank eller Euroclear NV.

Aktuella uppgifter
Aktuella uppgifter om forvaringsinstitutet tillhandahalls av fond-
bolaget pd begéran av en investerare.

De viktigaste rattsliga foljderna av en investering i en
fond

Den som investerar i en fond far fondandelar till ett varde mot-
svarande det investerade beloppet och blir dérmed fondandel-
sdgare. En fondandelsagare har en ratt att fa sina fondandelar
inlosta enligt de villkor som anges i fondbestammelserna for
fonden samt i forekommande fall erhdlla utdelning. Inlosen sker
pad s& satt att pengar utbetalas till ett belopp motsvarande det
aktuella vardet pa de fondandelar som inloses.

Lannebo Fonder placerar fondens medel utifrdn fondens mal
och placeringsinriktning.

En vardepappersfond eller specialfond kan inte forvarva rattig-
heter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden kan inte heller fora ta-
lan infor domstol eller ndgon annan myndighet. Egendom som
ingér i en vardepappersfond eller specialfond far inte utmatas.
Fondandelsédgarna svarar inte for forpliktelser som avser fon-
den. Lagen (1904:48 s.1) om samdaganderatt tillampas inte pa
delagarskap i en vardepappersfond eller specialfond.

Lannebo Fonder foretrédder andelségarna i alla frdgor som rér
en vardepappersfond eller specialfond. Vid forvaltningen av en
vardepappersfond eller specialfond handlar Lannebo Fonder
uteslutande i fondandelsagarnas gemensamma intresse.

Tillgdngarna i en vardepappersfond eller specialfond forva-
ras av forvaringsinstitutet Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ). P4 sa sétt sakerstalls att en fondandelsédgare inte paver-
kas drabbas negativt om Lannebo Fonder skulle hamna i ekono-
miska svarigheter.

Delegering

Lannebo Fonder har valt att uppdra &t extern part att uppréatthal-
la funktionen for internrevision i foretaget. For narvarande inne-
has detta uppdrag av PricewaterhouseCoopers AB med Daniel
Algotsson som ansvarig.

Forsaljning och inlosen av fondandelar
Villkoren rorande forsaljning och inlésen av fondandelar for res-
pektive fond anges i fondbestdmmelserna (§ 9) fér fonden.

Vid inlosen sker utbetalning av inlosenlikviden normalt sett
bankdagen efter inlosendagen. Utlandsbetalningar tar dock
langre tid, vanligtvis tva bankdagar.

Ytterligare information om forséljning och inldsen av fondan-
delar samt nédvandiga blanketter finns pa fondbolagets hem-
sida eller kan fas fran Lannebo Fonders kundservice 08-5622
5222.

Swing pricing

Bakgrund

| forvaltningen av fonden hanteras stora nettoinfloden och net-
toutfloden genom att fondforvaltaren genomfor kop- och salj-
transaktioner av vardepapper. Om inga transaktioner gors for-
andras fondens sammansattning. Dessa transaktioner medfor
kostnader, bade direkta (kurtage osv.) och indirekta (spreaden
mellan kop- och saljkurs, paverkan pad marknaden osv.). Dessa
transaktionskostnader belastar hela fonden, vilket leder till att
avkastningen paverkas och att det blir en utspadning av vardet
for befintliga andelsagare.

For att sakerstélla en rattvis behandling av fondandelsagare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par darfor fondbolaget en metod for faststallande av forsalj-
nings-och inlosenpris for fondandelar i fonden genom vilken
hansyn tas till sddana transaktionskostnader som uppkommer
till foljd av forsaljning och inlosen av andelar i fonden, nedan
kallad swing pricing.

Fond(er) som berérs
Fondbolaget tillampar swing pricing vid berakning av forsalj-
nings- och inlésenpriset for foljande fond(er):

Lannebo Corporate Bond

Grunderna for berakning av forséljnings- och inldsenpriset for
fondandelarna i en fond anges i fondbestammelserna (§ 9.2).
Nedan lamnas ytterligare information om fondbolagets tillamp-
ning av swing pricing.

Beskrivning av fondbolagets tillampning av swing pricing
Swing pricing ar en internationellt vedertagen metod for berak-
ning av fondandelspris. Metoden gér ut pé att allokera transak-
tionskostnaderna till foljd av inlosen eller kop av fondandelar
till de investerare som orsakat kostnaderna. Darmed skyddas
befintliga fondandelsagare frdn utspadning genom att belastas
av kostnader som ar hanforliga till andra investerares transak-



tioner.

Swing pricing ar aven ett verktyg for att hantera likviditetsrisker
i fonden d& metoden minskar incitamenten med att vara forst
med att sédlja fondandelar i syfte att undgé transaktionskostna-
der samt skapar incitament for investerare att ga emot strom-
men. Exempelvis kan metoden ge incitament att kpa fondan-
delar under en period dd manga loser in, eftersom investeraren
far kbpa fondandelar till ett lagre pris an vad som varit fallet om
swing pricing inte tillampats.

De transaktionskostnader som swing pricing avser att motva-
ga ar de som uppkommer nér tillgdngar maste séljas eller ko-
pas for att mota begaran om inlésen eller kop av fondandelar,
dvs. vid nettoutfloden eller nettoinfloden. Transaktionskostna-
derna kan vara direkta eller indirekta och inkluderar i relevanta
fall bla. kurtage, spread, marknadspaverkan, valutavaxlings-
kostnader och transaktionsskatter. For de av fondbolagets fon-
der som omfattas av swing pricing ar det framfor allt kop- och
saljspreaden som ar av betydelse.

Swing pricing anvands varje dag som nettoflodena i fonden
passerar ett pa forhand bestamt gréansvarde. Nivan pa gransvar-
det ar faststallt utifrdn en beddémning av nér det kan foérvan-
tas att fonden maste sélja eller kopa tillgdngar for att mota
nettoflodet utan att géra en vasentlig andring av fondens sam-
mansattning eller till den ldgre nivd som fondbolaget bedomer
ar motiverad av hansyn till fondandelsagarnas intresse givet
transaktionskostnaderna. De dagar da nettoflodet inte Oversti-
ger gransvardet sker ingen justering av fondandelspriset. Vid
mindre nettofloden behover fondforvaltaren inte nodvandigtvis
gora nagra kop- eller saljtransaktioner utan kan hantera flodet
genom att gora mindre okningar eller minskningar av fondens
kassaniva. Dartill ar transaktionskostnaderna under normala
marknadsforhallanden generellt sett inte betydande vid mindre
transaktionsvolymer. Vid marknadsoro kan dock transaktions-
kostnaderna vara betydande @ven vid mindre transaktioner. Dar-
for kan fondbolaget besluta om en lagre nivd pa gransvardet
da det ar motiverat av hdnsyn till fondandelsdgarnas intresse.
Gransvardet ses Over regelbundet av fondbolaget.

Storleken pd @ndringen av forsaljnings- och inldsenpriset kall-
las swingfaktorn. Swingfaktorn bestams av fondbolaget och
kan variera over tid. Swingfaktorn bestams med hansyn tagen
till historiska transaktionskostnader samt annan relevant infor-
mation, exempelvis aktuella kop- och séljspreadar, och utvarde-
ras lopande av fondbolaget. Swingfaktorn ar positiv vid nettoin-
floden overstigande gransvardet och negativ vid nettoutfloden
Overstigande gransvardet.

Samtliga investerare som koper eller [0ser in andelar i fonden
en dag da nettoflodet Overstiger gréansvardet far handla till det
fondandelspris som faststéllts efter justering. Det ar alltsa inte
storleken pd den enskilde investerarens transaktion som &r av-
gorande utan om den transaktionen ar en del av ett sammanlagt
nettoflode som oOverstiger gransvardet.

Swing pricing innebadr inte att fonden belastas med nagra yt-
terligare kostnader, utan det ar varje andelsagare som ar med
och orsakar ett nettoflode dver troskelnivan som bar kostnaden
genom den upp- eller nedjustering av fondandelspriset som
sker.

Hogstanivan pa swingfaktorn
Nedan anges den maximala justeringen av fondandelspriset
som fondbolaget kan gora med tillampning av swing princing.

Fond Hogsta swingfaktor

Lannebo Corporate Bond 1%

Swing pricing-policy och -rad

Fondbolagets VD har faststallt en swing pricing-policy som ang-
er ramarna for fondbolagets tillampning av swing pricing samt
har dven inrattat ett sarskilt swing pricing-rdd som fattar beslut
om tillampning av metoden och om regelbundet utvardering av
metoden.

Réakneexempel
Rakneexemplet nedan illustrerar effekten vid fyra olika scena-
rier. Observera att sifferuppgifterna enbart ar illustrativa.

Gransvarde: 10 MSEK
Fondandelsviarde: 100 SEK
Swingfaktor: 0,5%

Andelsdgare A: tecknar 1000 andelar
Andelsdgare B: |0ser in 1 000 andelar

Tecknings-/ | Scenario 1: Scenario 2: Scenario 3: Scenario 4:
inlosen- Nettoinflode | Nettoinflode | Nettoutflode | Nettoutflode
belopp kr 20 MSEK 5 MSEK 20 MSEK 5 MSEK
Andelsdgare

A: tecknar 700 500 SEK | 100 000 SEK | 99 500 SEK 100 000 SEK
1000 andelar

Andelsagare

B: loser in 100 500 SEK | 100 000 SEK | 99 500 SEK 100 000 SEK
1000 andelar

Fondandelsdgarregister

Fondbolaget for ett register 6ver samtliga andelsdgare och de-
ras innehav.

Andelsdgares innehav redovisas pa arsbesked som &ven
innehaller deklarationsuppgifter.

Limitering av forsaljnings- och inlosenorder
Det ar inte majligt att limitera forsaljnings- och inldsenorder.

Fondbyten

Fondbolaget medger att fondandelar utfardas innan betalning
tillférts en fond enbart i samband med ett byte mellan tva av
fondbolagets fonder enligt villkoren nedan.

For att ett byte ska vara mojligt kravs att fondbolagets sarskil-
da fondbytesblankett anvands och ar fullstandigt ifylld samt har
kommit fondbolaget tillhanda senast vid den aktuella bryttid-
punkten.

Vid ett byte mellan véra vardepappersfonder, exklusive Lanne-
bo Komplett, maste bytesblanketten vara oss tillhanda senast
kl. 15:55 hela bankdagar och kl. 11:55 halvdagar for att vi ska
genomfora bytet samma bankdag. For byten som inkluderar
Lannebo Komplett méste bytesblanketten vara oss tillhanda se-
nast kl. 13.00 hela bankdagar och kl. 12.00 halvdagar for att vi
ska kunna genomfora bytet samma bankdag. Inkommer bytes-
blanketten senare genomfors bytet nastkommande bankdag.

For ett byte till eller frdn Lannebo Smabolag Select &r bryttid-
punkten kl. 16.00 hela bankdagar och kl. 12.00 halvdagar, blan-
ketten ska vara fondbolaget tillhanda tva bankdagar innan den
sista bankdagen i manaden vid kop och fem bankdagar innan
den sista bankdagen i manaden vid forséaljning. Lannebo Mi-
crocap och Lannebo Nanocap &r for ndrvarande stangda.

Andelsklasser
| en fond far det finnas andelar av olika slag (andelsklasser).
Andelsklasser i en och samma fond fér vara forenade med olika
villkor for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp, distribu-
tion av andelar, valutasakring och i vilken valuta andelarna teck-
nas och inloses.

Fondbolaget tillampar olika markorer i benamningen av an-
delsklasserna beroende pa andelsklassens egenskaper.

Andelsklasser med markoren “A” i sin beteckning ar ackumule-
rande, vilket innebar att utdelning normalt inte lamnas utan att
alla inkomster aterinvesteras.

| andelsklasser med markoren “B” i sin beteckning lamnas
utdelning. Utdelningen lamnas éarligen och betalas ut enligt vill-
koren i fondbestammelserna. Fondbolaget beslutar arligen om
storleken pad den utdelning som ska utbetalas till fondandel-
sdgarna. Utdelningen péaverkar inte andelsdgarna och fondan-
delsvérdet i A-andelsklasserna. Utdelningen forandrar daremot
relationstalet mellan vardet pa A- respektive B-andelsklasserna.

| andelsklasserna med "SEK” i sin beteckning sker teckning
och inlosen i svenska kronor.



| andelsklasserna med "EUR" i sin beteckning sker teckning
och inlésen i euro.

| andelsklasserna med "NOK" i sin beteckning sker teckning
och inlésen i norska kronor.

Andelsklasser med "C” i sin beteckning ar riktade mot distri-
butérer som tillhandahaller investeringsradgivning pa obero-
ende grund eller diskretionar portfoljforvaltning och som enligt
vardepappersmarknadslagstiftningen inte far ta emot och be-
hélla distributionsersattning fran Lannebo Fonder. Avgifterna i
"C-klasserna” ar lagre sa att distributéren i stéllet kan ta betalt
direkt av kunden.

Andelsklasser med "F” i sin beteckning har en fast forvalt-
ningsavgift for fonden, samtidigt har huvudandelsklassen for
fonden en rorlig avgift.

Kapitaltackning

Lannebo Fonder omfattas av kapitaltackningskrav som innebar
att fondbolaget ska ha egna medel som minst ska motsvara det
hogsta av

125 000 euro + 0,02 procent av det belopp med vilket
fondformogenheten Gverstiger ett belopp motsvarande
250 miljoner euro + 0,01 procent av vardet pa tillgdngarna
i de forvaltade specialfonderna.

25 procent av fasta omkostnader for det foregdende aret
+ 0,07 procent av vérdet pa tillgdngarna i de forvaltade
specialfonderna.

Kapitaltackningskravet enligt ovan innebar att fondbolaget har
tillrackliga medel for att tacka eventuella skadestandsansprak.

Principer och rutiner for vardering av fondtillgangar
Egendom som ingér i en vardepappersfond eller specialfond
varderas med ledning av gallande marknadsvarde. Fondbe-
stdmmelserna for en fond anger narmare hur tillgdngarna i en
fond varderas och fondens varde faststalls.

Kompensation vid felaktigt fondandelsvarde

Vardering av fondens innehav och berakningen av fondandels-
vardet ar centrala uppgifter i all fondverksamhet. Om ett berak-
nat fondandelsvarde visar sig vara felaktigt tillampar Lannebo
Fonder Fondbolagens forenings vagledning for hantering av
kompensation vid felaktigt fondandelsvarde. Det innebar att
andelsdgare som paverkats negativt av ett materiellt fel kom-
penseras.

Arsberittelse och halvarsredogorelse samt det senas-
te berdknade nettotillgangsvardet (NAV) for fondan-
delar
Fondbolaget uppréattar for varje fond en arsberéttelse och halv-
arsredogorelse. Handlingarna ska pad begédran kostnadsfritt
skickas till fondandelsagare och finns tillgangliga hos fondbo-
laget och forvaringsinstitutet senast fyra manader efter raken-
skapsarets utgang (&rsberéttelse) respektive tvd manader efter
halvarsskiftet (halvarsredogorelse). Handlingarna finns ocksa
tillgdngliga pa fondbolagets hemsida.

Det senaste berdknade nettotillgdngsvardet (NAV) for en fon-
dandel i varje fond offentliggdrs pa fondbolagets hemsida.

Manadsrapporter

Fondbolaget uppréttar méanadsrapporter som publiceras pa
fondbolagets hemsida. | manadsrapporterna lamnas uppgifter
om manadens utveckling samt stdrre innehav och forandring-
ar med mera. Vidare lamnar fondforvaltarna sina kommentarer
till vad som hant under manaden. For Lannebo Réntefond Kort
upprattas kvartalsrapporter i stéllet for manadsrapporter.

Likabehandling
Andelarna i en fond ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden.

| en fond far det dock finnas andelar av olika slag (andelsklas-
ser). Andelsklasser i en och samma fond far vara forenade med
olika villkor for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp samt
i vilken valuta andelar tecknas och inldses. Andelarna i en an-
delsklass ér lika stora och medfor lika ratt till den egendom som
ingér i fonden.

Detta innebar att principer om likabehandling och rattvis han-
tering av fondandelségare galler med justering for de eventuella
villkor som galler for en viss andelsklass.

Upphorande eller overlatelse av fondverksamhet

Om fondbolaget far sitt tillstdnd att bedriva tillstdndspliktig rorel-
se aterkallat, trader i likvidation, forsatts i konkurs eller vill upp-
hora med forvaltningen av en fond ska forvaltningen av denna
tillfalligt Gvertas av forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far
sedan oOverlata forvaltningen till ett annat fondbolag som god-
kants av Finansinspektionen. | annat fall ska fonden upplosas
genom att tillgdngarna séljs och nettobehallningen skiftas ut
till andelsédgarna. Fondbolaget kan ocksa overlata forvaltning-
en av en fond till en annan fondforvaltare. Kungorelse hdarom
ska inforas i Post- och Inrikes Tidningar och hallas tillganglig
hos forvaringsinstitutet samt hos fondbolaget om inte Finans-
inspektionen beviljar undantag i det enskilda fallet. Fondbolaget
kan ocksé besluta att en fond ska fusioneras, information ska i
ett sddant fall [amnas till andelsagarna i enlighet med vad som
foreskrivs i lag och foreskrifter.

Skatteregler

Fondens skatt: Sedan 2012 betalar inte fonder skatt pa sina in-
komster. Fonder betalar dock kéllskatt pa utdelningar som de
far pd sina utlandska aktieinnehav. Kallskatten varierar mellan
lander. Till foljd av bland annat att det radder en rattslig osakerhet
om tillampningen av dubbelbeskattningsavtal och utvecklingen
inom EU pa skatteomradet kan kéllskatten bade bli hogre och
lagre an den preliminara kallskatt som dras nar utdelningen er-
halls.

Fondspararens skatt: De regler som beskrivs nedan galler om
man sparar direkt i fonder. For ISK eller kapitalforsakring gal-
ler andra regler. Svenska fondandelsagare betalar inkomstskatt
dels pa en arlig schablonintakt som berdknas pa fondandelar-
nas varde vid ingdngen av aret, dels pa vinster och eventuella
utdelningar pa fondandelarna.

Den arliga schablonintdkten uppgar till 0,4 procent av véardet
pd andelarna vid kalenderarets ingang. Schablonintékten tas se-
dan upp i inkomstslaget kapital och beskattas med 30 procent.
For juridiska personer beskattas schablonintakten i inkomstsla-
get naringsverksamhet med for narvarande 20,6 procent. Kon-
trolluppgift lamnas for fysiska personer och svenska dodsbon
medan juridiska personer sjalva far berdkna schablonintdkten
och betala in skatt. Skatten kan padverkas av individuella om-
standigheter och den som ar osaker pa eventuella skattekonse-
kvenser bor soka experthjalp.

Investeringssparkonto (ISK)

Sedan 14 maj 2018 erbjuder Lannebo Fonder investeringsspar-
konto. Information om investeringssparkonto, skatteregler for
investeringssparkonton och hur man gar tillvaga for att oppna
ett sddant konto finns pa var webbplats samt kan fas fran var
kundservice.

Kapitalvinster och kapitalforluster pa fondandelar

N&r det géller kapitalvinster och kapitalférluster pa fondandelar
ar beskattningen olika beroende pa vad det &r for typ av fond
och om fonden ar marknadsnoterad eller onoterad. En fond
anses vara marknadsnoterad om det sker handel eller inlosen i
fonden var tionde dag eller oftare. Om det sker mer sallan anses
fonden vara onoterad.

Fondandelar kan delas upp i tre olika kategorier skattemassigt

1. Marknadsnoterade fonder (utom réntefond)



Gruppen omfattar marknadsnoterade aktiefonder, blandfonder,
rantefonder som inte uteslutande placerar i svenska fordrings-
ratter som obligationer och andra rantebarande vardepapper.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent. Mot kapitalvinster
far kapitalforluster pd marknadsnoterade delagarratter, det
vill séga aktier, andelar i investeringsfonder och andra aktie-
beskattade finansiella instrument, kvittas till 100 procent.
Kapitalforluster far kvittas till 100 procent mot kapitalvin-
ster pd4 marknadsnoterade deldgarratter, det vill sdga akti-
er, andelar i investeringsfonder och andra aktiebeskattade
finansiella instrument. Till den del det inte finns ndgra séa-
dana kapitalvinster att kvitta mot, far 70 procent av kapital-
forlusten dras av mot andra kapitalinkomster till exempel
ranta och utdelning.

2. Marknadsnoterade rantefonder
For marknadsnoterade rantefonder som enbart placerar i svens-
ka fordringsratter galler foljande.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.

Kapitalforluster far dras av till 100 procent mot alla typer
av kapitalinkomster, till exempel kapitalvinster, rantor och
utdelningar.

Rantefonder som inte enbart innehar fordringar utstallda i SEK,
det vill sdga innehdller placeringar i bade svensk och utlandsk
valuta, har att valja mellan att tillampa reglerna om vanliga
marknadsnoterade fonder (punkt 1) eller marknadsnoterade
réantefonder (punkt 2).

3. Onoterade fonder
Gruppen omfattar alla typer av onoterade fonder.

Kapitalvinster tas upp till 100 procent.
Kapitalforluster far dras av till 70 procent mot andra kapi-
talinkomster.

Risk och riskhantering

Sparande i fonder innebar alltid ett visst matt av risktagande, vil-
ket betyder att investerade pengar kan minska i varde. Normalt
ar risken hogre vid sparande i en ren aktiefond an i en rante- eller
blandfond.

Nedan redogdrs kortfattat for de huvudsakliga risker som kan
forekomma vid sparande i fonder. Upprakningen ar inte uttom-
mande. Riskprofiler for respektive fond beskrivs langre fram i
denna informationsbroschyr.

Marknadsrisk
Marknaden for ett tillgdngsslag kan stiga eller falla i pris, exem-
pelvis priset pa en aktie.

Likviditetsrisk
Ett vardepapper kan inte omsattas vid avsedd tidpunkt utan
storre prisreduktion eller stora kostnader.

Valutarisk
Vardet pa en investering kan paverkas av andrade valutakurser.

Kredit-/motpartsrisk
En emittent eller motpart stéller in betalningarna.

Ranterisk
En rantefonds kanslighet for andrade marknadsrantor.

Hallbarhetsrisk

En miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad omstan-
dighet som skulle kunna ha en betydande negativ inverkan pa
investeringens varde.

Operativ risk

Risk kopplad till fondbolagets operativa verksamhet, exempel-
vis IT-system, personal, administration med mera.

Lannebo Fonder har klassificerat fonderna enligt EU-standarden
for riskklassificering. Varje fond ar klassificerad enligt en sjugra-
dig skala, sa kallad risk/avkastningsindikator, dar 1 innebar lagst
risk och 7 hogst risk. Observera att kategori 1 inte ar riskfri.

Klassificeringen framgar av respektive fonds faktablad.

Historisk avkastning och nyckeltal
I informationsbroschyren finns uppgifter om historisk avkast-
ning for fonden och dess eventuella jamforelseindex.

Dessutom lamnas uppgift om ett antal nyckeltal som kan an-
vandas for utvardering av fonden.

De nyckeltal som redovisas ar de som anges nedan. Samtliga
nyckeltal redovisas dock inte for varje fond, vilket kan bero pa
att fonden funnits for kort tid, att det saknas ett relevant jam-
forelseindex for fonden eller att fondbolaget saknar tillgang till
information om indexet eller att ndgot eller nagra nyckeltalen av
annan anledning inte berdaknas for fonden.

Aktiv risk (tracking error)

Ett riskméatt som beskriver hur fondens kursutveckling foljer ut-
vecklingen av jamforelseindex. Beraknas som standardavvikel-
sen for differensen i avkastningen pa fonden och ett jamforelse-
index. Uppgiften baseras pd manadsdata och avser de senaste
24 ménaderna.

Active Share

Ett méatt som anger hur stor andel av fonden som avviker frén
fondens jamforelseindex. Anges per utgangen av varje kalen-
derér.

Informationskvot

Ett méatt pa riskjusterad avkastning. Den mats som den aktiva
avkastningen delat med portfoljens aktiva risk. Uppgiften base-
ras pa manadsdata och avser de senaste 24 manaderna.

Sharpe kvot

Ett méatt pa fondens avkastning med hansyn till den totalrisk
som fonden har haft under en period. Berdknas som kvoten
mellan fondens aktiva avkastning minus den riskfria rdntan och
fondens totalrisk.

Kreditduration
Anger en vagd genomsnittlig aterstdende 10ptid for fondens ran-
tebarande placeringar.

Rénteduration
Anger en vagd genomsnittlig dterstdende rantebindningstid for
fondens rantebarande placeringar.

Omséttningshastighet

Det lagsta av summa kopta eller sdlda vardepapper under peri-
oden dividerat med genomsnittlig fondformogenhet under peri-
oden. Anges i arstakt.

Sarskild information om transaktioner for vardepap-
persfinansiering och totalavkastningsswappar

Vilka transaktioner for vardepappersfinansiering och
totalavkastningsswappar som kan anvandas

Aktie- och blandfonder kan anvanda transaktioner for var-
depappersfinansiering i form av utldning av aktier. Fonden
Lannebo Sverige Plus kan &ven lana in aktier. Totalavkastnings-
swappar anvands inte. Nedan lamnas ytterligare uppgifter om
utldning respektive inlaning av aktier.

Utlaning av aktier
Aktier som ingér i fonderna kan l&nas ut till en tredjepart. Fon-
den tar da emot en sékerhet frdn den som lanar aktierna och far



betalt i form av en rénta. Aktieldn gors for att 6ka avkastningen
i fonden.

Enligt fondlagstiftningen far aktier motsvarande hogst 20 pro-
cent av en fonds varde lanas ut. Vanligtvis ar dock utldningen
avsevart mer begrénsad i sin omfattning. Av arsberattelserna
for fonderna framgar i vilken omfattning vardepapperslan fore-
kommit tidigare ar.

Utldning far ske till nordiska banker som godkéants av Lanne-
bo Fonders styrelse pa forslag av riskhanteringsfunktionen i
Lannebo Fonder. Banken ska ha god kreditvardighet.

Fondbolagets styrelse faststaller riktlinjer kring godtagbara
sakerheter pa forslag frdn Lannebo Fonders riskhanteringsfunk-
tion. De sékerheter som fonderna tar emot ska haldg marknads-,
kredit- och likviditetsrisk. Sakerheterna bor utfdrdas av ndgon
som ar oberoende av motparten och sakna ett starkt samband
med motpartens resultat. Vardet pa sékerheter fran en enskild
utfardare bor ej 6verstiga 20 procent av fondens varde.

De mottagna sakerheterna marknadsvarderas varje dag och
tillaggsmarginalsakerheter anvands nar det sker vardeforand-
ringar.

Om vérdet av de utldnade aktierna Overstiger vardet pa de
mottagna sékerheterna finns en motpartsrisk. Det finns da en
risk att motparten inte har majlighet att Iamna tillbaka de [&nade
aktierna. Det ar viktigt att hanteringen av sakerheter fungerar,
varfor operativa risker Idpande méaste hanteras.

Mottagna sakerheter forvaras hos fondens forvaringsinstitut.
Aktierna som lanas ut fors over till motparten. Fonderna ateran-
vander inte mottagna sakerheter.

Den rdnta som utgdr vid vardepapperslan tillfaller i sin helhet
den fond som lanat ut aktierna. Nagra vasentliga operationella
kostnader eller avgifter uppstar typiskt sett inte.

Inlaning av aktier

Fonden Lannebo Sverige Plus kan l&na in aktier fran en tredje-
part for att sedan sélja aktierna pa aktiemarknaden. Fonden ko-
per vid en senare tidpunkt tillbaka aktierna for att kunna lamna
tillbaka aktierna till den som ursprungligen lanade ut aktierna.
Forhoppningsvis sker fondens aterkop till ett lagre pris an det
till vilket aktierna saldes i aktiemarknaden, vilket i sddana ger
en vinst for fonden. Detta kallas for blankning och ar en majlig-
het for fonden att skapa avkastning vid fallande aktiekurser pa
aktiemarknaden. Vid 1an av aktier stéller Lannebo Sverige Plus
sakerheter till motparten samt far betala en ranta for lanet.

Lannebo Sverige Plus har som utgadngspunkt en exponering
genom blankning som inte dverstiger 50 procent av fondens
varde. Vanligtvis ar dock exponeringsbeloppet avsevart lagre an
sa. Av arsberattelsen for Lannebo Sverige Plus framgar i vilken
utstrackning blankning forekommit tidigare ér.

Inl&ning far ske via nordiska banker som godkéants av Lanne-
bo Fonders styrelse pa forslag av riskhanteringsfunktionen i
Lannebo Fonder. Banken ska ha god kreditvardighet.

Lannebo Sverige Plus staller sakerheter till motparten som
typiskt sett utgors av aktier.

De stéllda sakerheterna marknadsvarderas varje dag och till-
laggsmarginalsakerheter anvands nar det sker vardeforandring-
ar.

Om vardet av de sakerheter som Lannebo Sverige Plus stéller
Overstiger vardet pd de inldnade aktierna finns en motpartsrisk.
Det finns da en risk att motparten inte har mojlighet att lamna
tillbaka de stallda sakerheterna. Det ar av naturliga skal viktigt
att hanteringen av sakerheter fungerar, varfor operativa risker
|6pande méste hanteras.

Inldnade aktier forvaras hos fondens forvaringsinstitut. Saker-
heter som fonden stéller overfors till motparten.

Den rdnta som utgar vid vardepapperslan belastar Lannebo
Sverige Plus. De intdkter som uppstar tillfaller p4 motsvarande
satt i sin helhet fonden.

Andring av fondbestammelser
Andring i fondbestammelser far endast ske genom beslut av

fondbolagets styrelse, och ska understéllas Finansinspektionen
for godkénnande. Sedan andring godkants ska beslutet héllas
tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt till-
kdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

Andringarna kan paverka fondens placeringsinriktning, avgif-
ter och riskprofil.

Skadestandsskyldighet

Véardepappersfonder

Om en fondandelsagare i en vardepappersfond tillfogats skada
genom att fondbolaget overtratt lagen om vardepappersfonder
eller fondbestdmmelserna, ska Lannebo Fonder ersétta skadan.

Specialfonder

Lannebo Fonder ska ersatta en skada som fondbolaget eller en
uppdragstagare har tillfogat en specialfond eller fondandelséga-
re i en specialfond genom att Gvertrdda lagen om forvaltare av
alternativa investeringsfonder eller andra férfattningar som reg-
lerar Lannebo Fonders verksamhet, fondens fondbestammelser
eller fondbolagets bolagsordning eller interna instruktioner som
har sin grund i en forfattning som reglerar fondbolagets verk-
sambhet.

Lannebo Fonder ansvarar gentemot en fond och fondandel-
sdgare for att fondens tillgdngar varderas korrekt, for att berak-
na fondens nettotillgdngsvéarde (NAV) samt for att offentliggora
detta varde.

Distribution

Lannebo Fonder har ingatt avtal med distributorer for forsalj-
ning och marknadsféring av bolagets fonder. Aktuell lista dver
distributorer finns pad www.lannebofonder.se.

Marknadsforing i andra lander
Fonder som forvaltas av Lannebo Fonder far marknadsforas i
andra lander enligt foljande:

Danmark

¢ Lannebo Corporate Bond
Lannebo High Yield
Lannebo Europa Smébolag
Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

* & 0o o

Finland

Lannebo Corporate Bond
Lannebo Europa Smébolag
Lannebo High Yield
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Mixfond

Lannebo Sméabolag
Lannebo Sustainable Corporate Bond
Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

L 2R SRR 2NN 2R 2R 2N SRR JNR 2R 4

Norge

Lannebo Corporate Bond
Lannebo Europa Smébolag
Lannebo High Yield
Lannebo Rantefond Kort
Lannebo Mixfond

Lannebo Sméabolag
Lannebo Sustainable Corporate Bond
Lannebo Sverige

Lannebo Sverige Plus
Lannebo Teknik

L 2R SR 2N 2R 2R 2N IR JNR 2R 4

Frankrike
+  Lannebo Smabolag



Spanien
¢ Lannebo Smébolag

| Frankrike har Lannebo Fonder ingatt avtal med CM-CIC Securi-
ties som sé kallad central agent.

Lannebo Fonder har slutit avtal med aterforsaljare i de lander
dér vissa av fonderna marknadsfors. Dessa aterforsaljare bistar
slutkund med all information kring férsaljning/inlosen och infor-
mation kring fonderna. | Danmark kan ockséa Lannebo Fonders
filial bista kunder, se kontaktuppgifter i bilagan till denna infor-
mationsbroschyr.

Uppgifter om fondbolagets ersattningspolicy

Styrelsen i Lannebo Fonder har faststéllt en erséattningspolicy
som grundar sig pa Finansinspektionens foreskrifter om vérde-
pappersfonder och forvaltare av alternativa investeringsfonder
samt Svensk kod for fondbolag. Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (ESMA) har utfardat riktlinjer om en
sund ersattningspolicy enligt UCITS- respektive AIFM-direktivet.
N&amnda riktlinjer har beaktats av fondbolaget. Policyn har utfor-
mats med hansyn till fondbolagets storlek och interna organisa-
tion samt verksamhetens art, omfattning och komplexitet.

Fondbolagets framgéang &r starkt relaterad till resultatet i de
fonder fondbolaget forvaltar. Styrelsens antagna erséattnings-
policy, som omfattar alla anstéllda i fondbolaget, syftar till att
stimulera medarbetarna till insatser som bidrar till att fonderna
uppvisar en god riskjusterad avkastning over tid. Ersattnings-
policyn ska vidare framja en sund och effektiv riskhantering
och regelefterlevnad samt generellt sett premiera fondbolagets
langsiktiga intressen. Policyn &r utformad for att 6verensstam-
ma med affarsstrategi, mal, varderingar och intressen for fond-
bolaget och de forvaltade fonderna och fondandelsagarna.

Ersattningspolicyn syftar vidare till att dstadkomma en god
balans mellan fast och eventuell rorlig erséttning. Den fasta er-
sattningen ska vara marknadsmassig samt tillrdcklig s& att den
rorliga ersattningen ska kunna bestammas till noll. Rorlig ersatt-
ning utgar endast till de medarbetare som genom extraordinéra
arbetsprestationer anses ha bidragit till fondbolagets, och i rele-
vanta fall, fondernas utveckling utéver vad som normalt skulle
kunna ha forvantats av den enskilde medarbetaren.

Styrelsen fattar beslut om rorlig ersattning till samtliga an-
stallda. Beslutet fattas pa grundval av nedan beskrivna resultat-
beddmningar och riskjustering. Styrelsens ordférande bereder
beslut om rorliga ersattningar. | beredningsarbetet inhamtar sty-
relseordférande information fran berérda chefer samt yttranden
frdn lampliga kontrollfunktioner.

Fondbolagets totala resultat bedoms over en [6pande feméar-
speriod. Ett genomsnittligt resultat over den aktuella perioden
beréknas och utgdr en startpunkt for den fortsatta resultatbe-
domningen och riskjusteringen.

| ndsta steg justeras det berdknade resultatet med ett fast-
stallt avkastningskrav. Avkastningskravet har faststallts med
beaktande av en riskpremie och styrelsens interna kapitalmal.
Harigenom har styrelsen tagit hansyn till de risker i verksam-
heten som aktiedgarna ska kompenseras for. Om resultatet ef-
ter namnda justering ar positivt och rorlig ersattning darmed har
forutsattning att kunna utgé enligt ovan, berdknas det maximala
beloppet for rorlig ersattning, enligt ett intervall, dock forutsatt
att avsattningen for rorlig ersattning inte leder till att resultatet
blir negativt. Utbetalning av rorlig erséattning far aldrig ske i strid
med det kapitalmal och det likviditetsbehov som regleras i fond-
bolagets interna regler.

Styrelsen avgor hur stor del av det maximala beloppet som
ska avsattas till rorliga ersattningar ett enskilt ar baserat pa en
samlad bedomning av hur fondbolaget som helhet presterat un-
der aret.

Efter att ha bedomt fondbolagets totala resultat sker en be-
démningen av avdelningens, enhetens eller fondens resultat.

P& nasta nivd bedoms den anstalldes resultat. En anstallds
rorliga erséattning faststalls generellt sett med utgangspunkt i
hur den anstéllde utover vad som normalt skulle kunna forvan-

tas av den enskilde medarbetaren bidragit till verksamhetens
utveckling. En anstallds rorliga ersattning kan uppga till noll.
Bade generella och specifika faktorer avseende den anstalldes
satt att fullgora sina uppgifter beaktas. Kvalitativa och kvanti-
tativa bedomningar gors ocksad. Exempel pd generella kvalita-
tiva faktorer ar kundbemotande, regelefterlevnad, administrativ
felfrekvens och samarbetsférmaga. For vissa anstéllda vags
ocksd mer specifika kvantifierbara mél in som nettoforséljning
inom marknadsforing och forsaljning. Om mojligt gors ocksa en
sammanvagning av angivna faktorer over flera ar. De rorliga de-
larna kan for en anstélld uppgé till maximalt tre gdnger de fasta
delarna. Ersattningspolicyn anger aven en begransning for hur
hog den totala rorliga ersattningen far vara for hela fondbolaget
i forhallande till antalet anstallda.

Eventuell rorlig ersattning till kontrollfunktioner bestams i en-
lighet med Finansinspektionens foreskrifter utifrdn mal som ar
kopplade till kontrollfunktionen oberoende av resultatet i de av-
delningar och enheter samt fonder som de kontrollerar.

For sérskilt reglerad personal som erhéller rorligt ersattning
utbetalas 40 procent direkt. Resterande belopp, det vill saga 60
procent, fonderas under fyra ar eller mer. P& sa satt uppnas over-
ensstammelse med fondernas rekommenderade placeringsho-
risont pd fem ar och fondbolagets flerdriga resultatbedomning
genom att den rorliga ersattningens faktiska utbetalning sker
under fem kalenderér. De uppskjutna medlen ska placeras i den
eller de fonder som narmast sammanhanger med den anstall-
des arbetsuppgifter. For fondforvaltare innebar det att medel
ska placeras i den eller de fonder som denne forvaltar. Ar den
berorda fonden stangd for insattningar eller foreligger annat be-
stdende hinder for insattning ska medlen placeras i den mest
likartade fonden. For anstallda som inte arbetar med en specifik
fond, ska istallet medlen placeras i en portfdlj av olika fonder
i syfte att spegla hela fondbolagets verksamhet och darmed
samtliga forvaltade fonders och andelsagares intressen. Styrel-
sen fattar det yttersta beslutet om hur uppskjutna medel ska
placeras.

Med beaktande av om det ar forsvarbart med hansyn till fond-
bolagets finansiella situation och motiverat med hansyn till av-
delningens, enhetens eller fondens resultat samt den anstalldes
resultat far det beslutas - om slutlig utbetalning av uppskjuten
ersattning med en fjardedel under vardera av foljande ar, férut-
satt att den anstéllde kvarstar i tjanst. Infor varje delutbetalning
gors séledes aven en kvalitativ och/eller kvantitativ bedomning
enligt ovan. Forsta delutbetalning far dock inte goras forréan ett
ar forflutit sedan den rorliga erséttningen beslutades. En an-
stalld som slutar sin anstallning fore den rorliga ersattningen
avseende ett visst ar betalas ut erhéller dock som huvudregel
ingen rorlig ersattning.

Det slutgiltiga belopp som kommer att utbetalas faststalls
forst efter fem ar (intjanandeperiod plus uppskjutandeperiod),
eller per utbetalningsdatum, da detta &r beroende av att den an-
stallde uppfyllt ovan angivna villkor.

For rorlig ersattning till sarskilt reglerad personal géller, forut-
om att uppskjutande ska ske, ockséa en kvarhallandeperiod. Av
den rorliga ersattning som utbetalas, antingen direkt eller efter
uppskjutande, ska 50 procent placeras i fonder enligt den fordel-
ning som styrelsen beslutat ska galla vid uppskjutande. Under
ett rs tid frAn utbetalningen géller restriktioner som innebar att
den anstéllde inte far sélja eller pd annat satt overlata eller pant-
satta fondinnehavet.

Funktionen for internrevision ska arligen granska att fondbo-
lagets ersattningar Overensstammer med denna ersattnings-
policy. Internrevisionsfunktionen ska skriftligen rapportera till
styrelsen resultatet av granskningen. Styrelsen ar ansvarig for
att ersattningspolicyn regelbundet foljs upp.

Information om Lannebo Fonders ersattningssystem lamnas
aven pa fondbolagets webbplats.

En papperskopia av fondbolagets information om ersattnings-
policyn och erséttningar kan erhallas kostnadsfritt efter forfra-
gan till Lannebo Fonders kundservice, vilket ocksa anges i fon-
dernas faktablad.



Information om erséttningspolicyn och ersattningar ska dess-
utom lamnas i arsberattelserna for fonderna.

Om behandling av personuppgifter

Som personuppgiftsansvarig varnar Lannebo Fonder AB skyd-
det av dina enskilda rattigheter och dina personuppgifter. Fond-
bolagets personuppgiftspolicy finns pa fondbolagets webb-
plats.

Dataskyddsombud

Fondbolagets dataskyddsombud kan kontaktas via mejl (dpo@
lannebo.se) eller genom brev (Lannebo Fonder AB, Att. DPO, Box
7854, 103 99 Stockholm).

Andamal

Fondbolaget anvander dina personuppgifter for att uppfylla
rattsliga forpliktelser och avtalsforpliktelser, samt for att ge dig
information, erbjudanden och annan service.

Rattslig grund

Personuppgifter anvands for att for att fullgora avtal och for att
uppfylla forpliktelser som finns i lag, andra forfattningar eller
myndighetsbeslut. Personuppgifter behandlas ocksa efter en
intresseavvagning i samband med marknadsféring och pro-
dukt- och kundanalyser.

Kategorier av personuppgifter och kélla varifran uppgifter-
na hamtas

Fondbolaget samlar in uppgifter som du lamnar till fondbolaget.
Fondbolaget samlar in vissa uppgifter fran tredje part. Det ror
sig om publika eller andra externt tillgangliga kallor i form av
register som fors av myndigheter (till exempel SPAR), sanktions-
listor (hos EU och FN) och andra kommersiella informationsle-
verantorer av uppgifter om exempelvis verkliga huvudman och
personer i politiskt utsatt stéllning. | samband med betalningar
samlar vi in uppgifter fran banker.

Intresse vid intresseavvagning

Syftet med den har behandlingen ar dels marknadsforing, dels
affarsutveckling. Fondbolaget gor detta for att forbattra vart
produktutbud och vara erbjudanden. Saval kunden som fond-
bolaget har ett intresse av att personuppgifter anvands pa detta
satt.

Mottagare av uppgifter

Fondbolaget kan dela dina personuppgifter med andra, till ex-
empel myndigheter, leverantorer, och affarspartners. Innan vi
delar uppgifter sakerstaller fondbolaget att de sekretessforplik-
telser som géller for finanssektorn efterlevs. Nar fondbolaget ut-
for tjanster och uppfyller avtal maste fondbolaget ibland lamna
ut uppgifter om dig. Om du till exempel har bett fondbolaget att
gora en overforing av ditt fondsparande maste fondbolaget lam-
na ut vissa uppgifter om dig for att kunna utféra den overforing-
en. Fondbolaget 6verfor inte dina personuppgifter till tredje land.

Lagringstid

Fondbolaget sparar dina uppgifter sa lange det behovs for de
andamal de samlades in och behandlades for eller sa lange
som kravs enligt lagar och andra forfattningar samt myndig-
hetsbeslut.

Dina rattigheter

Som registrerad person har du rattigheter i fraga om de person-

uppgifter fondbolaget har om dig.

+ Du har ratt att fa &tkomst till dina personuppgifter.

Om personuppgifterna ar felaktiga eller ofullsténdiga har
du, givet vissa begransningar, ratt att begara rattelse av
uppgifterna
Du har, under vissa forutsattningar, ratt att begéara att dina
personuppgifter raderas.
Du har i vissa fall ratt att krava att behandlingen av per-
sonuppgifter begransas.
Du kan invanda mot behandlingen av personuppgifter

som sker efter en intresseavvagning.
Du har réatt att fa ut personuppgifter som du har lamnat
till fondbolaget, i ett maskinlasbart format. Detta géller
endast personuppgifter som behandlas automatiserat
med stod av samtycke eller for att fullgora ett avtal. Om
det ar sakert och tekniskt majligt kan fondbolaget ocksa
fora Over personuppgifterna till en annan personuppgifts-
ansvarig.
Vill du utéva dina rattigheter ska du skriftligen begéra detta hos
fondbolagets dataskyddsombud.
Om en personuppgiftsbehandling bygger pa att du gett ditt
samtycke, kan du alltid &terkalla detta.
Du kan lamna ett klagom@l till eller kontakta Integritetsskydds-
myndigheten.

Uppgiftsskyldighet enligt avtal eller lag

De personuppgifter som samlas in fran dig ar dels sddana som
kravs enligt lag, dels sddana som ar avtalsenliga krav och dels
sddana som ar nodvandiga for att ingd ett avtal. Det innebar att
fondbolaget kan vara foérhindrat att ingé ett avtal med dig, om
uppgifter inte lamnas.

Behandling fér annat &ndamal

Om fondbolaget avser att ytterligare behandla personuppgifter-
na for ett annat syfte an det for vilket de insamlades ska fond-
bolaget fore denna ytterligare behandling ge dig information om
detta andra syfte samt ytterligare relevant information.



Lannebo Corporate Bond
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsittning och placeringsinriktning
Fonden &r en 1ang rantefond som inriktar sig pa placeringar i
svenska och nordiska foretagsobligationer.

Fonden foljer séarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar inte
heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning
kommer fran produktion och/eller distribution av tobak, can-
nabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare investerar
fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol, olja och
gas).

Den genomsnittliga 16p- respektive rantebindningstiden for
fondens innehav Overstiger i normalfallet inte fem respektive
tva ér. Tror fondforvaltarna pd sjunkande marknadsrantor val-
jer man en I&ng rantebindningstid och om man tror péa stigan-
de marknadsrantor, en kort rantebindningstid.

Fonden far investera bade i rantebadrande vardepapper med
lagt eller inget kreditbetyg och i sddana med hogt kreditbetyg,
sa kallad investment grade. Fondférvaltarna bedomer kredit-
vardigheten pa placeringarna I6pande. Den genomsnittliga
bedomda kreditvardigheten for innehaven ska som lagst mot-
svara investment grade.

Fonden forsoker minimera effekterna av valutakursforand-
ringar genom att investeringar i utlandska valutor kursakras
till svenska kronor med hjalp av derivat.

Fonden &r aktivt forvaltad och féljer inte ndgot index. Varje
investering utvarderas enskilt och fonden investerar enbart
i foretagsobligationer utgivna av stabila bolag med en stark
balansrakning som forvaltarna ar val fortrogna med. Forval-
tarna bygger en val sammansatt fond av féretagsobligationer
fran olika sektorer, geografier och med olika riskprofil. Mélet,
sd som det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att, under iakt-
tagande av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hdgsta méjliga
vardetillvaxt och att en god riskspridning erhélls. Denna mal-
sattning ska forstas utifrdn att en féretagsobligationsfond ar
ett alternativ till traditionellt rantesparande och riktar sig till
den som kan tanka sig att ta mer risk an det traditionella ran-
tesparandet men inte vill investera i aktiemarknaden.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst 10 pro-
cent av fondens varde far placeras i fondandelar. Handel med
derivatinstrument far ske som ett led i fondens placeringsin-
riktning. Syftet &r i normalfallet att hantera fondens valutarisk
genom att valutasakra vardepapper utgivna i utlandsk valuta.
Fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen om vardepappers-
fonder, vilket medfor att mer &n 35 procent av fondens medel
far placeras i obligationer och andra skuldférbindelser som
getts ut eller garanteras av en stat eller kommun i Norden.

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit Index.
Innan 1 juni 2020 var fondens jamforelseindex NOMX Credit
SEK Total Return Index.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla varda-
gar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestdammelserna ha fyra andelsklasser:
SEK och EUR samt SEK C och EUR C. For tillfallet har endast
andelsklass SEK och SEK C startat. Den som vill investera i
andelsklass SEK C ombeds dock kontakta fondbolaget for
narmare upplysningar.

Historisk avkastning

B Lannebo Corporate Bond
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Innan 1 juni 2020 var fondens jamférelseindex NOMX Credit SEK Total Return Index.

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kronor
(SEK) for andelsklass SEK. Avkastningen ar berdknad med ut-
delningen aterinvesterad. Ingen hansyn ar tagen till inflation.
Avkastningen redovisas efter skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inlosenavgifter ar ej medraknade.

Avkastning, % 2020 2019 2018 2017 2016
Andelsklass SEK C’ -1,6 u.s. u.s. u.s. u.s.
Genomshnittlig Andelsklass Andelsklass
arsavkastning, % 53¢ SEK C’
- Senaste 3 ren 0,4 u.s.
- Senaste 5 aren 1,6 u.s.
- Senaste 10 aren u.s. u.s.
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Kreditduration, ar 3,0 3,1 34 8.3 34
Ranteduration, ar 1,0 0,8 0,7 0.7 0,9
Omsattningshastighet, ggr 0,7 04 04 0.4 0,6

"Andelsklass SEK C startade 2079-02-26.

Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett in-
formerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumen-
tation om fonden eller fatt grundldggande information av for-
saljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare
som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd
i forhallande till andra investeringar, innehalla en options- eller
havstangsdel eller ska bevaras.

Fonden ar tankt for investerare med en kort placeringshori-
sont, vilket innebar att fonden kan vara olamplig for investe-
rare som planerar att ta ut sina pengar inom tre ar.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en sar-
skild inriktning.

Foérmaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.



Risk
Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar en mattlig ris-
kniva.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som
motsvarar 3 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Lannebo Corporate Bond investerar i rantebarande varde-
papper vilket innebér att fonden &r exponerad for ranterisk.
Det innebar att vardet av fondens tillgdngar kan minska om
underliggande marknadsrantor dkar. Fondens ranteduration,
d.v.s. den vagda genomsnittliga aterstdende rantebindnings-
tiden, far hogst uppga till 10 ar. | normalfallet ska den dock €]
Overstiga 5 ar. Ranterisken kan darfor vara betydligt hogre i
denna typ av rantefond a@n i en kort rantefond. Fonden kan vi-
dare vara exponerad mot marknadsrisk i form av att priset pa
ett vardepapper kan uppvisa svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden &dger vardepapper
utgivna av flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvi-
sar exakt samma svangningar. Det finns dock en ambition
att inte utséatta fonden for marknadsrisker som vasentligen
overstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av
jamforbara konkurrerande fonder.

Fonden har maojlighet att investera i 6verldtbara vardepap-
per och penningmarknadsinstrument med ldga kreditbetyg
eller som saknar kreditbetyg av kreditvarderingsinstitut. Det-
ta innebér att fondens tillgdngar &r exponerade for kreditrisk
som ar hogre an for fonder som enbart investerar i finansiella
instrument utgivna av foretag med hog kreditvardighet. Fon-
dens kreditduration, d.v.s. den vagda genomsnittliga atersta-
ende |optiden, far ej dverstiga 10 ar, men ska i normalfallet
ej overstiga 5 ar. Kreditrisken innebar okade majligheter till
avkastning men ocksé att vardet pa fondens tillgdngar kan
minska om marknadens uppfattning om kreditvardigheten
hos utgivaren av instrumentet forsdmras. Det ar ocksé en
hogre risk att utgivaren av instrumentet inte kan mota sina
betalningsataganden for instrumentet vilket kan innebéra att
delar eller hela vardet av instrumentet gar forlorat. Kreditris-
ken begransas av att den genomsnittliga bedomda kreditvar-
digheten for innehaven som lagst ska motsvara kreditbetyget
investment grade. Fonden minskar kreditrisken vidare genom
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Lannebo Corporate Bond placerar utdver i svenska overlat-
bara vardepapper i utldndska finansiella instrument. Investe-
ringar i utlandska finansiella instrument innebér en valutarisk.
Fonden anvéander sig av valutasakring for att minimera valu-
tarisken.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper kan bli
svart att vardera samt inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt
utan storre prisreduktion eller stora kostnader, kan vara ho-
gre i foretagsobligationsfonder &an i korta rantefonder eller
aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden kannetecknas
av lagre transparens och likviditet an vad som galler for t.ex.
aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till foljd av for-
andringar i efterfrdgan och utbud vilket medfor en risk att
innehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera
eller sélja som en foljd av svag efterfrdgan. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav behover sdljas till ofordelaktiga priser och i exceptio-
nella fall innebara att uttag ej kan ske omedelbart efter bega-
ran. Detta stéller storre krav pd hantering av kassan samt att
fonden vid var tid har en lamplig sammansattning av innehav
for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt. Ris-
ken hanteras @ven genom att fondbolaget begransat fondens

storlek.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del av
placeringsinriktningen. Syftet ar framforallt att hantera fon-
dens valutarisk. Handel i derivatinstrument kan innebéara en
Okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva
marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella lam-
nade oversakerheter som fonden stéller till motparten. Vid
berékningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. &tagandemetoden vilken innebar att posi-
tioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, d.v.s. en miljorelaterad, social eller bo-
lagsstyrningsrelaterad omstéandighet som skulle kunna ha
en betydande negativ inverkan pa investeringens varde, han-
teras dels genom att hallbarhet integreras i investeringsbe-
sluten, dels genom de exkluderingskriterier som fondbolaget
tillampar.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av rantemarknadens lagre transparens och standardisering.
Det géller sarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithan-
delser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av bristande
interna rutiner eller yttre faktorer sésom rattsliga och doku-
mentationsrelaterade risker samt risker till foljd av handels-,
avvecklings- och varderingsrutiner.

OTC-derivat och si@kerheter

Fonden anvander OTC-derivat dar syftet ar att hantera fon-
dens valutarisk genom att valutasékra vardepapper utgivna
i utlandsk valuta. Handel far endast goras med motparter
med bedomd hog kreditvardighet och mot sakerheter med
lag marknads-, likviditets- respektive kreditrisk. Tilldtna saker-
heter har mycket hog bedomd kreditvardighet med l&ga eller
inga varderingsavdrag. Sakerheternas varde ska atminstone
motsvara aktuell motpartsexponering.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad 1dng rantefond som inriktar
sig pa placeringar i svenska och nordiska foretagsobliga-
tioner. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fon-
dens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier. Fondens investeringar valjs efter egna
bedomningar av fondforvaltarna. Varje investering utvarde-
ras enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande var-
depapper utgivna av stabila foretag med en god balansrak-
ning som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande
av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta maojliga varde-
tillvaxt och att en god riskspridning erhélls. Forvaltningen av
fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar
Solactive SEK IG Credit Index. Indexet &r relevant eftersom
det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis
vad avser |0ptid, kreditvardighet och valuta. Solactive SEK IG
Credit Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt
att spegla utvecklingen i foretags- och kommunobligationer
som ar emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sé kallad
investment grade.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2012. Givet att det krévs historik fran tva ar
for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de
forsta tva aren.
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Fondens jamférelseindex var innan 1 juni 2020 NOMX Credit SEK To-
tal Return Index. Aktivitetsmatten avser darfér NOMX Credit SEK Total
Return Index fér dren 2074 = 2019.

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med markna-
den och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivi-
tetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till rantebindnings-
tid eller allmanna férandringar i marknaden. Rantebarande
vardepapper varierar ofta mindre i varde Over tid an aktier,
darfor ar aktivitetsmatten for fonden generellt ldgre an for en
aktivt forvaltad aktiefond. Aktivitetsmaéttet for 2020 forklaras
av att fonden har hogre koncentrationsnivéer och innehéller
till viss del innehav med lagre kreditvardighet an jamforelse-
index, vilket paverkade fondens utveckling under 2020.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd& méanadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer att
avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som
aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exem-
pelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden av-
kastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex
tva &r av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK och EUR

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar.

Forsaljningsavagift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 1,0%
Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,1%

Andelsklass SEK C och EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar. | forvaltningsavgiften ingar inte ersattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavagift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 0,5%
Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,1%

Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlosen av fondandelar samt for for-
valtning, inklusive kostnader for tillsyn och revisorer. Vidare
anges den hogsta avgift som far betalas till forvaringsinstitu-
tet for forvaring av fondens tillgédngar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 0,9%

Ersattning till forvaringsinstitutet: upp till 0,02%
Andelsklass SEK C

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlosen av fondandelar samt for for-
valtning, inklusive kostnader for tillsyn och revisorer. Vidare
anges den hogsta avgift som far betalas till forvaringsinstitu-
tet for forvaring av fondens tillgangar. | forvaltningsavgiften
ingdr inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer 0,45%

Ersattning till forvaringsinstitutet: upp till 0,02%
Andelsklass EUR och EUR C

Andelsklass EUR och EUR C har annu inte startat, varfor upp-
gift om gallande avgift inte I1amnas.

Stangning av Lannebo Corporate Bond

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebéar att fonden inte kan for-
valtas pa ett for fonden och befintliga fondandelsagare opti-
malt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stangning av
fonden som innebar att teckning av nya andelar inte kan ske.
Sadant beslut om stangning forutsétter att fondens forvalta-
de kapital uppgér till en storlek som 6verskrider den av fond-
bolaget faststéllda kapitalgransen for en optimal forvaltning.
Den av fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal
forvaltning uppgar for narvarande till 4 000 mkr. Beslut om
stangning av fonden ska offentliggoras i anslutning till beslu-
tet, dock senast tio dagar fore den dag varefter beslutet om
stangning ska trada i kraft och fonden stangs. Fondbolagets
beslut om 6ppning av fonden ska likaledes offentliggoras i
anslutning till beslutet, dock senast tio dagar fore den dag
som teckning av nya andelar &nyo kan ske. Information om
beslut om stangning respektive 6ppning av fonden ska of-
fentliggoras pa fondbolagets hemsida.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)




Fondbolagets kommentar:

Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar héllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en hallbarhetsanalys p& samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens hallbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller. Mer information om var hallbarhets-
analys framgéar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i ménga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer héllbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Vara grundldaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare stéller pd bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det &r det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att héllbarhetsfra-
gor lyfts bland saval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till 1angsiktig Ionsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en béttre avkastning &t fondens andelségare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller déligt
renommeé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réttigheter,
fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan p& miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ér. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvérderas utifrdn ex. erséattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas 6ver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

[ tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnés, se
"Metoder som anvands for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingér en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilken sammanstélls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med l&ga héllbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns majlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker @ven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksa mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller séledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol
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Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis

N 8§ 8 ®§ ®J ®H H

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:

Lander

[0 Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.
Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:

M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som en stor investerare i ménga bolag har vi en maojlighet att
paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav genom kon-
tinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av dialog

ar om en incident sker i ett bolag vilket kan hdnda aven i de
basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga bevakning
av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt med bolaget
for att utreda vad som har hant och varfor. Den andra typen
av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar héllbarhetsmo-
ten med ledningspersoner i bolagen for att diskutera hallbar-
hetsfradgor. Dessa moten avser att informera bolagen om vad
deras investerare forvantar sig avdem samt att stalla krav pa
bolagen att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med
vilka proaktiva héllbarhetsmdoten genomfors baseras pé po-
sitionens storlek samt riskbedomning.

I de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser maojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av innehavet ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

O Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

O Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:
Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Corporate Bond, nedan kallad fonden, &r en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten &gs av fondandelsdgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla frégor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden har foljande andelsklasser:

A. Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.3
nedan) och har en hogsta majlig forvaltningsavgift om
1,1 procent per ar (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass EUR — handlas i euro (se § 9.3 nedan) och
har en hogsta maojlig forvaltningsavgift om 1,1 procent
per ar (se § 11.1 nedan).

C. Andelsklass SEK C - handlas i svenska kronor (se § 9.3
nedan) och har en hogsta majlig forvaltningsavgift om
0,6 procent per ar (se § 11.2 nedan) samt &r forenad
med villkor for distribution (se § 9.4 nedan).

D. Andelsklass EUR C - handlas i euro (se § 9.3 nedan) och
har en hogsta majlig forvaltningsavgift om 0,6 procent
per &r (se § 11.2 nedan) samt &r forenad med villkor for
distribution (se § 9.4 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.



§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestdammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inlosen och makulering av andelar i fonden
genomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt LVF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestdmmelserna i den-
na lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa
placeringar i foretagsobligationer. Fondens medel far dven
placeras i andra tillgadngar, t.ex. stats- och bostadsobligatio-
ner samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden har en geografisk inriktning mot Sverige och reste-
rande Norden.

Fondens duration kan som hogst uppga till tio ar.

Fonden far investera bade i Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med 1&g eller ingen kreditrating
och i dverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment med hog kreditvardighet, sa kallad investment grade.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i overldtbara vardepap-
per, penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstru-
ment, samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst
10 procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsatt-
ningar, vilken genomsnittlig duration fondens innehav ska ha.
Fondens genomsnittliga duration ligger i intervallet 0-10 &r.

Fondens medel far som ett led i fondens geografiska inrikt-
ning mot Norden bl.a. placeras dels i finansiella instrument
som vid investeringstillfallet &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad i Norden eller uppfyller kravet pa att avses
att bli upptagna till handel pa en s&dan marknad inom ett ar
fran emissionen eller som &r utgivna av emittenter som vid
investeringstillfallet har sitt sate i Norden eller som vid inves-
teringstillféllet handlas i en lokal nordisk valuta, dels pa konto
i kreditinstitut som har sitt sate i Norden. Ytterligare exempel
pa placeringar som inryms i fondens geografiska inriktning
kan komma att anges i informationsbroschyren for fonden.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES samt p& annan marknad,
inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allman-
heten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sédana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegransat inneha obli-
gationer och andra skuldforbindelser utfardade eller garan-
terade av stat, en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt
organ i vilket en eller flera stater inom EES &ar medlemmar,
under forutsattning att de harror fran minst sex olika emissio-
ner och att inte nagot av forvarven dverstiger 30 procent av
fondens varde. Uppgift om de emittenter eller garanter som
ger ut eller garanterar skuldforbindelser som fondmedlen till
mer &n 35 procent av fondens varde avses placeras i finns i
informationsbroschyren.

Fonden f&r anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden anvander valutaderivat i syfte att valutasakra sina
innehav.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna avdras
de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar beraknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan er-
hallas eller ar missvisande enligt fondbolagets bedom-
ning, far oOverldtbara vardepapper, penningmarknads-
instrument och derivatinstrument upptas till det varde
som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt séarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett identiskt derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pad penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
- Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.



Da fonden har flera andelsklasser maste fondbolaget ta han-
syn till detta vid berékning av vardet av en fondandel i res-
pektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en sérskild an-
delsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forséljning
eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges pa fond-
bolagets webbplats, www.lannebofonder.se eller enligt de
anvisningar som kan erhéllas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inldsen verkstal-
las sé snart som mojligt.

Forsaljning av andelar sker till ett lagsta belopp om 100 kro-
nor eller motsvarande belopp i euro.

Begaran om inlosen far dterkallas endast om fondbolaget

medger detta.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlésen. Uppgift om forséljnings- och inlésenkurs offent-
liggors pa fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter
den bankdag dé& kursen faststallts enligt § 9.2 nedan.

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan kom-
ma att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan
forvaltas pa ett for fonden och befintliga fondandelséagare
optimalt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stéangning
av fonden som innebar att forsaljning av nya andelar inte kan
ske. Sddant beslut om stangning forutsatter att fondens for-
valtade kapital uppgar till en storlek som Gverskrider den av
fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststdllda kapitalgransen for en
optimal forvaltning framgér av fondbolagets informations-
broschyr. Beslut om stangning av fonden ska offentliggoras
i anslutning till beslutet, dock senast 10 dagar fore den dag
varefter beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden
stangs. Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska lika-
ledes offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast 10
dagar fore den dag som forséljning av nya andelar anyo kan
ske. Information om beslut om stangning respektive 6ppning
av fonden ska offentliggoras pa fondbolagets webbplats.

§ 9.2 Forséljnings- och inlosenpris

For att sakerstélla en rattvis behandling av fondandelsagare
och tillvarata andelsdgarnas gemensamma intressen tillam-
par fondbolaget en metod for faststallande av forsaljnings-
och inlésenpris for fondandelar i fonden genom vilken han-
syn tas till sddana transaktionskostnader som uppkommer
till foljd av forséljning och inlosen av andelar i fonden, nedan
kallad swing pricing.

Swing pricing syftar till att forhindra att en fondandelsagare
far bara transaktionskostnader till foljd av forsaljning och in-
|6sen av fondandelar i fonden som andra andelsagare i fon-
den genomfor. De transaktionskostnader som avses i detta
sammanhang ar de som uppkommer nar tillgangar kops eller
séljs for att hantera begaran om kop eller inlésen av fond-
andelar i fonden, dvs. vid nettoinfloden eller nettoutfloden.
Transaktionskostnaderna kan vara direkta eller indirekta och
inkluderar i relevanta fall bl.a. kurtage, spread, marknadspa-
verkan, valutavaxlingskostnader och transaktionsskatter.

Forsaljnings- och inlosenpriset for fondandelarna andras
uppat respektive nedat om fonden har ett nettoinflode eller
ett nettoutflode som Overstiger ett av fondbolaget pa forhand
bestamt gransvarde uttryckt som andel av fondens varde,
nedan kallat gransvardet. De dagar da nettoflodet inte dver-

stiger gransvardet sker ingen andring av forsaljnings- eller
inlosenpriset. Nivan pa gransvardet ar faststallt utifran fond-
bolagets beddmning av vad som ér ett storre nettoflode for
fonden som kan forvantas medfora att fonden maste kopa
eller sélja tillgdngar for att hantera flodet och ger upphov
till transaktionskostnader. Grénsvardet kan dock sattas till
en lagre niva, om fondbolaget bedémer det som motiverat
utifrdn hansyn tagen till fondandelsdgarnas intresse givet
transaktionskostnaderna. Gransvardet ses over regelbundet
av fondbolaget.

Storleken pa andringen av forsaljnings- och inldsenpriset,
nedan kallad swingfaktorn, bestams av fondbolaget och kan
variera over tid. Swingfaktorn bestams med hansyn tagen till
historiska transaktionskostnader samt annan relevant infor-
mation och utvarderas I6pande av fondbolaget. Swingfaktorn
far uppga till hogst 1 procent av fondandelsvardet.

Forsaljnings- och inlosenpriset per fondandel ska, i enlighet
med vad som angivits ovan, faststéllas enligt foljande:

+ Om fonden har ett nettoinflode som Gverstiger gransvar-
det, ska forsaljnings- och inlosenpriset vara fondandels-
vardet, beraknat enligt § 8 ovan, den bankdag forsaljning
och inlosen sker efter en genomford uppjustering mot-
svarande swingfaktorn.

+ Om fonden i stallet har ett nettoutflode som Gverstiger
gransvardet ska forsaljnings- och inlosenpriset vara
fondandelsvardet, berdknat enligt § 8 ovan, den bankdag
forsaljning och inlosen sker efter en genomford nedjus-
tering motsvarande swingfaktorn.

+  De dagar da nettoflodet i fonden inte Gverstiger grans-
vardet ska forsaljningspriset for en fondandel vara fond-
andelsvardet, berdknat enligt § 8 ovan, den bankdag for-
saljning sker och inlosenpriset for en fondandel ska vara
fondandelsvardet, berdknat enligt § 8 ovan, den bankdag
inlosen sker.

I informationsbroschyren for fonden finns en narmare be-
skrivning av fondbolagets tillampning av swing pricing.

§ 9.3 Villkor for i vilken valuta forséljning och inl6sen av fond-
andelar sker
Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklasserna SEK
och SEK C sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna
EUR och EUR C sker i euro.

§ 9.4 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass SEK
CochEURC

Andelsklasserna SEK C och EUR C 6ppna for forsaljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributor, som
ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller investerings-
radgivning pa oberoende grund eller portfoljférvaltning till en
kund och dérmed inte f&r ta emot och behalla erséattning frén
fondbolaget utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan sténgas for forsélining och inlésen om sadana
extraordindra forhdllanden har intréffat som gor att en var-
dering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK och EUR

Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.




A. Till fondbolaget utgar erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

B. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for férvaring av
fondens tillgdngar hanforliga till andelsklassen. Avgifts-
uttaget far uppga till hogst 0,10 procent per ar av andels-
klassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden, enligt A och B
ovan, ar 1,1 procent per ar av andelsklassens andel av fon-
dens varde.

§ 11.2 Villkor for avqifter for andelsklass SEK C och EUR C
Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

A. Till fondbolaget utgar erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,5 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for saddan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

B. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for forvaring av
fondens tillgadngar hanforliga till andelsklassen. Avgifts-
uttaget far uppga till hogst 0,10 procent per ar av andels-
klassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt A och B ovan,
ar 0,6 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.3 Courtage m.m.
Courtage vid fondens kop och forséljning av finansiella in-
strument belastas fonden samt skatt.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas dé i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som belGper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. Pa en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherattelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tva manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsédgare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsédgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelsédgaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+  vem som ar fondandelsagare,

+ vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantséattningen i registret Gver
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att frdnga vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pé
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven om fondbolaget &r foremal for eller sjélva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsadgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot Fondbolaget eller férva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
&tgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en s&dan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga dréjsmaélsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.




§ 16.2 Begréansning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att franga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstdende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depébank har forlo-
rat finansiella instrument som depéforvaras hos forvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sévitt avser andra skador &an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depébank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla dtgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sadan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsdgares andelar i fonden —

mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pd grund av andelsagares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlosen enligt denna
§17.

Fondbestammelserna faststélldes av fondbolagets styrelse
den 15 mars 2021.



Lannebo High Yield

Sverigeregistrerad obligationsfond

Malsiattning och placeringsinriktning

Fonden ar en 1ang rantefond som inriktar sig pa placeringar i
svenska och nordiska hogavkastande foretagsobligationer.
Med hogavkastande foretagsobligationer avses obligationer
utgivna av foretag med lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot inter-
nationella konventioner eller i bolag som producerar och/eller
distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar inte heller
i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, alko-
hol, vapen, spel eller pornografi. Vidare investerar fonden inte
i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning kommer
fran utvinning av fossila branslen (kol, olja och gas).

Placeringar far ocksa goras i konvertibler, preferensaktier och
andra liknande tillgéngar.

Fondférvaltarna bedomer kreditvardigheten pd placeringar-
na Iopande. Fonden undviker obligationer utgivna for specifika
projekt och av bolag med en alltfor hog skuldsattning eller hog
sannolikhet for att inte kunna fullgora sina dtaganden.

Fondens duration kan som hogst uppga till tio ar. Fonden far
ha negativ duration. Som l&gst far fondens duration vara -1 ar.
Fonden kan ha negativ duration i syfte att skydda vardet pa fon-
dens innehav vid stigande rantor. Den genomsnittliga I6ptiden
for fondens innehav ligger i normalfallet mellan tva och fem 4ar,
medan den genomsnittliga rantebindningstiden vanligtvis inte
overstiger fem ar. Tror fondforvaltarna pa sjunkande marknads-
rantor valjer man en lang rantebindningstid och om man tror pa
stigande marknadsrantor, en kort rantebindningstid.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige
och dvriga Norden, men har daven en mojlighet att till viss del
gora placeringar med inriktning mot ovriga Europa. Lagst 80
procent av fondformogenheten ar placerad med inriktning mot
Norden.

Fonden forsoker minimera effekterna av valutakursforand-
ringar genom att investeringar i utlandska valutor kursakras till
svenska kronor med hjalp av derivat

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Fondens
investeringar valjs efter egna bedomningar av fondforvaltarna.
Varje investering utvarderas enskilt och fonden investerar en-
bart i foretagsobligationer utgivna av bolag som forvaltarna ar
val fortrogna med. Forvaltarna bygger en val sammansatt fond
av foretagsobligationer fran olika sektorer, geografier och med
olika riskprofil. Malet, s& som det uttrycks i fondbestdmmelser-
na, ar att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkom-
ma hogsta maojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning
erhélls. Denna malsattning ska forstas utifran att en foretagso-
bligationsfond ar ett alternativ till traditionellt rantesparande och
riktar sig till den som kan téanka sig att ta mer risk an det tradi-
tionella rantesparandet men inte vill investera i aktiemarknaden.

De tillgadngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument,
fondandelar samt pd konto i kreditinstitut. Hogst tio procent
av fondens varde far placeras i fondandelar. Fonden anvander
derivatinstrument for att valutasakra sina innehav till svenska
kronor, SEK, som ar fondens basvaluta. Fonden kan anvéanda
rantederivat som ett led i placeringsinriktningen.

Fonden har tillstdnd enligt 5 kap. 8 § lagen om investerings-
fonder, vilket medfor att mer an 35 procent fondens medel far
placeras i obligationer och andra skuldforbindelser som getts ut
eller garanteras av en stat eller kommun i Norden.

Det finns @nnu inget relevant high yield-index att jamfora fon-
den med.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla varda-
gar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tva andelsklasser
SEK och SEK C. For tillallet har bara andelsklasser SEK startat,
andelsklass SEK C har tidigare funnits men lades ner i borjan
av 2021.

Historisk avkastning
H Lannebo High Yield
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
5,6 51 1,0 50 -3,8

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kronor
(SEK). Avkastningen ar berdknad med utdelningen aterinveste-
rad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen redovisas
efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och inlosenav-
gifter ar ef medraknade.

2020 2019 2018 2017 2016

Avkastning, %

Andelsklass SEK C’ -3,3 u.s. u.s. u.s. u.s.
Genomshittlig Andelsklass Andelsklass
arsavkastning, % SEK SEK C'
- Senaste 3 aren 0,7 u.s.
- Senaste 5 aren 2,5 u.s.
- Senaste 10 aren u.s. u.s.
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Kreditduration, ar 3,0 2,7 2,7 3 31
Ranteduration, ar 1,0 04 0,5 0,7 1
Omsattningshastighet, ggr 0,7 03 0,3 0,5 0,5

' Andelsklass SEK C startade 20719-05-06.

Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande eller
hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett infor-
merat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentation
om fonden eller fatt grundldggande information av forsaljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det sat-
sade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra in-
vesteringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare som
i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i for-
hallande till andra investeringar, innehélla en options- eller hav-
stdngsdel, ge avkastning i form av utdelning eller liknande eller
ska bevaras.

Fonden ar tankt for investerare med en medelldng (minst 3 ar)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en sar-
skild inriktning.

Férmdéga att klara forluster



Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en viss
andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock inte for-
lora mer an det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 4 av 7, vilket motsvarar en medelhog risk-
niva.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som mot-
svarar4av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljforvalt-
ning eller vid order pé eget initiativ (med eller utan passande-
beddmning).

Fondens riskprofil

Lannebo High Yield investerar i rantebarande overlatbara var-
depapper vilket innebar att fonden ar exponerad for ranterisk.
Detta innebar att vardet av fondens tillgdngar kan minska om
underliggande marknadsrantor okar. Fondens ranteduration,
d.v.s. den vdgda genomsnittliga dterstdende réntebindningsti-
den, far hogst uppga till 10 ar. | normalfallet ska dock fondens
duration ej overstiga fem &r. Fonden far ha negativ duration i
syfte att skydda vardet pd fondens innehav vid stigande ran-
tor. Negativ duration gor dock att fonden kan forlora i varde vid
fallande rantor. Ranterisken i fonden kan vara betydligt hogre
an i en kort rantefond. Fonden kan vidare vara exponerad mot
marknadsrisk i form av att priset pa ett vardepapper kan uppvi-
sa svangningar. | en fond minskas denna risk som ett resultat
av att fonden ager vardepapper utgivna av flera bolag (diversi-
flering) vars priser inte uppvisar exakt samma svangningar. Det
finns dock en ambition frdn fondbolaget att inte utsétta fonden
for marknadsrisker som vasentligen dverstiger marknadsrisken
hos ett representativt urval av jamforbara konkurrerande fonder.

Fonden ar inriktad mot hdgavkastande foretagsobligationer.
Med hogavkastande foretagsobligationer avses obligationer
utgivna av foretag med lagre kreditvardighet, aven kallade High
Yield-obligationer. Detta innebar att fondens tillgdngar ar expo-
nerade for kreditrisk som ar hogre an motsvarande fonder som
enbart investerar i finansiella instrument med hog kreditvardig-
het. Kreditrisken innebar ckade mojligheter till avkastning men
ocksd att vardet pa fondens tillgdngar kan minska om markna-
dens uppfattning om kreditvardigheten hos utgivaren av instru-
mentet forsamras. Det ar ocksa en hogre risk att utgivaren av
instrumentet inte kan mota sina betalningsdtaganden for instru-
mentet vilket kan innebéra att delar eller hela vardet av instru-
mentet gar forlorat.

Lannebo High Yield placerar utover i svenska Overlatbara
vardepapper i utlandska finansiella instrument. Investeringar i
utlandska finansiella instrument innebér en valutarisk. Omrak-
ningen av det utldndska instrumentets pris fran utlandsk valuta
till kronor kommer att paverkas av valutans rorelser gentemot
den svenska kronan. Fonden anvander sig av valutasakring for
att minimera valutarisken.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper kan bli svart
att vardera samt inte kan omsattas vid avsedd tidpunkt utan
storre prisreduktion eller stora kostnader kan vara hogre i fore-
tagsobligationsfonder an i korta rantefonder eller aktiefonder.
Foretagsobligationsmarknaden kannetecknas av lagre transpa-
rens och likviditet an vad som galler for t.ex. aktiemarknaden.
Likviditeten kan variera mer till foljd av forandringar i efterfragan
och utbud vilket medfor en risk att innehav i foretagsobligatio-
ner kan vara svarare att vardera eller sdlja som en foljd av svag
efterfrdgan. Vid en begransad likviditet i marknaden kan storre
uttag ur fonden innebara att innehav behover saljas till ofordel-
aktiga priser och i exceptionella fall innebara att uttag ej kan ske
omedelbart efter begéaran. Detta stéller storre krav pa hantering
av kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig samman-
sattning av innehav for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt. Risken hanteras aven genom att fondbolagets be-
gransat fondens storlek.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del av pla-
ceringsinriktningen. Syftet ar framforallt att hantera fondens va-
lutarisk. Aven réntederivat f&r anvéndas i forvaltningen. Handel
i derivatinstrument kan innebara en okad marknadsrisk, samt
motpartsrisk i form av det positiva marknadsvardet av derivatin-
strumentet eller eventuella lamnade oversakerheter som fonden
staller till motparten. Omfattningen av handeln ar i normalfallet
begransad och forvantas inte ha stor inverkan pa fondens risk-
profil. Fran tid till annan kan dock anvandningen vara mera om-
fattande och paverka fondens riskprofil. Vid berdkningen av den
sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas den s kallade
dtagandemetoden avseende derivatinstrument vilken innebar
att derivatpositioner konverteras till en motsvarande position i
de underliggande tillgdngarna.

Hallbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social eller
bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan péa investeringens varde, hanteras
dels genom att hallbarhet integreras i investeringsbesluten, dels
genom de exkluderingskriterier som Lannebo tillampar.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd av
rantemarknadens lagre transparens och standardisering. Det
galler sarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithandelser.
Operativ risk &r risken for forlust pa grund av bristande interna
rutiner eller yttre faktorer sdsom réttsliga och dokumentations-
relaterade risker samt risker till foljd av handels-, avvecklings-
och varderingsrutiner.

OTC-derivat och sakerheter

Fonden anvander OTC-derivat dar syftet ar att hantera fondens
valutarisk genom att valutasakra vardepapper utgivna i utlandsk
valuta. Handel far endast goras med motparter med bedomd
hog kreditvardighet och mot sakerheter med I&g marknads-,
likviditets- respektive kreditrisk. Tilldtna séakerheter har mycket
hog bedomd kreditvardighet med laga eller inga véarderingsav-
drag. Sakerheternas varde ska &tminstone motsvara aktuell
motpartsexponering.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad lang rantefond som inriktar sig pa
placeringar i svenska och nordiska hogavkastande foretagso-
bligationer. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fon-
dens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier. Fondens investeringar valjs efter egna be-
domningar av fondférvaltarna. Varje investering utvarderas en-
skilt och fonden investerar enbart i foretagsobligationer utgivna
av bolag som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande av
tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls.

Fonden har inget jamforelseindex. Anledningen dartill ar att
det inte finns ndgot relevant high yield-index att jamfora fonden
med. Givet att jdmforelseindex saknas redovisas inte heller na-
got aktivitetsmatt for fonden.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlésen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for tillsyn
och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far betalas
till forvaringsinstitutet for utforande av forvaringsinstitutets
uppgifter.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift till fondbolaget

inkl tillsyn och revision: 1,0%
Erséattning till forvaringsinstitutet: 0,1%
Andelsklass SEK C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far



ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen av
fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for tillsyn
och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far betalas
till forvaringsinstitutet for utforande av forvaringsinstitutets
uppgifter. | forvaltningsavgiften ingér inte erséattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 0,5%
Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,7%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan ldmnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget tar
ut vid forsaljning och inldsen av fondandelar, inklusive kostna-
der for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift som beta-
las till forvaringsinstitutet for utférande av forvaringsinstitutets
uppgifter.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift till fondbolaget

inkl tillsyn och revision: 0,9%

Erséttning till forvaringsinstitutet: upp till 0,02%

Andelsklass SEK C

Andelsklass SEK C har annu inte startat, varfor uppgift om gal-
lande avgift inte ldmnas.

Stangning av Lannebo High Yield

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma att
uppga till en storlek som innebér att fonden inte kan forvaltas
pa ett for fonden och befintliga fondandelsédgare optimalt sétt,
har fondbolaget ratt att besluta om stéangning av fonden som
innebar att teckning av nya andelar inte kan ske. Sddant beslut
om stangning forutsatter att fondens forvaltade kapital uppgar
till en storlek som overskrider den av fondbolaget faststéllda
kapitalgransen for en optimal forvaltning. Den av fondbolaget
faststallda kapitalgréansen for en optimal forvaltning uppgar for
narvarande till 2 000 mkr. Beslut om stangning av fonden ska
offentliggdras i anslutning till beslutet, dock senast tio dagar
fore den dag varefter beslutet om sténgning ska trada i kraft
och fonden stédngs. Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden
ska likaledes offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast
tio dagar fore den dag som teckning av nya andelar anyo kan
ske. Information om beslut om stangning respektive 6ppning av
fonden ska offentliggoras pa fondbolagets hemsida.

Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av héllbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och om
héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

O

egenskaper
Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan att
fonden framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper
eller har héallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget inne-
hav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integrerar hall-
barhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att de utfor
en hallbarhetsanalys pd samtliga innehav innan en investering
sker, for att identifiera, analysera och minimera fondens héllbar-

hetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att battre forstd bo-
lagen och deras negativa konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer
samt att identifiera bolag med Iangsiktigt hallbara affarsmodel-
ler. Mer information om vér héllbarhetsanalys framgar nedan.
Som ett led i att minska fondens hallbarhetsrisker och negativa
konsekvenser pa hallbarhetsfaktorer exkluderas dven ett antal
produkter och branscher. Se detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och har
mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning. Denna
mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt dialog med
bolagsledningarna. Vara grundldggande bolagsanalyser ger oss
en stabil grund och majlighet till att faktiskt paverka bolagen ef-
tersom vi har satt oss in i och har specifik kunskap om deras
hallbarhetsarbete. De krav och férvantningar vi som investerare
staller pa bolagen hjalper dem att navigera och brukar vara upp-
skattat av bolagen. Det ar det mest effektfulla sattet att gora re-
ell skillnad som investerare. Genom att analysera, och vid behov
aktivt arbeta med, alla véra bolag, oavsett d&garandel, bidrar vi till
att hallbarhetsfragor lyfts bland saval stérre som mindre bolag.

Att analysera och férsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker vid
val av innehav till fonden beddémer vi paverkar fondens riskjuste-
rade avkastning positivt Over tid. Ansvarsfulla bolag, vilka vi be-
domer har lagre héallbarhetsrisker, har storre chans till 1angsiktig
|[onsamhet och darmed storre potential att generera en battre
avkastning &t fondens andelségare till en lagre risk och over tid.
Ett bolag med bristande héllbarhetsarbete kan daremot &dra sig
stora kostnader och/eller daligt renommé som paverkar inves-
teringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltningen
av fonden, eller som ingér i fondens malséattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbetsta-
garréattigheter och likabehandling).

M  Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter, frdgor
om ersattningar till ledande befattningshavare och mot-
verkande av korruption).

0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med lang-
siktigt héllbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som har iden-
tifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att hantera och
minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser beaktas bl.a.
bolagens paverkan pa miljo och klimat genom att en bedomning
sker av vaxthusgasutslapp samt hur vatten- och energiintensiv
verksamheten ar. Vidare beaktas sociala aspekter, som om bo-
lagen erbjuder goda arbetsvillkor och inte ar delaktiga i brott mot
maénskliga rattigheter. Aven bolagsstyrningen utvérderas utifran
ex. ersattningen till ledande befattningshavare, transparens i
kommunikationen mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt
utvarderas over 50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarsta-
gande och bolagsstyrning i forvaltarens héllbarhetsanalys.

| tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora héllbarhetsrisker och negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera dem.
Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under avsnittet
"Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se
"Metoder som anvands for att integrera hdllbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
O Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Ingetindex har valts som referensvarde



Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och skulle, om det hade fun-
nits ett relevant high yield-index, haft ett jamfdrelseindex som
avkastningen jamforts mot. “Index som referensvarde” som
efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad passiv
forvaltning, och huruvida det index som den passivt forvaltade
fonden foljer &r ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja_miliérelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna ett
hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo véljer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vilken
det ingér en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan). For att for-
valtarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag med langsik-
tigt hallbara affarsmodeller foregds varje investeringsbeslut av
en sadan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern hall-
barhetsleverantor, vilken sammanstalls tillsammans med var
egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulterar i en
intern betygsattning som har betydelse for Lannebos bedomning
av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett redan ansvars-
fullt bolag med ldga hallbarhetsrisker, ett bolag dér det finns en
ambition och/eller positiv trend eller dar det finns mojlighet for
Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning. Bolag som vi pa goda
grunder tror &r langsiktigt hdllbara och Ibnsamma gar vidare i var
investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventuellt
ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for att sa-
kerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exkluderingskri-
terier. Screening av bolagen sker ocksd mot internationella sank-
tionslistor och bolag som finns pd sddana listor exkluderas. Vi
staller sdledes hoga hallbarhetskrav pa ett bolag for att det ska
vara aktuellt for fonden att investera .

¥ Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ér involverade i foljande produk-
ter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen i det bolag
dar placeringen sker far avse verksamhet som &r hanforlig till
den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljorela-
terade eller sociala egenskaper eller har hallbar investering som
mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar i fonden till
foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Kamvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:

Kol

Fondbolagets kommentar:
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M Uran
Fondbolagets kommentar:
M Ovrigt
Fondbolagets kommentar:
Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, lagar
och dverenskommelser sdsom FN Global Compact och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag som ror frdgor om miljo,
manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker internationella
normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller av
en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgéarder for
att komma till ratta med identifierade problem eller dar fon-
den bedomer att bolagen inte kommer att komma tillratta
med problemen under en tid som fondbolaget bedomer
som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna vill-
kor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

O Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involverade
i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av vissa
stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik hall-
barhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i vissa
lander exkluderas eller att rantebarande vardepapper utgiv-
na av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i hall-
barhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka demien
mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i manga bolag har vi en maojlighet att pa-
verka. Denna mojlighet anvander vi oss utav genom kontinuerlig
dialog med bolagen i vara fonder. En typ av dialog ar om en in-
cident sker i ett bolag vilket kan hdnda aven i de basta bolagen.
Det upptacks i forvaltarnas dagliga bevakning av innehaven och
vanligtvis tar vi direktkontakt med bolaget for att utreda vad
som har hant och varfor. Den andra typen av dialog ar proaktiv
och innebar att vi bokar héllbarhetsmoten med ledningsperso-
ner i bolagen for att diskutera héllbarhetsfragor. Dessa méten
avser att informera bolagen om vad deras investerare forvantar
sig av dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta
resultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pé positionens storlek samt riskbedomning.
| de fall vi inte ar nojd med utvecklingen eller skdtseln i ett bo-
lag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar forsaljning



av innehavet ett sannolikt alternativ.
M Bolagspéaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedagare i fall dar detta be-
doms som lampligt och i andelsagarnas gemensamma intres-
se.

O Rostar pa bolagsstdmmor

Fondbolagets kommentar:

O Deltar i valberedningar for att pdverka styrelsens samman-
sattning

Fondbolagets kommentar:
Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stallning

Lannebo High Yield, nedan kallad fonden, ar en vardepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om véardepappersfonder, nedan kall-
lad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser,
bolagsordningen for fondbolaget, LVF och o6vriga tillampliga
forfattningar.

Fondformogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingdr i fonden. Det fondbolag som anges i § 2
forvaltar fonden och foretrader andelségarna i alla fragor som
ror fonden, beslutar om den egendom som ingdr i fonden samt
utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden kan inte for-
varva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2 ned-
an) och har en hogsta avgift om 1,1 procent per ar (se §
11.7 nedan).

B. Andelsklass SEK C - handlas i handlas i svenska kronor (se
§ 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,6 procent per ar
(se § 11.2 nedan) samt &ar forenad med villkor for distribu-
tion (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnummer
556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for regis-
ter Over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Banken
AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och sko-
ta in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaring-sinstitutet
ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser fonden om
de inte strider mot bestammelserna i LVF eller annan forfattning
eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inldsen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestdammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beréknas enligt LVF och fondbe-
stammelserna,

3. erséttningar for transaktioner som beror en fonds tillgéngar
betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestdmmelserna i denna lag
och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets

och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende forva-
ringsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad réantefond som inriktar sig pa pla-
ceringar i hogavkastande foretagsobligationer, dvs. obligationer
utgivna av foretag med lagre kreditvardighet (s.k. High Yield-obli-
gationer). Placeringar far ocksa goras i konvertibler, preferens-
aktier och andra liknande tillgdngar. Fondens medel far aven
placeras i andra tillgdngar, t.ex. foretagsobligationer med hogre
kreditkvalitet och penningmarknadsinstrument utgivna av stat,
kommun eller foretag, samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sverige
och resterande Norden, men har dven en mojlighet att till viss
del gora placeringar med inriktning mot 6vriga Europa.

Fonden anvander derivatinstrument for att valutasakra sina
innehav till svenska kronor, SEK, som ar fondens basvaluta.
Fonden kan aven anvanda derivat som ett led i placeringsinrikt-
ningen.

Fondens duration kan som hdgst uppga till 10 ar. Fonden far
ha negativ duration. Som lagst far fondens duration vara -1 ar.

Fonden har som overgripande finansiell méalsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hogsta maojli-
ga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i Overldtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstrument,
samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst tio (10)
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i fon-
den ska utgdras av eller hanfora sig till tillgangar enligt 5 kap. 12
§ forsta stycket LVF.

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsattning-
ar, vilken genomsnittlig duration fondens innehav ska ha. Fon-
dens genomsnittliga duration ligger i intervallet -1-10 ar.

Fondens placeringar &r inriktade pd overldtbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument med lagre kreditvardighet,
dvs. inom High Yield-segmentet. Placeringar far dven goras i
sadana finansiella instrument med hogre kreditvardighet, dvs.
inom det s k. Investment Grade-segmentet, samt i konvertibler,
preferensaktier och andra liknande tillgdngar. Fondbolaget av-
gor fondens sammansattning vad galler kreditkvaliteten pa
innehaven liksom omfattningen av eventuella placeringar i kon-
vertibler, preferensaktier och andra liknande tillgangar utifran de
radande forutsattningarna pa marknaden.

Lagst 80 procent av fondens varde kommer dver tid att place-
ras med inriktning mot Norden och hogst 20 procent av fondens
varde far placeras med inriktning mot dvriga Europa.

Fondens medel far som ett led i sin huvudsakliga geografiska
inriktning mot Norden bl.a. placeras dels i finansiella instrument
som vid investeringstillfallet &r eller inom ett &r frdn emissionen
avse bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i Norden
eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad i
Norden som ar reglerad och 6ppen for allmanheten eller som ar
utgivna av emittenter som vid investeringstillfallet har sitt sate
i Norden eller som vid investeringstillfallet handlas i en lokal
nordisk valuta, dels pa konto i kreditinstitut som har sitt séate i
Norden.

Fondens medel far inom ramen for sitt europeiska placerings-
mandat bl.a. placeras dels i finansiella instrument som vid in-
vesteringstillféllet &r eller inom ett ar frdn emissionen avses bli
upptagna till handel pa en reglerad marknad eller motsvarande
marknad i ett land i Europa utanfor Norden eller foremal for re-
gelbunden handel vid ndgon annan marknad i ett land i Euro-
pa utanfor Norden som ar reglerad och oppen for allméanheten
eller som ar utgivna av emittenter som vid investeringstillfallet
har sitt sate i ett land i Europa utanfor Norden eller som vid in-
vesteringstillfallet handlas i Euro eller en lokal europeisk valuta,
dels pa konto i kreditinstitut som har sitt sate i ett land i Europa



utanfor Norden.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller mot-
svarande marknad utanfor EES samt pa& annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sddana Overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fér, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegrédnsat inneha obligatio-
ner och andra skuldforbindelser utfardade eller garanterade av
stat, en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet i ett
land inom EES eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket en eller
flera stater inom EES ar medlemmar, under forutsattning att de
harror fran minst sex olika emissioner och att inte nagot av for-
varven overstiger 30 procent av fondens varde. Uppgift om de
emittenter eller garanter som ger ut eller garanterar skuldforbin-
delser som fondmedlen till mer an 35 procent av fondens varde
avses placeras i finns i informationsbroschyren.

Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fondens
placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat enligt 5
kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden anvander valutaderivat i syfte att valutasakra sina
innehav.

Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras de
skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debiterade
skatter enligt fondbolagets bestdmmande samt de avgifter som
framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar berédknas enligt foljande:
Overldtbara vérdepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om séadan inte
finns senaste kdpkurs). Om sadana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning, far
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument och
derivatinstrument upptas till det varde som fondbolaget pa
objektiv grund bestammer.
For sadana oOverldtbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for den
sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspriser fran
icke godkand reglerad marknad eller s.k. market maker, an-
nat finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad eller index med justering for skillnader i t.ex. kre-
ditrisk och likviditet (referensvardering), diskonterade kas-
safloden (nuvardesvardering) eller kapitalandel av det egna
kapitalet (bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststélls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
kan ldggas bl.a.; marknadspriser fran icke godkand regle-
rad marknad eller s.k. market maker, en referensvardering
baserad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa reg-
lerad marknad eller ett marknadsvéarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive inséattningar pa bankrékning, korta
placeringar pad penningmarknaden och medel pa konto i
kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder beraknas enligt foljande:

Upplupen forvaltningsersattning.
Ersattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.

Skatteskulder.

Ovriga skulder avseende fonden.

Dé fonden har flera andelsklasser maste fondbolaget ta hansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass i
fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet ute-
stdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas av
fondbolaget.

§ 9 Forsaéljning och inlosen av fondandelar

§9.1 Allménna bestammelser

Forsaljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares for-
séljning) kan ske varje bankdag. Begéaran om forsaljning eller
inlosen gors pa det satt som vid var tid anges pa fondbolagets
webbplats, www.lannebo.se eller enligt de anvisningar som kan
erhéllas av fondbolaget.

Maste medel for inlésen anskaffas genom forsaljning av var-
depapper, ska sddan forsaljning ske och inldsen verkstallas sa
snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett lagsta be-
lopp om 100 kronor.

Begdran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvardet
den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for en fondandel ska
vara fondandelsvardet den bankdag inlosen sker. Forsaljning
och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for andelsagaren
vid tillfallet for begaran om forsaljning respektive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenkurs offentliggors pé
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bankdag
da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebdr att fonden inte kan forvaltas
pa ett for fonden och befintliga fondandelsédgare optimalt sétt,
har fondbolaget ratt att besluta om stéangning av fonden som
innebar att forsaljning av nya andelar inte kan ske. Sadant beslut
om stéangning forutsétter att fondens forvaltade kapital uppgar
till en storlek som 6verskrider den av fondbolaget faststallda
kapitalgransen for en optimal forvaltning. Den av fondbolaget
faststéllda kapitalgransen for en optimal forvaltning framgar
av fondbolagets informationsbroschyr. Beslut om stangning av
fonden ska offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast
10 dagar fore den dag varefter beslutet om stangning ska tra-
da i kraft och fonden sténgs. Fondbolagets beslut om Gppning
av fonden ska likaledes offentliggoras i anslutning till beslutet,
dock senast 10 dagar fore den dag som forsaljning av nya an-
delar anyo kan ske. Information om beslut om stdngning res-
pektive 6ppning av fonden ska offentliggoras pa fondbolagets
webbplats.

§9.2  Villkor forivilken valuta som forsaljning och inlésen av
fondandelar sker
Forsaljning och inlosen av fondandelar sker i svenska kronor.

§9.3  Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass
SEKC

Andelsklass SEK C ar oppen for forsaljning av fondandelar som
sker i samband med att en distributor, som ingatt ett avtal med
fondbolaget, tillhandahaller investeringsradgivning pa oberoen-
de grund eller portfoljforvaltning till en kund och darmed inte far
ta emot och behalla ersattning fran fondbolaget utan tar betalt
direkt av kunden.

§ 10 Extraordinéra forhallanden
Fonden kan stangas for forsaljning och inldsen om sadana ex-



traordinara forhéllanden har intraffat som gor att en vardering
av fondens tillgdngar inte kan goras péa ett satt som sékerstél-
ler fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en eller flera av
de marknader som fondens handel sker pd ar helt eller delvis
stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
§11.1  Villkor for avgifter for andelsklass A SEK

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvaringsin-
stitutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgér erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1 procent per ar av andelsklassens
andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersattning for
fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar erséattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,10 procent per ar av andelsklassens andel av fon-
dens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan, ar
1,10 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.

§11.2  Villkor for avgifter for andelsklass SEK C
Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitutet
enligt foljande.

Till fondbolaget utgér erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,5 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingér ersattning
for fondens forvaltning, med undantag for sddan erséattning
till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och kostnader for
tillsyn och revisorer.

ii. Till forvaringsinstitutet utgar erséattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga till
hogst 0,10 procent per ar av andelsklassens andel av fon-
dens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan, ar
0,6 procent per ar av andelsklassens andel av fondens vérde.

§11.3 Courtage m.m.

Transaktionskostnader sdsom courtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbolaget
kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna om det,
enligt fondbolagets bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara
andelsdgarnas gemensamma intresse. Utdelning ldmnas da i
en sadan omfattning och pa den dag som bedéms lamplig. For
den utdelning som beldper pa en fondandel ska fondbolaget,
efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondan-
delar for den andelsédgares rakning, som péa faststélld dag ar
registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares begaran
ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stallet utbetalas
till andelsédgaren. En sddan begaran ska framstallas senast den
dag som fondbolaget bestamt.

§ 13 Fondens rakenskapsar
Rakenskapsar for fonden &r kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fond-
bestammelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begédran kostnadsfritt skickas till
andelsagarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och for-

varingsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsarets ut-
gang (arsberéttelse) respektive tva manader efter halvarsskiftet
(halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut av
fondbolagets styrelse, och ska understéllas Finansinspektionen
for godkannande. Sedan andring godkants ska beslutet hallas
tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet samt till-
kannages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsdgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinstitut
som placerat pensionssparmedel for pensionssparares rakning
enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionssparande.

Vid pantsattning ska fondandelséagaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbolaget
harom. Av underréattelsen ska framga:

« vem som ar fondandelsagare,

+ vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret over fon-
dandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsagaren om
registreringen av pantsattningen. Pantsattningen upphor nar
panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget harom. Fondbo-
laget har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for registre-
ringen. Denna avgift far hogst uppga till 500 kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§16.1  Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att frdngd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedansta-
ende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout, avbrott i data-
kommunikation eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet
i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om
fondbolaget ar foremal for eller sjalva vidtar sddan konfliktat-
gard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av fondbo-
laget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som férorsakats av forva-
ringsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada som
orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag, forord-
ning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid uppmark-
sammas andelsédgare pa att denne ansvarar for att handlingar
som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behorigen underteck-
nade samt att fondbolaget underrattas om andringar betraffan-
de lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahéller motsvarande tjanster, och inte heller av
uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet med
tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som orsakats
av att ovan namnda organisationer eller uppdragstagare blivit
insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada som upp-
kommer med anledning av forfogandeinskrankning som kan
komma att tillampas mot Fondbolaget eller forvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta &t-
géard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden
skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till foljd av
en sddan omsténdighet ar forhindrad att verkstélla eller ta emot
betalning ska fondbolaget respektive andelsdgaren inte vara
skyldig att erldgga droéjsmalsranta. Motsvarande befrielse fran




skyldigheten att erlagga drojsmaélsranta galler &ven om fondbo-
laget med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten
for forsaljning eller inldsen av fondandelar.

§16.2 Begransning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frAngd vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF géller
nedanstdende betraffande férvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat fi-
nansiella instrument som depaforvaras hos forvaringsinstitutet
eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet utan ondédigt drojs-
mal aterlamna finansiella instrument av samma slag eller utge
ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for Fondens rak-
ning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall
forlusten av de finansiella instrumenten ar orsakad av en yttre
handelse utanfor forvaringsinstitutets rimliga kontroll och vars
konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga an-
strangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller ut-
landskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigs-
handelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott
och lockout galler aven om forvaringsinstitutet ar foremal for
eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan ska-
da som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet upp-
satligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada. For-
varingsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada om
omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av —
svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, regis-
trator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller mot-
svarande tjanster, och — sdvitt avser andra skador &n de som
anges i forsta stycket — inte heller for skada som orsakats av
depdbank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet
med vederborlig skicklighet, aktsamhet och omsorg anlitat och
regelbundet dvervakar, eller som anvisats av fondbolaget. For-
varingsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu
namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Ett uppdragsavtal avseende forvaring av tillgangar och kontroll
av dganderatten frantar emellertid inte forvaringsinstitutet dess
ansvar for forluster och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer
for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller annan i an-
ledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillampas
mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella instrument.
Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt ska-
da. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis
verkstélla atgard enligt detta avtal pd grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgéarden uppskjutas till dess
hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betalning ska
forvaringsinstitutet inte erldgga dréjsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska forvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats
som géllde pé forfallodagen. Ar forvaringsinstitutet till féljd av
omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot
betalning for fonden, har forvaringsinstitutet for den tid under
vilken hindret forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som
gallde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allménheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forséljning av
andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med
bestammelserna i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte
heller riktar sig fonden till sddana investerare vars forséljning
eller innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller fond-
bolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgéard eller
annan atgard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra
forséljning till sddan investerare som avses ovan i detta stycke.
Fondbolaget far I16sa in andelségares andelar i fonden — mot
andelsagares bestridande — om det skulle visa sig att andel-
sagare tecknat for andel i fonden i strid med bestammelser i

svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fondbolaget
pad grund av andelségares forséljning eller innehav i fonden blir
skyldigt att vidta registreringsatgérd eller annan atgérd for fon-
den eller fondbolaget som fonden eller fondbolaget inte skulle
vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inne-
ha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstéllas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9 ovan ska
aga tillampning aven vid fall av inldsen enligt denna § 17.



Lannebo Rantefond Kort
Sverigeregistrerad kort rantefond

Malsidttning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt férvaltad kort rantefond som inriktar sig
pa placeringar i svenska rantebarande vardepapper.

Den genomsnittliga 10p- respektive rantebindningstiden for
fondens innehav far inte dverstiga tva ar.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden placerar i rantebarande vardepapper som bedéms
ha god kreditvardighet. Primart sker placeringarna i rante-
barande vardepapper utgivna av foretag. Placeringarna kan
dock aven ske i vardepapper utgivna av stat eller kommun.
Fondforvaltarna bedomer kreditvardigheten pa placeringarna
I6bpande. Den genomsnittliga bedomda kreditvardigheten for
innehaven ska som lagst motsvara investment grade.

Fondens investeringar véljs efter egna bedémningar av
fondférvaltarna. Varje investering utvarderas enskilt och fon-
den investerar enbart i rantebarande vardepapper utgivna av
stabila foretag med en god balansrakning som forvaltarna
ar val fortrogna med. Forvaltarna bygger en val sammansatt
fond av rantebdrande vardepapper fran olika sektorer, geo-
grafier och med olika riskprofil. Mélet for fonden ar att under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
10 procent av fondens varde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva. Fonden har tillstand enligt 5 kap. 8 § lagen
om véardepappersfonder, vilket medfor att mer &n 35 procent
fondens medel far placeras i obligationer och andra skuldfor-
bindelser som getts ut eller garanteras av den svenska staten
eller en kommun i Sverige.

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit Index.
Innan 1 juni 2020 var fondens jamférelseindex NOMX Credit
SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index. Innan april 2018
var fondens jamforelseindex OMRX Statsskuldvaxelindex.

Fonden ldmnar normalt ingen utdelning for andelsklass
SEK och SEK C.

Fonden ger en arlig utdelning for andelsklass B SEK. Utdel-
ning beréknas utifrdn den utdelande andelsklassens andel
av fondens varde. Som utgéngspunkt for bestdmmande av
storleken pa utdelningen beaktas forandringen i varde pa en
fondandel i den utdelande andelsklassen som innehafts se-
dan foregdende utdelning. Fondbolaget kan komma att fast-
stalla utdelningen till ett hogre eller lagre belopp an varde-
forandringen. Malsattningen &r att andelsklass B SEK arligen
ska ska dela ut mellan 0-2 procent av andelsklassens varde
vid tidpunkten for utdelningen (baserat pa réanteldget per
2021-11-15). Utbetalning av utdelning sker under januari ma-
nad aret efter rdkenskapsarets utgang, till andelsédgare som,
pad av fondbolaget bestamd avstdmningsdag, &r registrerad
andelsagare i den utdelande andelsklassen.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklas-
ser: SEK, B SEK, EUR, B EUR, SEK C, B SEK C, EUR C och B
EUR C. For tillfallet har endast andelsklass SEK, B SEK och
SEK C startat. Den som vill investera i andelsklass SEK C om-
beds dock kontakta fondbolaget for narmare upplysningar.

Historisk avkastning

u Jamforelseindex
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H Lannebo Réntefond Kort

Innan 1 juni 2020 var fondens jamforelseindex NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return
Index och innan april 2018 var fondens jamforelseindex OMRX Statsskuldvaxelindex.

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar beraknad med utdelningen aterin-
vesterad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen re-
dovisas efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och
inlosenavgifter ar ej medraknade.

2020 2019 2018 2017 2016

Avkastning, %

Andelsklass SEK C’ 0,6 1,3 u.s. u.s. u.s.
Genomshnittlig Andelsklass Andelsklass
arsavkastning, ¥ SEK SEK C'
- Senaste 3 aren 0,4 u.s.
- Senaste 5 aren 0,6 u.s.

- Senaste 10 aren 1,3 u.s.

Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016

Kreditduration, ar 18 1,7 18 1,8 1,7
Réanteduration, ar 02 02 03 01 01
Omsattningshastighet, ggr 03 0,4 0,6 0,5 0,6

'Andelsklass SEK C startade 2018-10-30. Andelsklass B SEK startade
15 novemnber 2027 och saknas darfor i tabellerna ovan

Malgrupp

Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal

Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska bevaras. Andelsklass B SEK ar aven for
investerare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkast-
ning i form av utdelning.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhéllande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning



eller liknande eller ska vaxa.

Fonden é&r tankt for investerare med en mycket kort (1 &r)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara férluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 2 av 7, vilket motsvarar en lag riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som mot-
svarar2av 7.

Distributionsstrategi
Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning). For andelsklass B SEK ar order pé eget
initiativ en distributionsstrategi riktad mot professionella eller
jambordiga motparter.

Fondens riskprofil
Lannebo Rantefond Kort har en 1&g risk for spararen, vilket
dock inte innebar att fonden ar riskfri.

Raénterisken begransas av att fondens ranteduration, d.v.s.
den vagda genomsnittliga &terstdende rantebindningstiden,
ej far overstiga tva ar. | normalfallet understiger den ett ar.
Detta innebar att kursrisken ar begransad. Fonden kan dock
vara exponerad mot marknadsrisk i form av att priset pa ett
vardepapper kan uppvisa svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden &dger vardepapper
utgivna av flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvi-
sar exakt samma svangningar. Det finns en ambition fran
fondbolaget att inte utsatta fonden for marknadsrisker som
vasentligen Gverstiger marknadsrisken hos ett representativt
urval av jamforbara konkurrerande fonder.

Kreditrisken begransas av att fonden investerar i ranteba-
rande Gverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstru-
ment utgivna av foretag med en bedomd hog kreditvardig-
het. Kreditrisken innebar okade moajligheter till avkastning
men ocksa att vardet pa fondens tillgangar kan minska om
marknadens uppfattning om kreditvardigheten hos utgivaren
av instrumentet forsamras. Det ar ocksa en risk att utgivaren
av instrumentet inte kan mota sina betalningsataganden for
instrumentet vilket kan innebara att delar eller hela vardet av
instrumentet gar forlorat. Fonden minskar kreditrisken vidare
genom en god spridning mellan olika emittenter och emissio-
ner. Fondens kreditduration, d.v.s. den vdagda genomsnittliga
aterstdende |optiden, far ej Overstiga tva ar.

Likviditetsrisk, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, kan vara hogre i foretagsobligationsfonder
an i aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden kanneteck-
nas av lagre transparens och likviditet an vad som galler for
t.ex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till foljd av
forandringar i efterfrégan och utbud vilket medfor en risk att
innehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera el-
ler salja som en foljd av svag efterfragan. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav behover sdljas till ofordelaktiga priser och i exceptio-
nella fall innebara att uttag ej kan ske omedelbart efter bega-
ran. Detta stéller storre krav pd hantering av kassan samt att
fonden vid var tid har en lamplig sammansattning av innehav
for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Fonden f&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-

tiva marknadsvérdet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oOversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och majligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. &tagandemetoden vilken innebar att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill sédga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av rantemarknadens lagre transparens och standardisering.
Det géller séarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithan-
delser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av bristande
interna rutiner eller yttre faktorer sdsom rattsliga och doku-
mentationsrelaterade risker samt risker till foljd av handels-,
avvecklings- och varderingsrutiner.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad kort rantefond som inriktar sig
pa placeringar i svenska rantebarande vardepapper. Fonden
investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbarhets-
kriterier. Fondens investeringar véljs efter egna bedomning-
ar av fondforvaltarna. Varje investering utvarderas enskilt
och fonden investerar enbart i rantebarande vardepapper
utgivna av stabila foretag med en god balansrakning som
forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden har som 6vergri-
pande finansiell malsattning att, under iakttagande av till-
borlig forsiktighet, dstadkomma hogsta majliga vardetillvaxt
och att en god riskspridning erhalls. Forvaltningen av fonden
kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar Solactive
SEK IG Credit Index. Indexet &r relevant eftersom det ater-
speglar fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser
|6ptid, kreditvardighet och valuta. Solactive SEK IG Credit
Index speglar utvecklingen i féretags- och kommunobliga-
tioner emitterade i SEK som har getts ett hogt, sa kallad
investment grade, och officiellt kreditbetyg. Obligationerna i
indexet har rorlig, fast eller ingen réanta med en aterstéende
[6ptid om lagst 12 ménader.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2001.

201231 191231 181231 171231 161231

(tracking

error), % 151231 141231 131231 121231 111231

Fondens jamfdrelseindex var innan 1 juni 2020 NOMX Credit SEK
Rated FRN 1-18M Total Return Index och innan 1 april 2018 OMRX
Statsskuldvaxelindex. Aktivitetsmatten avser darfér, for dren 2018 —
2079, NOMX Credit SEK Rated FRN 1-18M Total Return Index och fér
aren 20117 - 2077, OMRX Statsskuldvéxelindex.

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierat med markna-
den och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i akti-
vitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot
dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till rantebind-
ningstid eller allménna forandringar i marknaden. Ranteba-
rande vardepappers avkastning varierar normalt sett inte lika
mycket som exempelvis aktier. Darfor ar aktivitetsmattet ofta



lagre for en aktivt forvaltad rantefond &an en aktivt forvaltad
aktiefond. Aktivitetsmattet ar normalt ocksa lagre for en ran-
tefond med lagre rante- och kreditrisk, vilket denna fond har,
jamfort med en foretagsobligationsfond med hogre rante-
och kreditrisk. Aktivitetsmattet for 2020 forklaras av att fon-
den har storre exponering mot foretagsobligationer jamfort
med jamforelseindex som ockséa innehaller kommunobliga-
tioner, vilket paverkade fondens utveckling under 2020.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd& méanadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tvé ar av tre kommer att
avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som
aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exem-
pelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden av-
kastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex
tva arav tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, B SEK, EUR och B EUR

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,35%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

Andelsklass SEK C, B SEK C, EUR C och B EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,15%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%
Gallande avgift

Andelsklass SEK och B SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forséljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,2%

Erséattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%
Andelsklass SEK C

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forséljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,10%

Erséattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%

Andelsklass B SEK C, EUR, B EUR, EUR C och BEUR C
Andelsklass EUR och EUR C har &nnu inte startat, varfor upp-
gift om gallande avgift inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys p& samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om var hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer héllbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Vara grundldggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och majlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pd bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
véra bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att héllbarhetsfra-
gor lyfts bland saval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden beddmer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till 1dngsiktig Ionsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).



M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
fradgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héllbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina héllbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ér. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas 6ver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

 tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se
"Metoder som anvands for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hdllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfragas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden valjer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Héllbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilken sammanstélls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med l&ga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar l&ngsiktigt hallbara och
|onsamma gar vidare i var investeringsprocess.

[ tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-

tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sdésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedémer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:

Lander



[0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor investerare i ménga bolag har vi en maojlighet att
paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav genom kon-
tinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av dialog
ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa aven i de
basta bolagen. Det upptécks i forvaltarnas dagliga bevakning
av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt med bolaget
for att utreda vad som har hant och varfor. Den andra typen
av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar héllbarhetsmo-
ten med ledningspersoner i bolagen for att diskutera hallbar-
hetsfragor. Dessa moten avser att informera bolagen om vad
deras investerare forvantar sig av dem samt att stélla krav pa
bolagen att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med
vilka proaktiva héllbarhetsmdoten genomfors baseras pa po-
sitionens storlek samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar nojd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och dé vi inte ser mdjlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av innehavet ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

O Rostar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar:

O Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Rantefond Kort, nedan kallad fonden, &ar en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten &gs av fondandelsédgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla frégor

som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK - Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har
en hogsta avgift om 0,4 procent per ar (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass B SEK — Utdelande, som handlas i svenska
kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,4
procent per ar (se § 11.1 nedan).

C. Andelsklass EUR - Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
avgift om 0,4 procent per ar (se § 11.1 nedan).

D. Andelsklass B EUR — Utdelande, som handlas i euro (se
§ 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,4 procent per
ar (se § 11.1 nedan).

E. Andelsklass SEK C — Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har
en hogsta avgift om 0,2 procent per ar (se § 11.2 nedan)
samt &r forenad med villkor for distribution (se § 9.3
nedan).

F. Andelsklass B SEK C — Utdelande, som handlas i svens-
ka kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om
0,2 procent per ar (se § 11.2 nedan) samt ar forenad
med villkor for distribution (se § 9.3 nedan).

G. Andelsklass EUR C - Ackumulerande (icke utdelande),
som handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
avgift om 0,2 procent per ar (se § 11.2 nedan) samt ar
forenad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).

H. Andelsklass B EUR C — Utdelande, som handlas i euro
(se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,2 procent
per &r (se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for
distribution, (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden en-
ligt LVF och fondbestammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan drojsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad kort rantefond som inriktar sig
pd placeringar i Overldtbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som ar utgivna av emittenter, exempelvis fo-
retag, bostadsinstitut och banker i Sverige, svenska staten el-
ler utgivna i svenska kronor. Fondens duration kan som hogst



uppga till tva ar.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag. Fon-
dens medel ska fortldpande till lagst 90 procent placeras i
ranterelaterade/ rantebarande instrument och pa konto i kre-
ditinstitut. Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens
forutsattningar, vilken genomsnittlig duration fondens inne-
hav ska ha. Fondens duration kan som hogst uppga till tva ar.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens placeringsin-
riktning far fonden inneha sadana finansiella instrument som
kommit attinga i fonden pa grund av ett tidigare innehav, t.ex.
konverteringar eller andra foretagshandelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa ndgon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ér reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden féar anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fé&r anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden fér, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegransat inneha obli-
gationer och andra skuldforbindelser utfardade eller garan-
terade av stat, en kommun eller en statlig eller kommmunal
myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt
organ i vilket en eller flera stater inom EES ar medlemmar,
under forutsattning att de harror frén minst sex olika emissio-
ner och att inte nagot av forvarven overstiger 30 procent av
fondens varde. Uppgift om de emittenter eller garanter som
ger ut eller garanterar skuldforbindelser som fondmedlen till
mer an 35 procent av fondens varde avses placeras i finns i
informationsbroschyren.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgéngar beraknas enligt féljande:

Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvarde (i forsta hand anvénds marknadspriser).
Om sadana kurser inte kan erhallas eller & missvisande
enligt fondbolagets bedomning, far dverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument och derivatinstru-
ment upptas till det varde som fondbolaget pa objektiv
grund bestammer.

For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sérskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel

pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvérdesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvérde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).

Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
- Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som ar férenade med
olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestédende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska normalt dagligen (varje bankdag)
berégknas av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares
forsaljning) kan normalt ske varje bankdag. Begaran om for-
saljning eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges
pa fondbolagets webbplats, www.lannebo.se eller enligt de
anvisningar som kan erhéllas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las sé& snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro.

Begaran om forsaljning eller inlosen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Forsaljnings- eller inlosenpriset for en fondandel ska nor-
malt vara fondandelsvardet den bankdag forsaljning eller in-
|6sen sker. Forsaljning och inlésen sker till en kurs som inte
ar kand for andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsalj-
ning respektive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlosenkurs offentliggdrs pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta f6rséljning och inlésen av fond-

andelar sker

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna

SEK, B SEK, SEK C och B SEK C sker i svenska kronor.
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna

EUR, B EUR, EUR C och B EUR C sker i euro.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass SEK
C,BSEKC,EURCochBEURC
Andelsklasserna SEK C, B SEK C, EUR C och B EUR C &r en-




bart 6ppna for sddan forsaljning av fondandelar som sker
i samband med att en distributor, som ingatt ett avtal med
fondbolaget, tillhandahaller investeringsradgivning pa obero-
ende grund eller portfoljforvaltning till en kund och darmed
inte far ta emot och behélla ersattning fran fondbolaget utan
tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK, B SEK, EUR
och B EUR

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,35 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per &r av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan
ar 0,4 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.2 Villkor for avgifter fér andelsklass SEK C, B SEK C, EUR
CochBEURC

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,15 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sadan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per &r av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii
ovan ar 0,2 procent per ar av andelsklassens andel av fon-
dens varde.

§ 11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sésom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Andelsklass SEK, SEK C, EUR och EUR C — Ackumulerande

(icke utdelande) andelsklasser

| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen utdelning.
Fondbolaget kan dock besluta om en utdelning till fondan-
delsdgarna om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nod-
vandigt for att ta tillvara andelsédgarnas gemensamma intres-
se. Utdelning lamnas da i en sédan omfattning och pa den

dag som bedoms lamplig. For den utdelning som beldper pa
en fondandel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for pre-
liminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelséagares
rakning, som pa faststélld dag ar registrerad for fondandelen.
P& en fondandelsagares begaran ska utdelning — efter even-
tuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En
sadan begéran ska framstallas senast den dag som fondbo-
laget bestamt.

Andelsklass B SEK, B SEK C, B EUR och B EUR C — Utdelande
andelsklasser

| andelsklasserna lamnas utdelning. Fondbolaget fattar ar-
ligen beslut om den utdelning som ska betalas till fondan-
delsdgare av den utdelande andelsklassen. Utdelning berak-
nas utifran den utdelande andelsklassens andel av fondens
varde. Som utgédngspunkt for bestammande av storleken pa
utdelningen beaktas forandringen i varde pa en fondandel i
den utdelande andelsklassen som innehafts sedan forega-
ende utdelning. Fondbolaget kan komma att faststalla utdel-
ningen till ett hogre eller lagre belopp an vardeforandringen.
For narmare uppgift om malsattningen avseende utdelning-
ens storlek hanvisas till informationsbroschyren. Vad avser
fondens forsta utdelning ska vad som ovan sags om foregéa-
ende utdelning i stéllet avse tidpunkten for inforandet av den
utdelande andelsklassen.

For den utdelning som beldper pa en fondandel ska fond-
bolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, betala ut
utdelningen kontant om inte sarskild begaran om aterinves-
terad utdelning gjorts. Begaran om aterinvesterad utdelning
ska ske skriftligt och vara fondbolaget tillhanda senast tio
bankdagar fore avstamningsdagen for utdelning. Utbetalning
av utdelning ska ske under januari manad éaret efter raken-
skapsarets utgang, till andelsdgare som, pa av fondbolaget
bestamd avstamningsdag, ar registrerad andelsagare i den
utdelande andelsklassen.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar
som &r ackumulerande och vardet pa andelar som ar utde-
lande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna mins-
kar i relation till utdelningens storlek.

Ytterligare utdelning

| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen ytterligare
utdelning. Fondbolaget kan dock besluta om ytterligare ut-
delning till fondandelsédgarna om det, enligt fondbolagets
bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara andelsdgarnas
gemensamma intresse. Utdelning lamnas da i en sédan om-
fattning och pa den dag som beddéms lamplig. For den ut-
delning som beloper pa en fondandel ska fondbolaget, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondan-
delar for den andelsdgares rakning, som pa faststalld dag ar
registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares begé-
ran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stéllet ut-
betalas till andelsdgaren. En séddan begéaran ska framstallas
senast den dag som fondbolaget bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvad manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet



samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsadgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+ vem som ar fondandelsagare,

+ vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att fringd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF galler nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om fondbolaget &r foremal for eller sjalva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstéandighet som anges ovan far atgér-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-

ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begransning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frdnga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéforvaras hos forvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshdndelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sévitt avser andra skador &an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depébank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivitinsolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden —



mot andelsagares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsédgare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pd grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstéllas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.




Lannebo Sustainable Corporate Bond
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsittning och placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa
placeringar i foretagsobligationer. Forvaltningen av fondens
medel utméarks av att fonden har en héllbarhetsinriktning.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Norden,
men har aven en maojlighet att till viss del gora placeringar i ov-
riga Europa. Lagst 50 procent av fondens varde kommer Gver
tid att placeras med inriktning mot Norden och hogst 50 pro-
cent av fondens varde far placeras med inriktning mot 6vriga
Europa.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetskriterier i sina placeringar.

Fondbolaget stravar efter att investera fondens medel i
obligationer dér intdkterna investeras i hallbarhetsprojekt
(daribland sa kallade grona, sociala och héllbarhetsobligatio-
ner). Fonden véljer dven in bolag utifrdn tre huvudteman: En
battre miljo, ett friskare liv och ett hdllbart samhélle. Alterna-
tivt ska bolagen uppné ett av de hogsta betygen i var hallbar-
hetsanalys.

Fonden investerar inte i bolag som bryter mot internationella
konventioner eller i bolag som producerar och/eller distribu-
erar kontroversiella vapen. Fonden investerar inte heller i bolag
dér mer an 5 procent av bolagets omséttning kommer frén
produktion och/eller distribution av varor och tjanster inom ka-
tegorierna tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Fonden
investerar vidare inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Den genomsnittliga 16p- respektive rantebindningstiden for
fondens innehav Gverstiger i normalfallet inte fem &r. Tror
fondférvaltarna pa sjunkande marknadsrantor valjs en lang
rantebindningstid och tror forvaltarna pa stigande marknads-
rantor valjs en kort rantebindningstid.

Fonden far investera bade i rantebadrande vardepapper med
lagre kreditvardighet, det vill saga i high yield-segmentet, och i
sddana med hogre kreditvardighet, s& kallad investment grade.
Fonden kan placera i rantebarande vardepapper som saknar
kreditrating. Fondforvaltarna beddmer kreditvardigheten pa
placeringarna I6pande. Det genomsnittliga bedomda kreditbe-
tyget for fondens placeringar &r som lagst investment grade.

Fonden forsoker minimera effekterna av valutakursforand-
ringar genom att investeringar i utlandska valutor kurssakras
till svenska kronor med hjalp av derivat.

Fonden &r aktivt forvaltad och féljer inte ndgot index. Varje
investering utvarderas enskilt och fonden investerar enbart i
féretagsobligationer utgivna av bolag som férvaltarna ar val
fortrogna med. Forvaltarna bygger en val sammansatt fond
av foretagsobligationer fran olika sektorer, geografier och
med olika riskprofil. Malet, s& som det uttrycks i fondbestam-
melserna, ar att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
dstadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt och att en god risk-
spridning erhélls. Denna malsattning ska forstas utifran att en
foretagsobligationsfond é&r ett alternativ till traditionellt rénte-
sparande och riktar sig till den som kan tanka sig att ta mer
risk an det traditionella rantesparandet men inte vill investera
i aktiemarknaden.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst 10 pro-
cent av fondens varde far placeras i fondandelar. Handel med
derivatinstrument far ske som ett led i fondens placeringsin-
riktning. Syftet &r i normalfallet att hantera fondens valutarisk
genom att valutasakra vardepapper utgivna i utlandsk valuta.

Fonden fér, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegréansat inneha obliga-
tioner och andra skuldforbindelser utfardade eller garanterade
av stat, en kommun eller en statlig eller kommunal myndighet
i ett land i Norden eller av ndgot mellanstatligt organ i vilket en

eller flera stater i Norden ar medlemmar, under forutsattning
att de harror frdn minst sex olika emissioner och att inte nédgot
av forvarven overstiger 30 procent av fondens varde.

Fondens jamforelseindex ar Solactive SEK IG Credit Index.
Innan 1 juni 2020 var fondens jamforelseindex NOMX Credit
SEK Total Return Index.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla varda-
gar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha sju andelsklasser:
A SEK, B SEK, A SEK C, A EUR, A EUR C, A NOK och A DKK. For
tillfallet har enbart andelsklass A SEK startat.

Historisk avkastning
Uppgift om historisk avkastning saknas da fonden startade
den 18 februari 2020.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren u.s.
- Senaste 5 aren u.s.
- Senaste 10 aren u.s.
Malgrupp
Kundkategorli

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambaordiga motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett in-
formerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumen-
tation om fonden eller fatt grundldggande information av for-
saljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden passar dig som vill att din investering forvaltas uti-
fran hallbarhetsrelaterade kriterier pad sa satt att hallbarhets-
aspekter ar avgorande for fondforvaltarens val av bolag att
investera i.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra in-
vesteringsmal.

Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta
hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhallande
till andra investeringar, innehélla en options- eller havstangs-
del, ge avkastning i form av utdelning eller liknande eller ska
bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en kort placeringshori-
sont.

Formaga att klara forluster

Det &r inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 3 av 7, vilket motsvarar en mattlig risk-
niva.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som
motsvarar 3av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order péa eget initiativ (med eller utan passan-
debeddmning).



Fondens riskprofil

Lannebo Sustainable Corporate Bond investerar i ranteba-
rande vardepapper vilket innebar att fonden ar exponerad
for rénterisk. Det innebar att vardet av fondens tillgdngar kan
minska om underliggande marknadsrantor okar. Fondens
ranteduration, det vill séga den vdgda genomsnittliga ater-
stdende rantebindningstiden, far hogst uppga till 10 ar. I nor-
malfallet ska den dock e]j Overstiga 5 ar. Ranterisken kan vara
betydligt hogre én i en kort rantefond. Fonden kan vidare vara
exponerad mot marknadsrisk i form av att priset pa ett var-
depapper kan uppvisa svangningar. | en fond minskas denna
risk som ett resultat av att fonden dger vardepapper utgivna
av flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt
samma svangningar. Det finns dock en ambition att inte ut-
satta fonden for marknadsrisker som vasentligen 6verstiger
marknadsrisken hos ett representativt urval av jamforbara
konkurrerande fonder.

Fonden har majlighet att investera i bade overlatbara var-
depapper och penningmarknadsinstrument med lagre kredit-
vardighet, det vill saga inom high yield-segmentet, eller som
saknar kreditbetyg av kreditvarderingsinstitut, och i overlat-
bara vardepapper och penningmarknadsinstrument med ho-
gre kreditvardighet, sé kallad investment grade. Detta innebar
att fondens tillgdngar ar exponerade for kreditrisk som &r
hogre an for fonder som enbart investerar i finansiella instru-
ment utgivna av foretag med hog kreditvardighet. Fondens
kreditduration, det vill sdga den vagda genomsnittliga ater-
stdende Ioptiden, far ej dverstiga 10 dr, men ska i normalfallet
ej Overstiga 5 ar. Kreditrisken innebéar okade majligheter till
avkastning men ocksé att vardet pa fondens tillgdngar kan
minska om marknadens uppfattning om kreditvardigheten
hos utgivaren av instrumentet forsdmras. Det ar ocksé en
hogre risk att utgivaren av instrumentet inte kan mota sina
betalningsataganden for instrumentet vilket kan innebéra att
delar eller hela vardet av instrumentet gar forlorat. Kreditris-
ken begransas av att den genomsnittliga bedomda kreditvar-
digheten for innehaven som lagst ska motsvara kreditbetyget
investment grade. Fonden minskar kreditrisken vidare genom
en god spridning mellan olika emittenter och emissioner.

Lannebo Sustainable Corporate Bond placerar utover i
svenska Overlatbara vardepapper, dven i utlandska finansiella
instrument. Investeringar i utlandska finansiella instrument
innebar en valutarisk. Fonden anvander sig av valutasakring
for att minimera valutarisken.

Héllbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att hallbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Likviditetsrisken, det vill sdga risken att ett vardepapper
kan bli svart att vardera samt inte kan omsattas vid avsedd
tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, kan
vara hogre i foretagsobligationsfonder an i korta rantefonder
eller aktiefonder. Foretagsobligationsmarknaden kanneteck-
nas av lagre transparens och likviditet an vad som galler for
exempelvis aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till
foljd av forandringar i efterfrdgan och utbud vilket medfor en
risk att innehav i foretagsobligationer kan vara svérare att
vardera eller sélja som en foljd av svag efterfragan. Vid en
begransad likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden
innebédra att innehav behover séljas till ofordelaktiga priser
och i exceptionella fall innebara att uttag ej kan ske omedel-
bart efter begéaran. Detta staller storre krav pd hantering av
kassan samt att fonden vid var tid har en lamplig samman-
sattning av innehav for att kunna hantera likviditetsrisken pa
ett effektivt satt.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del av
placeringsinriktningen. Syftet ar framforallt att hantera fon-
dens valutarisk. Handel i derivatinstrument kan innebara en

Okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det positiva
marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella lam-
nade oversakerheter som fonden stéller till motparten. Vid
berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden till-
lampas den sa kallade atagandemetoden vilken innebar att
positioner konverteras till en motsvarande position i de un-
derliggande tillgdngarna.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av rantemarknadens lagre transparens och standardisering.
Det géller sarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithan-
delser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av bristande
interna rutiner eller yttre faktorer sésom rattsliga och doku-
mentationsrelaterade risker samt risker till foljd av handels-,
avvecklings- och varderingsrutiner.

OTC-derivat och si@kerheter

Fonden anvander OTC-derivat dar syftet ar att hantera fon-
dens valutarisk genom att valutasékra vardepapper utgivna
i utlandsk valuta. Handel far endast goras med motparter
med bedomd hog kreditvardighet och mot sakerheter med
lag marknads-, likviditets- respektive kreditrisk. Tilldtna saker-
heter har mycket hog bedomd kreditvardighet med l&ga eller
inga varderingsavdrag. Sakerheternas varde ska atminstone
motsvara aktuell motpartsexponering.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa
placeringar i nordiska féretagsobligationer. Forvaltningen av
fondens medel utmarks av att fonden har en héllbarhetsin-
riktning. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fon-
dens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning och
hallbarhetskriterier. Fondens investeringar valjs efter egna
bedomningar av fondforvaltarna. Varje investering utvarde-
ras enskilt och fonden investerar enbart i rantebarande var-
depapper utgivna av stabila foretag med en god balansrak-
ning som forvaltarna ar val fortrogna med. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande
av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga varde-
tillvaxt och att en god riskspridning erhalls. Forvaltningen av
fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar
Solactive SEK IG Credit Index. Indexet &r relevant eftersom
det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis
vad avser |0ptid, kreditvardighet och valuta. Solactive SEK IG
Credit Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt
att spegla utvecklingen i foretags- och kommunobligationer
som ar emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sé kallad
investment grade.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 18 februari 2020. Givet att det kravs historik
fran tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas
siffror for fonden.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& manadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tvé ar av tre kommer att
avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket som
aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa exem-
pelvis 1,5 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden av-
kastar plus eller minus 1,5 procent mot sitt jamforelseindex
tva &r av tre.

Hogsta avgift
Andelsklass A SEK, B SEK, A EUR, A NOK och A DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen



av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar.

Forsaljningsavagift: 0%
Inlosenavgift: 0%

Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 1,0%
Erséattning till forvaringsinstitutet
for forvaring: 0,1%

Andelsklass A SEK C och A EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar. | forvaltningsavgiften ingdr inte ersattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavagift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 0,5%
Erséattning till forvaringsinstitutet

for forvaring: 0,1%
Gallande avgift

Andelsklass A SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlosen av fondandelar samt for for-
valtning, inklusive kostnader for tillsyn och revisorer. Vidare
anges den hogsta avgift som far betalas till forvaringsinstitu-
tet for forvaring av fondens tillgéngar.

Forsaljningsavagift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 0,9%
Ersattning till forvaringsinstitutet

for forvaring: 0,02%

Andelsklass B SEK, A SEK C, A EUR, A EUR C, ANOK och A DKK
Andelsklasserna har annu inte startat, varfor uppgift om gal-
lande avgift inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

[0 Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hdllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en

investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om véar hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det &r det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett agarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval stérre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig lonsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning &t fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller déligt
renommeé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frégor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina héllbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ér. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot ménskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas 6ver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

[ tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas, se
"Metoder som anvands for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hdllbarhetsrelaterat mal”.



Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Ingetindex har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer &r ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden valjer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo véljer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt héllbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilken sammanstalls tillsammans med
Vvar egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med I&ga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi p& goda grunder tror &r langsiktigt hallbara och
I6nsamma gar vidare i var investeringsprocess.

| tilldgg till hallbarhetsanalysen sker dven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksa mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi stéller séledes hoga hallbarhetskrav pa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
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Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

[0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som en stor investerare i manga bolag har vi en majlighet att
paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav genom kon-
tinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ av dialog
ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa aven i de
basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga bevakning
av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt med bolaget
for att utreda vad som har hant och varfor. Den andra typen
av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar hallbarhetsmo-



ten med ledningspersoner i bolagen for att diskutera hallbar-
hetsfrdgor. Dessa moten avser att informera bolagen om vad
deras investerare forvantar sig avdem samt att stalla krav pa
bolagen att leverera konkreta resultat. Urvalet av bolag med
vilka proaktiva héllbarhetsmdten genomfors baseras pa po-
sitionens storlek samt riskbedomning.

I de fall vi inte ar nojd med utvecklingen eller skotseln i
ett bolag, och dé& vi inte ser maojlighet att kunna paverka, ar
forsaljning av innehavet ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

O Rostar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar:

O Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:
Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning

Lannebo Sustainable Corporate Bond, nedan kallad fonden,
ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepap-
persfonder, nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt
dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget,
LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i §
2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A SEK — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-
de (se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se
§ 9.2 nedan) och har en hdgsta avgift om 1,1 procent per
ar (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass B SEK — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en
hogsta avgift om 1,1 procent per ar (se §§ 11.1 nedan)

C. Andelsklass A SEK C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor
(se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,6 procent
per ar (se § 11.2 nedan) samt &r forenad med villkor for
distribution (se § 9.3 nedan).

D. Andelsklass A EUR — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,1 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

E. Andelsklass A EUR C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 0,6 procent per &r
(se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

F. Andelsklass A NOK — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-
de (se § 12.1 nedan), som handlas i norska kronor (se §
9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 1,1 procent per
ar (se § 11.1 nedan).

G. Andelsklass A DKK — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-

de (se § 12.1 nedan), som handlas i danska kronor (se §
9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 1,1 procent per
ar (se § 11.1 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fon-
den och skota in- och utbetalningar avseende fonden.
Forvaring-sinstitutet ska verkstélla fondbolagets instruktio-
ner som avser fonden om de inte strider mot bestammel-
serna i LVF eller annan forfattning eller mot fondbestammel-
serna samt se till att

1. forséljning, inlosen och makulering av andelar i fonden
genomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt LVF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestdmmelserna i den-
na lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pa
placeringar i foretagsobligationer i Europa med tonvikt pd
Norden. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fon-
den har en héllbarhetsinriktning.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i overldtbara vardepap-
per, penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstru-
ment, samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst
10 procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden far investera bade i overlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument med lagre kreditvardighet, det
vill séga inom High Yield-segmentet, och i verlatbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument med hogre kredit-
vardighet, sa kallad investment grade. Fonden far placera i
tillgdngar som saknar kreditbetyg.

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsatt-
ningar, vilken genomsnittlig duration fondens innehav ska ha.
Fondens genomsnittliga duration ska ligga i intervallet 0-10
ar.

Fonden foljer fondbolagets policy for ansvarsfulla investe-
ringar dar hallbarhet avser bolagsstyrning, miljo och klimat,
arbetsvillkor, méanskliga rattigheter och affarsetik. Policyn
innebar en av forvaltarna integrerad hallbarhetsanalys av
emittenten. Fonden stravar efter att investera i obligationer
dar intakterna finansierar projekt som framjar miljo och kli-
mat eller projekt av annan social nytta (daribland sé& kallade
grona, sociala och hallbarhetsobligationer). Fonden investe-



rar inte i bolag som bryter mot internationella konventioner
eller i bolag som producerar och/eller distribuerar kontrover-
siella vapen. Fonden investerar inte heller i bolag dar mer an
5 procent av bolagets omsattning kommer fran produktion
och/eller distribution av varor och tjanster inom kategorierna
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Fonden investe-
rar vidare inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets om-
sattning kommer fran utvinning av fossila branslen. Dartill
beaktar fonden sadana ytterligare kriterier som beslutas av
fondbolaget. Mer information finns i fondens informations-
broschyr.

Lagst 50 procent av fondens varde kommer over tid att pla-
ceras med inriktning mot Norden och hdgst 50 procent av
fondens varde far placeras med inriktning mot 6vriga Europa.

Fondens medel far som ett led i sin geografiska inriktning
mot Norden bland annat placeras dels i finansiella instrument
som vid investeringstillfallet ar eller inom ett ar frdn emissio-
nen avse bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i
Norden eller foremal for regelbunden handel vid ndgon annan
marknad i Norden som &r reglerad och oppen for allmanhe-
ten eller som &r utgivna av emittenter som vid investeringstill-
fallet har sitt sate i Norden eller som vid investeringstillfallet
handlas i en lokal nordisk valuta, dels pa konto i kreditinstitut
som har sitt sate i Norden.

Fondens medel far inom ramen for sitt europeiska place-
ringsmandat bland annat placeras dels i finansiella instru-
ment som vid investeringstillfallet ar eller inom ett ar fran
emissionen avses bli upptagna till handel p& en reglerad
marknad eller motsvarande marknad i ett land i Europa ut-
anfor Norden eller foremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad i ett land i Europa utanfor Norden som &r
reglerad och 6ppen for allménheten eller som &ar utgivna av
emittenter som vid investeringstillfallet har sitt sate i ett land
i Europa utanfor Norden eller som vid investeringstillfallet
handlas i euro eller en lokal europeisk valuta, dels pa konto
i kreditinstitut som har sitt sate i ett land i Europa utanfor
Norden.

Fonden anvander valutaderivat for att vid var tid valutasakra
fondens innehav till svenska kronor, som ar fondens basva-
luta.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES samt pa annan marknad,
inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allman-
heten (exempelvis en MTF-plattform).

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden fér anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fér, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegransat inneha obli-
gationer och andra skuldforbindelser utfardade eller garante-
rade av stat, en kommun eller en statlig eller kommunal myn-
dighet i ett land i Norden eller av ndgot mellanstatligt organ i
vilket en eller flera stater i Norden ar medlemmar, under for-
utsattning att de harror frén minst sex olika emissioner och
att inte ndgot av forvarven Gverstiger 30 procent av fondens
varde.

Fonden fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden anvander valutaderivat i syfte att valutasakra sina
innehav.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras

de skulder som avser fonden, dari inbegripna bland annat €j
debiterade skatter enligt fondbolagets bestdmmande samt
de avgifter som framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar beraknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sddana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, fondandelar och derivatinstrument upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls
ett marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund
for den sarskilda varderingen kan laggas bland annat;
marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad el-
ler sa kallad market maker, annat finansiellt instrument
upptaget till handel pa reglerad marknad eller index med
justering for skillnader i till exempel kreditrisk och likvi-
ditet (referensvérdering), diskonterade kassafloden (nu-
vardesvardering) eller kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
kan laggas bland annat; marknadspriser fran icke god-
kand reglerad marknad eller sa kallad market maker, en
referensvardering baserad pa ett liknande derivat uppta-
get till handel pa reglerad marknad eller ett marknads-
varde baserat pa allmant vedertagna varderingsmodel-
ler (till exempel Black & Scholes for europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pad penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
- Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser maste fondbolaget ta han-
syn till detta vid berdkning av vardet av en fondandel i res-
pektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en sérskild an-
delsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§9.1 Allméanna bestdammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forsaljning
eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges pa fondbo-
lagets webbplats, www.lannebo.se eller enligt de anvisningar
som kan erhéllas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las sé& snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro, norska kronor eller danska kronor.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.



Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6sen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begdran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§9.2  Villkor for i vilken valuta som forsaljning och inlésen
av fondandelar sker
Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass A SEK, B
SEK och A SEK C sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass A EUR
och A EUR C sker i euro.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass A NOK
sker i norska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass A DKK
sker i danska kronor.

§9.3  Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass
ASEKCochAEURC

Andelsklass A SEK C och A EUR C ar 6ppen for forsaljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributor, som
ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller investerings-
radgivning pa oberoende grund eller portfoljforvaltning till en
kund och darmed inte far ta emot och behalla ersattning fran
fondbolaget utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§11.1  Villkor for avgifter f6r andelsklass A SEK, B SEK, A
EUR, A NOK och A DKK
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii. ~ Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,1 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligti och i ovan, ar
1,1 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.

§11.2 Villkor for avgifter for andelsklass A SEK C och A
EURC

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hdgsta avgiften ar 0,5 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sadan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppgéa
till hogst 0,1 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan, ar

0,6 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.

§11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och
forsaljining av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

§12.1  Villkor for utdelning for andelsklass A SEK, A SEK C,
AEUR, A EUR C, ANOK och A DKK

| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen utdelning.
Fondbolaget kan dock besluta om en utdelning till fondan-
delsdgarna om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nod-
vandigt for att ta tillvara andelsédgarnas gemensamma intres-
se. Utdelning lamnas da i en sddan omfattning och pa den
dag som bedoms lamplig. For den utdelning som beldper pa
en fondandel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for pre-
liminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelséagares
rakning, som pa faststélld dag ar registrerad for fondandelen.
P& en fondandelséagares begaran ska utdelning — efter even-
tuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En
sadan begéran ska framstallas senast den dag som fondbo-
laget bestamt.

§12.2  Villkor for utdelning for andelsklass B SEK

Arlig utdelning

I andelsklassen lamnas utdelning. Fondbolaget fattar arligen
beslut om den utdelning som ska betalas till fondandelsagare
av den utdelande andelsklassen. Utdelning berdknas utifran
den utdelande andelsklassens andel av fondens varde. Som
utgdngspunkt for bestammande av storleken péa utdelningen
beaktas forandringen i varde pé en fondandel i den utdelande
andelsklassen som innehafts sedan foregdende utdelning.
Fondbolaget kan komma att faststalla utdelningen till ett
hogre eller lagre belopp an vardeforandringen. For narmare
uppgift om malsattningen avseende utdelningens storlek
hanvisas till informationsbroschyren. Vad avser fondens for-
sta utdelning ska vad som ovan sags om foregaende utdel-
ning i stallet avse tidpunkten for inforandet av den utdelande
andelsklassen.

For den utdelning som beloper pa en fondandel ska fond-
bolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, betala ut
utdelningen kontant om inte sarskild begaran om aterinves-
terad utdelning gjorts. Begaran om aterinvesterad utdelning
ska ske skriftligt och vara fondbolaget tillhanda senast tio
bankdagar fore avstamningsdagen for utdelning. Utbetalning
av utdelning ska ske under januari manad éaret efter raken-
skapsarets utgang, till andelsdgare som ar pé av fondbolaget
bestamd avstamningsdag registrerad andelsédgare i den ut-
delande andelsklassen.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet p& andelar
som &r ackumulerande och vardet pa andelar som ar utde-
lande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna mins-
kar i relation till utdelningens storlek.

Ytterligare utdelning

| andelsklassen lamnas som huvudregel ingen vytterligare
utdelning. Fondbolaget kan dock besluta om ytterligare ut-
delning till fondandelsédgarna om det, enligt fondbolagets
bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara andelsdgarnas
gemensamma intresse. Utdelning lamnas da i en sédan om-
fattning och pa den dag som bedoms lamplig. For sddan ut-
delning som beloper pa en fondandel ska fondbolaget, efter



eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondan-
delar for den andelsdgares rakning, som pa faststalld dag ar
registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares bega-
ran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stéllet ut-
betalas till andelsédgaren. En séddan begéaran ska framstéllas
senast den dag som fondbolaget bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvad manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsadgaren ar ett férsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+ vem som ar fondandelsagare,

+  vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Over
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§16.1  Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att fringa vad som anges i 2 kap. 21 § LVF galler nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om fondbolaget &r foremal for eller sjélva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsagare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att

handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga dréjsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§16.2 Begransning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frdnga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéaforvaras hos forvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sévitt avser andra skador &an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depébank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivitinsolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden




uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till féljd av omstéandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sddan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsagares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsédgare tecknat sig for andel i fonden i strid med be-
stammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att fondbolaget pa grund av andelsédgares forsaljning eller
innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard el-
ler annan &tgard for fonden eller fondbolaget som fonden el-
ler fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.




Lannebo Europa Smabolag
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsittning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot
sma och medelstora bolag i Europa.

Fonden foljer séarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar inte
heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning
kommer fran produktion och/eller distribution av tobak, can-
nabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare investerar
fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol, olja och
gas).

Fondens medel far som ett led i denna inriktning, bland an-
nat placeras i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella
instrument som ar utgivna av eller medfor exponering mot bo-
lag som vid investeringstillfallet ar upptagna till eller foremal
for handel pa sddan marknad inom Europa som avses i § 6
i fondbestdammelserna for fonden eller uppfyller kravet pa att
avses bli upptagna till handel pa en sddan marknad inom ett
ar frdn emissionen.

Kriteriet for ett foretags storlek &r dess borsvarde som vid
investeringstillféllet inte far Gverstiga 5 miljarder euro eller
motsvarande i annan valuta.

Placeringar kan dock till hogst 10 procent av fondens véarde
ske i bolag med sate i Europa utan att de ar borsnoterad i Eu-
ropa och/eller utan begransning av bolagens borsvarde.

Avsikten ar att over tid placera ldgst 90 procent av fondens
varde i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella instru-
ment. Placeringar inriktas inte mot ndgon speciell bransch.

Oavsett vad som angivits ovan far fonden obegrénsat inneha
sadana finansiella instrument som kommit att ingd i fonden
pad grund av ett tidigare innehay, till exempel till féljd av upp-
kop, avknoppningar eller andra foretagshandelser.

Fonden &r aktivt forvaltad. Genom analys och urval fattar
fondens forvaltare aktiva placeringsbeslut. Fokus laggs pa
varje enskild investering i fonden och dess mdjligheter framo-
ver. Fondférvaltarna forsoker undvika allt som paverkar aktie-
kurser kortsiktigt, vilket leder till att fonden investerar i bolag
som forvaltarna bedomer vara kvalitetsbolag dar man kan ha
en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrackligt attraktiv.

Malet, s& som det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst 10 pro-
cent av fondens vérde far placeras i fondandelar.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i place-
ringsinriktningen. Anvandningen av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva.

Fonden har mojlighet att l&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att 6ka avkastningen och skapa
havstang i fonden. Vid vardepappersldn samt anvandning av
andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta eller
indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar fon-
den.

Fondens jamforelseindex &r MSCI Europe Small Net TR EUR.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla varda-
gar.

Andelsklasser
Fonden kan enligt fondbestammelserna ha &tta andelsklas-
ser: A SEK, A EUR, B SEK och B EUR samt ASEK C,AEUR C, B
SEK C och BEUR C.

For tillfallet har endast andelsklass A SEK och A EUR startat.

Historisk avkastning
B Lannebo Europa Smabolag
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar berdknad med utdelningen &ter-
investerad. Ingen hansyn &r tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och
inlosenavgifter ar ej medraknade.

Avkastning, % 2020 2019 2018 2017 2016

Andelsklass A EUR 3,6 31,6 -25,3 23,2 u.s.
Jamforelseindex EUR 4,6 31,4 -15,9 19,0 u.s.
Genomshnittlig Andelsklass Andelsklass
arsavkastning, % A SEK A EUR
- Senaste 3 aren 1,4 0,6
- Senaste 5 aren u.s. u.s.
- Senaste 10 aren u.s. u.s.
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % u.s. u.s. u.s. u.s. us.

Informationskvot

- andelsklass A SEK -0,1 -1,2 -0,8 u.s. u.s.
- andelsklass A EUR -0,1 -1,1 -0,7 u.s. u.s.
Sharpe kvot
- andelsklass A SEK 0,8 0,2 0,0 u.s. u.s.
- andelsklass A EUR 038 0,1 -0,2 u.s. u.s.
Omsattningshastighet, ggr 0,1 0,2 0,2 0.2 u.s.
Malgrupp
Kundkategorli

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambdrdiga motparter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett in-
formerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumen-
tation om fonden eller fatt grundldggande information av for-
séaljaren.

Investeringsmal
Mélgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investerare
som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd
i forhallande till andra investeringar, innehalla en options- eller
havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning eller liknande
eller ska bevaras.



Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk
Fondens andelsklasser SEK och EUR har riskfaktor 6 av 7,
vilket motsvarar en hog risk.

Fonden passar ddarmed dig som har en risktolerans som
motsvarar 6 av /.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa
en indexoberoende forvaltning dar fonden investerar i aktier
som efter fundamental analys bedoms ha god kurspotential
till en rimlig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sésom
exempelvis fondens tracking error relativt nagot index inte ar
en typ av marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa.
Det ar bolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen. Det finns en ambition fran fondbolaget att inte ut-
satta fonden for marknadsrisker som vasentligen Gverstiger
marknadsrisken hos ett representativt urval av jamforbara
konkurrerande fonder. Detta uppnds genom den diversifie-
ring som foljer av fondbestammelser och lagstiftning samt
den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens varde kan dock
variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de
forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Lannebo Europa Smabolag har vanligtvis en stor del av sina
tillgéngar placerade i utlandska aktier. Detta innebar att fon-
den utsatts for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fond-
bestammelser mojligt men forekommer i normalfallet inte.
Fonden har vidare en andelsklass som handlas i svenska
kronor vilket innebér att andelsklassen har en stark koppling
till valutakursforandringar mellan euro och svenska kronor.

Da aktier i smébolag generellt har lagre likviditet staller likvi-
ditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan omséat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, storre krav pa hanteringen av kassan sé att fon-
den alltid har beredskap att mota inlosen och ta tillvara pé af-
farstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att utnyttja.
Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for att
aven pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett ef-
fektivt satt.

Fonden har maojlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedoémd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med 1dg marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska atminstone motsvara de utlénade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,

vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden f&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oOversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och majligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. dtagandemetoden vilken innebar att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot
sméa och medelstora bolag i Europa. Fonden investerar en-
bart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis av-
seende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mojlig-
heter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondférvaltarna
kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar var-
deringen ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i
omkring 40-50 bolag. Fonden har som Gvergripande finan-
siell mélsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktig-
het, dstadkomma hogsta majliga vardetillvaxt och att en god
riskspridning erhalls. Forvaltningen av fonden kan jamféras
mot fondens jamforelseindex som &ar MSCI Europe Small
Cap Net TR EUR. Indexet ar relevant eftersom det &terspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens
storlek, tillgdngsslag och marknad. MSCI Europe Small Cap
Net TR EUR innehdller smébolag i femton utvecklade lander
i Europa.

Aktivrisk 201231 191231 181231 171231 161231

(tracking
error), %

Andels- 4,7 53 57 - -
klass SEK

Andels- 49 53 5,6 - -
klass EUR

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2016. Givet att det kravs historik frén tva ar
for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de
forsta tva aren. Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av
att fonden ar aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jam-
forelseindex. Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar
med marknaden och hur fondens placeringar ser ut. Svang-
ningar i aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar av-
viker mot dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till
innehavet av ett enskilt vardepapper eller allmanna forand-
ringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett
mer dn exempelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar ak-
tivitetsmatten ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond &an
for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& manadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor



forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass A SEK, B SEK, A EUR och B EUR

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl

tillsyn och revisorer 1,7%
Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,1%

Andelsklass A SEK C, BSEK C, A EUR C och BEUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar. | forvaltningsavgiften ingar inte ersattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavagift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl

tillsyn och revisorer 0,85%
Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,1%
Gaillande avgift

Andelsklass A SEK och A EUR

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens
tillgangar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl

tillsyn och revisorer: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitutet:  upp till 0,02%
Andelsklass B SEK, B EUR, A SEK C, B SEK C, A EUR C och B
EURC

Andelsklass B SEK, B EUR, A SEK C, B SEK C, AEUR C och B
EUR C har annu inte startat, varfor uppgift om gallande avgift
inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om véar hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och majlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det &r det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett agarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval stérre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig lonsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning &t fondens andelsdgare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller déligt
renommeé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frégor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina héllbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ér. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot ménskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas 6ver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

[ tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.



For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljcrelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal’”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Ingetindex har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer &r ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Lannebo véljer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt héllbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med laga héllbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i rétt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar Idngsiktigt hallbara och
|bnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

| tillagg till hallbarhetsanalysen sker dven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksa mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi stéller séledes hoga hallbarhetskrav pa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dér placeringen sker far avse verksamhet som &r
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol
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Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sdésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

[0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som en stor agare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa



aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfradgor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stéalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmaten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser mdjlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M ROstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar maojlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Europa Smabolag, nedan kallad fonden, ar en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten &gs av fondandelsédgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla frégor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A SEK — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-
de (se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se
§ 9.2 nedan) och har en hogsta majliga forvaltnings- och
forvaringsavgift om 1,8 procent per &r (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass B SEK — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en
hogsta majliga forvaltnings- och férvaringsavgift om 1,8
procent per ar (se § 11.1 nedan).

C. Andelsklass A EUR — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-
de (se § 12.1 nedan) som handlas i euro (se § 9.2 nedan)
och har en hogsta mojliga forvaltnings- och forvarings-
avgift om 1,8 procent per ar (se § 11.1 nedan).

D. Andelsklass B EUR — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta majli-

ga forvaltnings- och forvaringsavgift om 1,8 procent per
ar (se § 11.1 nedan).

E. Andelsklass A SEK C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor
(se § 9.2 nedan) och har en hogsta majliga forvaltnings-
och forvaringsavgift om 0,95 procent per ar (se § 11.1
nedan) samt ar forenad med villkor for distribution (se
§ 9.3 nedan).

F. Andelsklass B SEK C — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en
hogsta mojliga forvaltnings- och forvaringsavgift om
0,95 procent per ar (se § 11.1 nedan) samt ar forenad
med villkor for distribution (se § 9.3 nedan).

G. Andelsklass A EUR C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan) som handlas i euro (se § 9.2
nedan) och har en hogsta maojliga forvaltnings- och for-
varingsavgift om 0,95 procent per ar (se § 11.1 nedan)
samt &r forenad med villkor for distribution (se § 9.3
nedan).

H. Andelsklass B EUR C — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta moj-
liga forvaltnings- och forvaringsavgift om 0,95 procent
per &r (se § 11.1 nedan) samt &r forenad med villkor for
distribution (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut av-
seende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgdngar.
Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende
fonden som fondbolaget fattat, sésom vardering, inlésen och
forsaljining av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot
sma och medelstora bolag i Europa. Fondens inriktning i 6v-
rigt ar diversifierad och saledes inte specificerad till ndgon
speciell bransch.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som &r inriktad mot
sma och medelstora bolag i Europa.

Fondens medel far som ett led i denna inriktning, bl.a. place-
ras i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella instru-
ment som ar utgivna av eller medfor exponering mot bolag
som vid investeringstillfallet ar upptagna till eller foremal for
handel pa s&dan marknad inom Europa som avses i § 6 ned-
an eller uppfyller kravet pa att avses bli upptagna till handel
pa en sddan marknad inom ett &r frdn emissionen.

Kriteriet for ett foretags storlek ar dess borsvarde som vid
investeringstillfallet inte far dverstiga 5 miljarder euro eller
motsvarande i annan valuta.

Placering kan till hogst 10 procent av fondens varde ske i
aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella som ar utgiv-
na av eller medfor exponering mot bolag med sate i Europa,
utan att de ar upptagna till eller foremal for handel pa saddan



marknad inom Europa som avses i § 6 nedan eller uppfyller
kravet pa att avses bli upptagna till handel pa en sédan mark-
nad inom ett ar frdn emissionen, och/eller, utan begransning
till storleken av bolagens borsvarde.

Avsikten ar att Over tid placera lagst 90 procent av fondens
varde i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella in-
strument.

Oavsett vad som angivits ovan far fonden obegransat inne-
ha sadana finansiella instrument som kommit att ingad i fon-
den pa grund av ett tidigare innehay, t.ex. till foljd av uppkop,
avknoppningar eller andra foretagshandelser.

Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa ndgon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ér reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden féar anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgéngar beraknas enligt féljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan er-
hallas eller ar missvisande enligt fondbolagets bedom-
ning, far Gverlatbara vardepapper, penningmarknadsin-
strument, derivatinstrument och fondandelar upptas till
det varde som fondbolaget pa objektiv grund bestam-
mer, exempelvis med hjalp av marknadspriser fran s.k.
market maker eller genom att utgad fran ett liknande
finansiellt instrument upptaget till handel pé reglerad
marknad eller index med justering for skillnader i t.ex.
kreditrisk och likviditet (referensvéardering).
For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknads-
priser fran icke godkand reglerad marknad eller market
maker, referensvardering, diskonterade kassafloden (nu-
vardesvardering) eller kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett identiskt derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa

konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
- Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som ar férenade med
olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestédende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forsaljning
eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges pa fond-
bolagets webbplats, www.lannebofonder.se.

Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las sa snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till det
lagsta belopp som vid var tid anges i fondens informations-
broschyr.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6sen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlosenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta f6rséljning och inlésen av fond-

andelar sker

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklasserna A

SEK, B SEK, A SEK C och B SEK C sker i svenska kronor.
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna A

EUR, B EUR, A EUR C och B EUR C sker i euro.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass A
SEK C,BSEKC,AEURCochBEURC

Andelsklasserna A SEK C, B SEK C, A EUR C och B EUR C é&r
enbart 6ppna for sadan forsaljning av fondandelar som sker
i samband med att en distributor, som ingatt ett avtal med
fondbolaget, tillhandahaller investeringsradgivning pa obero-
ende grund eller portfoljforvaltning till en kund och darmed
inte far ta emot och behélla ersattning fran fondbolaget utan
tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inldsen om sadana
extraordindra forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelségarnas lika ratt.



§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass A SEK, B SEK, A EUR
och B EUR

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

A. Till fondbolaget utgér ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,7 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

B.  Till forvaringsinstitutet utgér ersattning for forvaring av
fondens tillgangar hanforliga till andelsklassen. Avgifts-
uttaget far uppga till hogst 0,10 procent per ar av andels-
klassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt A och B ovan,
ar 1,8 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.2 Villkor for avgifter for andelsklass A SEK C, B SEK C, A
EURCochBEURC

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

A. Till fondbolaget utgér ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,85 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sadan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

B.  Till forvaringsinstitutet utgér ersattning for forvaring av
fondens tillgangar hanforliga till andelsklassen. Avgifts-
uttaget far uppga till hogst 0,10 procent per ar av andels-
klassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt A och B ovan,
ar 0,95 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§11.3 Courtage m.m.
Courtage vid fondens kop och forséljning av finansiella in-
strument belastas fonden samt skatt.

§ 12 Utdelning

§ 12.1 Villkor for utdelning for andelsklass A SEK, A EUR, A
SEK C och A EUR C — Ackumulerande (icke utdelande) an-
delsklasser

| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen utdelning.
Fondbolaget kan dock besluta om en utdelning till fondan-
delsdgarna om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nod-
vandigt for att ta tillvara andelsédgarnas gemensamma intres-
se. Utdelning lamnas da i en sédan omfattning och pa den
dag som bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa
en fondandel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for pre-
liminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares
rakning, som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen.
P& en fondandelsédgares begaran ska utdelning — efter even-
tuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En
sadan begéran ska framstallas senast den dag som fondbo-
laget bestamt.

§ 12.2 Villkor for utdelning for andelsklass B SEK, B EUR, B
SEK C och B EUR C - Utdelande andelsklasser

Arlig utdelning
| andelsklasserna lamnas utdelning. Fondbolaget fattar ar-
ligen beslut om den utdelning som ska betalas till fondan-

delsdgare av den utdelande andelsklassen. Utdelning berak-
nas utifran den utdelande andelsklassens andel av fondens
varde. Som utgédngspunkt for bestéammande av storleken pa
utdelningen beaktas forandringen i varde pa en fondandel i
den utdelande andelsklassen som innehafts sedan forega-
ende utdelning. Fondbolaget kan komma att faststalla utdel-
ningen till ett hogre eller lagre belopp an vardeforandringen.
For narmare uppgift om malsattningen avseende utdelning-
ens storlek hanvisas till informationsbroschyren. Vad avser
fondens forsta utdelning ska vad som ovan sags om forega-
ende utdelning i stéllet avse tidpunkten for inforandet av den
utdelande andelsklassen.

For den utdelning som beloper pa en fondandel ska fond-
bolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, betala ut
utdelningen kontant om inte sarskild begaran om aterinves-
terad utdelning gjorts. Begaran om aterinvesterad utdelning
ska ske skriftligt och vara fondbolaget tillhanda senast tio
bankdagar fore avstamningsdagen for utdelning. Utbetalning
av utdelning ska ske under januari manad éaret efter raken-
skapsarets utgang, till andelsagare som ar pé av fondbolaget
bestamd avstamningsdag registrerad andelsédgare i den ut-
delande andelsklassen.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar
som &r ackumulerande och vardet pa andelar som ar utde-
lande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna mins-
kar i relation till utdelningens storlek.

Ytterligare utdelning

| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen ytterligare
utdelning. Fondbolaget kan dock besluta om ytterligare ut-
delning till fondandelsédgarna om det, enligt fondbolagets
bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara andelsdgarnas
gemensamma intresse. Utdelning lamnas da i en sédan om-
fattning och pa den dag som bedoms lamplig. For sddan ut-
delning som beloper pa en fondandel ska fondbolaget, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondan-
delar for den andelsdgares rakning, som pa faststalld dag ar
registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares begé-
ran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stéllet ut-
betalas till andelsdgaren. En séddan begéaran ska framstallas
senast den dag som fondbolaget bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvd manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:



vem som ar fondandelsagare,

vem som &r panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantséattningen, och
eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret over
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte ansvarigt for
skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout, avbrott i datakommunikation eller
annan liknande omstéandighet. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler dven om fondbolaget el-
ler forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalva vidtar sédan
konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget eller férvaringsinstitutet, om normal aktsamhet
iakttagits. Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstéllts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget eller férvaringsinstitutet svarar inte for skada
som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors eller annan
marknadsplats, depdbank, central vardepappersforvarare,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahaller motsva-
rande tjanster, och inte heller av uppdragstagare som fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet med tillborlig omsorg anlitat.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstélla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga drojsmaélsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erldgga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

Fondbolaget har skadestandsskyldighet enligt 2 kap. 21 §
LVF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebéar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses

ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregédende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.



Lannebo Fastighetsfond
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier i Norden men som aven har en mgjlighet att
till viss del gora placeringar pa& den europeiska marknaden.
Fonden ar inriktad mot fastighetsbolag och narliggande sek-
torer s3 som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling
samt infrastruktur.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mojlig-
heter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltaren
kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar var-
deringen ar tillrackligt attraktiv.

I grunden paminner fonden om en traditionell aktiefond men
i vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. Fonden
investerar mer &n 100 procent av fondférmogenheten. Fon-
den kan till exempel investera 130 procent i fastighetsaktier
som fondférvaltarna ar positiva till och balansera detta ge-
nom att minska aktieexponeringen med 30 procent via for-
séljning av aktier som fonden inte dger men har lanat in, s
kallad blankning. Fonden kan &ven ta langa och/eller korta
positioner i rdntebarande finansiella instrument. Fonden kan
anvanda derivat som ett led i placeringsinriktningen. Fonden
forvantas investera mellan 130 och 150 procent i fastighets-
aktier och ta korta positioner i aktier och/eller rantebarande
vardepapper uppgéende till mellan 30 och 50 procent. | nor-
malfallet ligger nettoexponeringen mot aktiemarknaden mel-
lan 90 och 100 procent.

Aktier véljs utifrdn egna beddmningar av fondforvaltaren
vilket innebar att avvikelser mot marknaden kan vara bade
storre och mindre 6ver tid. Aktieurval baseras pa langsiktig
fundamental analys kombinerat med rorlighet i portfdljen.
Malet, s som det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, stadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens véarde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far, som nadmnts ovan, ske
som ett led i fondens placeringsinriktning. Summan av den
underliggande risken i dessa derivat far dock inte Gverstiga
fondens varde. Fonden far dven, genom vardepapperslan,
blanka enskilda vardepapper. Blankning innebar att fonden
l&nar ett vardepapper for att sedan sélja detta vardepapper
i aktiemarknaden. Om kursen pa vardepapperet gatt ner nar
fonden koper tillbaka detta och aterlamnar vardepapperet,
skapas en positiv avkastning.

Fonden har som bas en traditionell 1&ng aktieportfolj, till
vilken férvaltarna kan addera savél langa (innehavda) som
korta (sélda eller s.k. blankade) positioner i aktier och aktie-
relaterade instrument samt ranterelaterade instrument. Fon-
den har som bas en aktieportfolj med en brutto- och nettoex-
ponering om cirka 100 procent av fondens vérde, eller mindre
for att sakerstélla en nodvandig likviditet i fonden. Darutover
kan en okad exponering skapas genom att fonden tar ldnga
och/eller korta positioner. Exponeringen som dessa positio-

ner foranleder innebar att fondens bruttoexponering kan 6kas
med upp till 100 procent av fondens varde. Utgdngspunkten
ar att denna ytterligare exponering, utéver de initiala 100 pro-
centen pa langsidan, ska vara ungefar lika stor pa kortsidan
som langsidan. Fonden ska ha en bruttoexponering som inte
Overstiger 200 procent av fondens varde och en lang nettoex-
ponering om cirka 100 procent av fondens varde eller mindre
med hansyn till nodvandig likviditet i fonden.

Fonden lanar in enskilda vardepapper med syfte att ta korta
positioner. For ett vardepapperslan betalar fonden en pa for-
hand bestamd ranta till motparten i l&neavtalet.

Fonden har méjlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
aven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att dka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgéar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex ar VINX Real Estate SEK NI.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning for andelsklass A
SEK utan alla inkomster aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha 24 andelsklasser:
A SEK, A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK, B DKK, A
SEK C, AEUR C,ANOK C, ADKK C, B SEK C, BEUR C, B NOK
C,BDKKC,ASEKF AEURF ANOKF ADKKF BSEKFBEUR
F, B NOK F och B DKK F. Andelsklasserna A SEK och A SEK F
startade den 15 september 2021.

Historisk avkastning
Uppgift om historisk avkastning saknas da fonden startade
den 15 september 2021.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren u.s.
- Senaste 5 aren u.s.
- Senaste 10 aren u.s.
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt aven passa investerare som vill att
det satsade kapitalet ska innehalla en options- eller hav-
stdngsdel samt investerare med andra investeringsmal. Da-
remot passar inte fonden for investerare som i forsta hand
vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i férhallande till
andra investeringar, ge avkastning i form av utdelning eller
liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)



placeringshorisont.
Fonden passar dig som vill att din investering har en sar-
skild inriktning.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Da fonden till sin huvudsakliga inriktning ar en lang aktiefond
kommer fondens risk framst att ligga i marknadsrisken i form
av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond mins-
kas denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till huvudsakligen en bransch ha en hogre risk an fonder
som placerar i flera branscher. | fonden kan den totala mark-
nadsrisken vara hogre an i en traditionell aktiefond eftersom
fonden kan anvanda sig av havstang. Till aktieportfdljen kan
adderas saval langa som korta positioner vilket innebar att
saval brutto- som nettoexponeringen kan overstiga 100 pro-
cent. Utgangspunkten ar att denna ytterligare exponering ska
vara ungefar lika stor pé kortsidan som langsidan. | normal-
fallet ar nettoexponeringen mot aktiemarknaden mellan 90
och 100 procent. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund
av fondens sammanséttning och de forvaltningsmetoder
fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pé& en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
bolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer som
ett resultat av brister i den bolagsspecifika investeringsana-
lysen.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, stéller storre krav pa hanteringen av kassan
sd att fonden alltid har beredskap att méta inlosen och ta till-
vara pa affarstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att
utnyttja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav
for att dven pé detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa
ett effektivt satt. Risken hanteras aven genom att fondbola-
get begransat fondens storlek.

Lannebo Fastighetsfond placerar i nordiska overlatbara var-
depapper men kan aven, i viss omfattning, placera i europeis-
ka finansiella instrument. Detta innebar att fonden utsatts for
en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fondbestammelser
mojligt men férekommer i normalfallet inte.

Fonden lanar in aktier med syfte att ta korta positioner. For
aktielanen staller fonden sakerheter som kan Overstiga var-
det av de lanade aktierna vilket innebar att fonden far en mot-
partsrisk. Forutom motpartsrisk medfor korta positioner att
fondens bruttoexponering okar vilket kan innebara en okad
marknadsrisk. Fonden kan &ven anvanda andra tekniker och
instrument for att minska risker i férvaltningen samt for att
Oka avkastningen och skapa havstang i fonden.

Haéllbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fonden har mojlighet att Idna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med 1&g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlanade ak-
tiernas marknadsvarde.

Fonden fé&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvérdet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oversakerheter som fonden stéller till motparten.
Handeln med derivatinstrument kan anvandas for att oka
och minska fondens netto- och bruttoexponering vilket inne-
bar att fondens marknadsrisk kan komma att oka. Fonden
kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av derivat-
instrument. Motpartsrisken begransas eftersom fonden inte
anvander sig av sa kallade OTC-derivat. Vid berdkningen av
den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas den s.k.
atagandemetoden vilken innebar att positioner konverteras
till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av att fondens forvaltning innehéller vissa komplexare inslag
sdsom anvandning av tekniker och instrument som ger upp-
hov till sékerhetskrav. Operativ risk ar risken for forlust pa
grund av bristande interna rutiner eller yttre faktorer sdsom
rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt risker till
foljd av handels-, avvecklings- och varderingsrutiner.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsak-
lig inriktning mot Norden men som &ven har en mojlighet att
till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kri-
terier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fon-
den och dess mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag
dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets
framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv. Fonden
investerar normalt i cirka 20-30 bolag. De mest attraktiva
aktierna ar de storsta innehaven i fonden. Fonden tar aven
korta positioner, framst genom blankning. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande
av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga varde-
tillvaxt. Forvaltningen av fonden kan jamforas med fondens
jamforelseindex som ar VINX Real Estate SEK NI. Indexet ar
relevant eftersom det dterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser sektorer, geografi, bolagens stor-
lek, tillgangsslag och marknad. VINX Real Estate SEK NI ar
ett aktieindex som speglar utvecklingen av fastighetsbolag i
Norden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade den 15 september 2021. Givet att det kravs
historik fran tvé ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt
saknas siffror for fonden.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& méanadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-



vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva arav tre.

Hogsta avgift

Andelsklass A SEK, A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B
NOK och B DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0,0 %
Inlosenavgift: 0,0 %
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,05 %*
Erséattning till forvaringsinstitut: 0,05 %

* Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass A SEK C, AEUR C, ANOK C, ADKK C,BSEK C, B
EUR C, B NOK C och BDKK C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0,0 %
Inlosenavgift: 0,0 %
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,55 %*
Erséattning till forvaringsinstitut: 0,05 %

* Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass A SEK F, A EURF, ANOK F, ADKK F, B SEK F, B
EURF, BNOK F och BDKK F

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0,0 %
Inlosenavgift: 0,0 %
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,65 %
Erséattning till forvaringsinstitut: 0,05 %
Gallande avgift

Andelsklass A SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift : 0%

Forvaltningsavgift inkl tillsyn
och revision: 1,0 %*
Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02 %

* Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass A SEK F

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift : 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,6 %

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02 %

Andelsklass A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK, B
DKK, A SEK C, AEUR C, ANOK C, ADKK C, B SEK C, B EUR C,
B NOK C,BDKK C, AEURF, ANOKF, ADKK F, BSEK F, B EUR
F, BNOK F och B DKK F

Andelsklass A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK, B
DKK, A SEK C, AEUR C,ANOK C,ADKK C,B SEK C,BEURC,
B NOK C, BDKK C, ASEK F, AEUR F, ANOKF, A DKK F, B SEK
F B EURF, B NOK F och B DKK F har annu inte startat,

varfor uppgift om gallande avgift inte lamnas.

Resultatbaserad avgift

Till fondbolaget ska aven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som Overstiger fondens jamforelseindex, VINX Real
Estate SEK NI (i tillampliga fall omraknat till samma valuta
som andelsklassen handlas i). Den prestationsbaserade er-
sattningen berdknas efter avdrag av den fasta ersattningen.
Det finns saledes inget tak for avgiftens storlek utan denna
kommer helt att bero pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling ar negativ, men andéa over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utgd. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men dras frén
fondens konto manatligen. Om en andelsklass en viss dag
uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnar en total-
avkastning som Overstiger jamforelseindex ska inget resul-
tatbaserat arvode utga forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Séledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften. High water mark
far inte aterstallas.

Den resultatbaserade avgiften berdknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for
en given dag och att allas eventuella underavkastning maste
kompenseras innan nagon enskild andelsdgare behover
erlagga avgift. Nagon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation géller endast de andelsé-
gare som ar kvar i andelsklassen och tas fran den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Gveravkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.

Stangning av Lannebo Fastighetsfond

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan for-
valtas pé ett for fonden och befintliga andelsdgare optimalt
satt, har fondbolaget ratt att besluta om stangning av fonden
som innebar att teckning av nya andelar inte kan ske. Sddant
beslut om stangning forutsatter att fondens forvaltade kapi-



tal uppgar till en storlek som overstiger den av fondbolaget
faststallda kapitalgransen for en optimal forvaltning. Den av
fondbolaget faststallda gransen for en optimal forvaltning
uppgar for narvarande till 5 000 mkr.

Beslut om stangning av fonden ska offentliggoras i anslut-
ning till beslutet, dock senast tio dagar fore den dag varefter
beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden stangs.
Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska likaledes
offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast tio da-
gar fore den dag som teckning av nya andelar dnyo kan ske.
Information om beslut om stangning respektive 6ppning av
fonden ska offentliggoras pa fondbolagets hemsida.

Information enligt EU:s forordning om index som
anvands som referensvarde

Fran och med den 1 januari 2018 galler EU:s nya regler

om index som anvands som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mata investe-
ringsfonders resultat. De nya reglerna galler om ett fond-
bolag mater resultatet for en fond genom ett index eller en
kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa
ett sddant index eller kombinationen av index, eller faststélla
en portfdljs tillgangsallokering eller berdakna de resultatbero-
ende avgifterna.

For Lannebo Fastighetsfond anvands ett referensvarde
pa sa satt att fondens resultatbaserade avgift relateras till
VINX Real Estate SEK NI.

Enligt EU-reglerna maste en administrator av ett refe-
rensvarde som anvands av en fond godkannas och regist-
reras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-
heten (ESMA) senast utgédngen av 2023. VINX Real Estate
SEK NI tillhandahalls av en administratér som annu inte
registrerats hos ESMA. Enligt 6vergdngsbestammelserna i
de nya reglerna far emellertid tredjelandsindex anvandas av
foretag fram till utgangen av 2023.

Ett fondbolag ska ha en plan for dtgarder som ska vidtas,
om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas eller
vasentligt forandras. Om nagot sédant intraffar kommer
Lannebo Fonder att forsoka identifiera ett Iampligt alter-
nativt referensvarde och darigenom ersatta det tidigare
anvanda referensvardet.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pd samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens hallbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om var hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se

detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo ar en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Vara grundldggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och majlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare stéller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland sévél stérre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedémer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt Gver tid. Ansvarsfulla bo-
lag, vilka vi beddmer har ldgre héllbarhetsrisker, har storre
chans till 1angsiktig Idnsamhet och dérmed storre potential
att generera en battre avkastning at fondens andelsadgare till
en lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande hallbar-
hetsarbete kan ddremot adra sig stora kostnader och/eller
daligt renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i forvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
l&ngsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina héllbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas héllbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens péverkan p& miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot méanskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifrdn ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas over
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pad hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljcrelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppné ett héllbarhetsrelaterat mal’”.

Referensvéarden
OO0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, s& kallad



passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer &r ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miliérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Lannebo véljer in bolag utifran en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingadr en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregés varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
beddmning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med laga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt hallbara och
|6nsamma gar vidare i var investeringsprocess.

| tillagg till hallbarhetsanalysen sker dven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksa mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa s&dana listor
exkluderas. Vi stéller séledes hoga hallbarhetskrav pa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som &r
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

¥  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

N 8§ 8§ ®§ ©§ ©§ & ®H ®H H

Fondbolagets kommentar:
Cannabis

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och overenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

O Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
héllbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvéander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa mdoten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stélla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pd var dgarandel samt riskbeddmning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser majlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.



M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar majlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Fastighetsfond, nedan kallad fonden, &r en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten &ags av fondandelsdgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla frégor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A SEK — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per ar
och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den
del av totalavkastningen som overstiger fondens jamforelse-
index (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass B SEK — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

C. Andelsklass A EUR — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta
resultatbaserad avgift om 20 procent av den del av totalav-
kastningen som oOverstiger fondens jamforelseindex (se §
11.7 nedan).

D. Andelsklass B EUR — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift
om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatbaserad avgift
om 20 procent av den del av totalavkastningen som 6versti-
ger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

E. Andelsklass A NOK — Ackumulerande, dvs. icke utdelande

(se § 12.1 nedan), som handlas i norska kronor (se § 9.2 ned-
an) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per &r och
en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den del av
totalavkastningen som Overstiger fondens jamforelseindex
(se §11.1 nedan).

F. Andelsklass B NOK — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i norska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

G. Andelsklass A DKK — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i danska kronor (se § 9.2 ned-
an) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per &r och
en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den del av
totalavkastningen som Overstiger fondens jamforelseindex
(se §11.1 nedan).

H. Andelsklass B DKK — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i danska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

I. Andelsklass A SEK C — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent per ar
och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den
del av totalavkastningen som overstiger fondens jamforelse-
index (se § 11.2 nedan) samt &r forenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

J. Andelsklass B SEK C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan)
samt &r forenad med villkor for distribution (se § 9.3 nedan).

K. Andelsklass A EUR C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2 nedan)
och belastas och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent
per ar och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av
den del av totalavkastningen som overstiger fondens jamfo-
relseindex (se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for
distribution, (se § 9.3 nedan).

L. Andelsklass B EUR C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift
om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatbaserad avgift
om 20 procent av den del av totalavkastningen som oversti-
ger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan) samt &r for-
enad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).

M. Andelsklass A NOK C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i norska kronor (se §
9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent per
ar och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av
den del av totalavkastningen som overstiger fondens jamfo-
relseindex (se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for
distribution, (se § 9.3 nedan).

N. Andelsklass B NOK C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i norska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan)
samt &r forenad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).



0. Andelsklass A DKK C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i danska kronor (se
§ 9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent
per ar och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av
den del av totalavkastningen som overstiger fondens jamfo-
relseindex (se § 11.2 nedan) samt &ar forenad med villkor for
distribution, (se § 9.3 nedan).

P. Andelsklass B DKK C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i danska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan)
samt &r férenad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).

Q. Andelsklass A SEK F — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-
de (se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en fast hogsta avgift om 1,7 procent per ar
(se § 11.3 nedan).

R. Andelsklass B SEK F — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en fast
hogsta avgift om 1,7 procent per ar (se § 11.3 nedan).

S. Andelsklass A EUR F — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-
de (se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2 nedan)
och har en fast hogsta avgift om 1,7 procent per ar (se § 11.3
nedan).

T. Andelsklass B EUR F — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en fast hdgsta avgift
om 1,7 procent per &r (se § 11.3 nedan).

U. Andelsklass A NOK F — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i norska kronor (se §
9.2 nedan) och har en fast hogsta avgift om 1,7 procent per
ar (se § 11.3 nedan).

V. Andelsklass B NOK F — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i norska kronor (se § 9.2 nedan) och har en fast hog-
sta avgift om 1,7 procent per &r (se § 11.3 nedan).

W. Andelsklass A DKK F — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i danska kronor (se §
9.2 nedan) och har en fast hogsta avgift om 1,7 procent per
ar (se § 11.3 nedan).

X. Andelsklass B DKK F — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i danska kronor (se § 9.2 nedan) och har en fast hog-
sta avgift om 1,7 procent per &r (se § 11.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-

ar betalas in till fonden utan dréjsmal, och
4. fondens intdkter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsak-
lig inriktning mot Norden men som aven har en maojlighet att
till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden.
Fonden ar i ovrigt inriktad mot fastighetsbolag och narlig-
gande sektorer sd som exempelvis byggsektorn, bostadsut-
veckling samt infrastruktur.

Fonden har som bas en lang aktieportfolj, till vilken forval-
tarna kan addera saval langa (innehavda) som korta (salda
eller s.k. blankade) positioner i aktier och aktierelaterade in-
strument samt ranterelaterade instrument. Fonden har som
bas en aktieportfolj med en brutto- och nettoexponering om
cirka 100 procent av fondens varde, eller mindre for att saker-
stalla en nodvandig likviditet i fonden. Darutover kan en okad
exponering skapas genom att fonden tar langa och/eller kor-
ta positioner. Exponeringen som dessa positioner foranleder
innebar att fondens bruttoexponering kan ckas med upp till
100 procent av fondens varde. Utgangspunkten ar att denna
ytterligare exponering, utdver de initiala 100 procenten pa
l&ngsidan, ska vara ungefar lika stor pa kortsidan som langsi-
dan. Fonden ska ha en bruttoexponering som inte dverstiger
200 procent av fondens varde, och en lang nettoexponering
om cirka 100 procent av fondens varde, eller mindre med
hansyn till nodvandig likviditet i fonden.

Fonden har som overgripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden ska fortlopande ha en nettoexponering mot aktier
och/eller andra aktierelaterade finansiella instrument uppgéa-
ende till Iagst 90 procent av fondens varde. | denna kategori
ingdr forutom stamaktier aven bl.a. preferensaktier och kon-
vertibler.

Vidare ska fonden ha en nettoexponering uppgaende till
lagst 90 procent av fondens varde hanforlig till fastighetssek-
torn och narliggande sektorer s& som exempelvis byggsek-
torn och bostadsutveckling.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Nor-
den. Fondens medel far som ett led i denna inriktning bl.a.
placeras i aktier eller andra finansiella instrument som vid in-
vesteringstillfallet ar eller inom ett &r fran emissionen avses
bli upptagna till handel p& en reglerad marknad i Norden eller
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad i
Norden som ar reglerad och 6ppen for allmanheten eller som
ar utgivna av emittenter som vid investeringstillfallet har sitt
sate i Norden. Fondens medel far dven placeras i aktier el-
ler andra finansiella instrument som vid investeringstillfallet
handlas i svenska kronor eller en annan lokal nordisk valuta.
Fonden far fortldpande ha en nettoexponering uppgaende till
hogst 15 procent av fondens varde mot placeringar med in-
riktning mot Europa.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens bransch- och
geografiska inriktning far fonden inneha sadana finansiella
instrument som kommit att inga i fonden pa grund av ett ti-
digare innehav, t.ex. till foljd av uppkop, avknoppningar eller



andra foretagshandelser.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa ndgon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ér reglerad och 6ppen for allméanheten
(exempelvis en MTF-plattform).

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden féar anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgéngar beraknas enligt féljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvarde (i forsta hand anvénds marknadspriser).
Om sddana kurser inte kan erhallas eller & missvisande
enligt fondbolagets bedomning, fér dverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
och fondandelar upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund bestammer.
For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sérskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke reglerad marknad eller s.k. market maker,
annat finansiellt instrument upptaget till handel péa reg-
lerad marknad eller index med justering for skillnader i
t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering), diskon-
terade kassafloden (nuvardesvardering) eller kapitalan-
del av det egna kapitalet (bokslutsvéardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
+ Upplupen forvaltningsersattning.
Ersattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

D& fonden har flera andelsklasser, som ar forenade med

olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel ska normalt dagligen (varje bank-
dag) berdknas av fondbolaget..

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan normalt ske varje bankdag. Begaran om for-
saljning eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges
pa fondbolagets webbplats, www.lannebo.se eller enligt de
anvisningar som kan erhéllas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las sé& snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro, norska kronor eller danska kronor.

Begaran om forsaljning eller inlosen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska normalt vara fond-
andelsvardet den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for
en fondandel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6-
sen sker . Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar
kand for andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning
respektive inldsen.

Uppgift om forsaljnings- och inlosenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan kom-
ma att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan
forvaltas pa ett for fonden och befintliga fondandelsagare
optimalt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stéangning
av fonden som innebar att forsaljning av nya andelar inte kan
ske. Sddant beslut om stangning forutsatter att fondens for-
valtade kapital uppgar till en storlek som Gverskrider den av
fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststallda kapitalgransen for en
optimal forvaltning framgér av fondbolagets informations-
broschyr. Beslut om stangning av fonden ska offentliggoras
i anslutning till beslutet, dock senast 10 dagar fore den dag
varefter beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden
stangs. Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska lika-
ledes offentliggoras i anslutning till beslutet, dock senast 10
dagar fore den dag som forsaljning av nya andelar anyo kan
ske. Information om beslut om stangning respektive Gppning
av fonden ska offentliggoras pa fondbolagets hemsida.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta forséljning och inlésen av fond-

andelar sker

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna A
SEK, B SEK, A SEK C, B SEK C, A SEK F och B SEK F sker i
svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna A
EUR, B EUR, A EUR C, B EUR C, A EUR F och B EUR F sker i
euro.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass A NOK,
B NOK, ANOK C,BNOK C, ANOK F och BNOK F skerinorska
kronor.

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass A DKK,
B DKK, ADKK C, B DKK C, A DKK F och B DKK F sker i danska
kronor.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass A

SEK C,AEURC,ANOKC,ADKKC,BSEKC,BEURC,BNOK

CochBDKKC

Andelsklasserna A SEK C, A EUR C, ANOK C, A DKK C, B SEK



C,BEURC, BNOK C och B DKK C ar enbart 6ppna for forsalj-

mng av fondandelar som sker i samband med att
en distributor, som ingétt ett avtal med fondbolaget, till-
handahaller investeringsradgivning pa oberoende grund
eller portfoljforvaltning till en kund och darmed inte far
ta emot och behalla ersattning fran fondbolaget utan tar
betalt direkt av kunden, och
ett forsakringsforetag, som inom ramen for avtal med
forsakringstagare investerar i fonden, och dar avtal in-
gatts mellan fondbolaget och forsakringsforetaget eller
en forsakringsdistributor enligt vilket investering i an-
delsklassen ar tillaten men dar inte ndgon distributions-
ersattning till forsakringsforetaget eller forsakringsdist-
ributéren utgér fran fondbolaget.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass A SEK, A EUR, A
NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK och B DKK

Erséattning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast er-
sattning, dels resultatbaserad ersattning.

Fast erséattning

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-

institutet enligt foljande.

i.  Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,05 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per &r av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och i ovan
ar 1,1 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

Resultatbaserad erséttning

Till fondbolaget ska aven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som overstiger fondens jamforelseindex VINX Real
Estate SEK NI (i tillampliga fall omraknat till samma valuta
som andelsklassen handlas i). Den prestationsbaserade er-
sattningen beraknas efter avdrag av den fasta ersattningen.
Det finns séledes inget tak for avgiftens storlek utan denna
kommer helt att bero pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling ar negativ, men anda over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men dras frén
fondens konto méanatligen. Om en andelsklass en viss dag
uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnar en total-
avkastning som oOverstiger jamforelseindex ska inget resul-
tatbaserat arvode utga forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Séledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften. High water mark
farinte aterstallas.

Den resultatbaserade avgiften berdknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika

mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for
en given dag och att allas eventuella underavkastning maste
kompenseras innan nagon enskild andelsédgare behdover
erlagga avgift. Nagon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation galler endast de andelsa-
gare som ar kvar i andelsklassen och tas frén den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Overavkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.

§ 11.2 Villkor for avgifter for andelsklass A SEK C, A EUR C,
ANOK C,ADKKC,BSEKC,BEURC,BNOK C ochBDKKC
Ersattning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast er-
sattning, dels resultatbaserad ersattning.

Fast erséttning

Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-

tet enligt foljande.

i.  Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,55 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for saddan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppgéa
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar
0,6 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.
I denna avgift ingér ersattning for fondens forvaltning, med
undantag for séddan ersattning till distributorer som avses i
§ 9.3 ovan, och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Resultatbaserad erséttning

Till fondbolaget ska dven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som overstiger fondens jamforelseindex VINX Real
Estate SEK NI (i tillampliga fall omraknat till samma valuta
som andelsklassen handlas i). Den prestationsbaserade er-
sattningen beraknas efter avdrag av den fasta ersattningen.
Det finns saledes inget tak for avgiftens storlek utan denna
kommer helt att bero pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling ar negativ, men andéa over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men dras frén
fondens konto manatligen. Om en andelsklass en viss dag
uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnar en total-
avkastning som Overstiger jamforelseindex ska inget resul-
tatbaserat arvode utga forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Saledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften. High water mark
far inte aterstallas.

Den resultatbaserade avgiften beraknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for
en given dag och att allas eventuella underavkastning maste
kompenseras innan nagon enskild andelsagare behdover
erlagga avgift. Nagon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation galler endast de andelsa-
gare som ar kvar i andelsklassen och tas frén den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Overavkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.



§ 11.3 Villkor for avgifter f6r andelsklass A SEK F, A EUR F, A
NOK F, ADKK F, B SEK F, B EUR F, B NOK F och B DKK F
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

i.  Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,65 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii ovan
ar 1,7 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.4 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och
forsaljining av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

§12.1  Villkor for utdelning for andelsklass A SEK, A EUR, A
NOK, A DKK, A SEK C, A EUR C, ANOK C, ADKK C, A SEK F,
A EUR F, A NOK F och A DKK F — Ackumulerande (icke utde-
lande) andelsklasser

I andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen utdelning.
Fondbolaget kan dock besluta om en utdelning till fondan-
delsdgarna om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nod-
vandigt for att ta tillvara andelsédgarnas gemensamma intres-
se. Utdelning lamnas da i en sddan omfattning och pa den
dag som bedoms lamplig. For den utdelning som beldper pa
en fondandel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for pre-
liminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelséagares
rakning, som pa faststélld dag ar registrerad for fondandelen.
P& en fondandelsagares begaran ska utdelning — efter even-
tuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En
sadan begéran ska framstallas senast den dag som fondbo-
laget bestamt.

§ 12.2 Villkor for utdelning for andelsklass B SEK, B EUR, B
NOK, B DKK, B SEK C,BEUR C,BNOK C,BDKK C B SEK F, B
EUR F. B NOK F och B DKK F = Utdelande andelsklasser

Arlig utdelning

| andelsklasserna lamnas utdelning. Fondbolaget fattar ar-
ligen beslut om den utdelning som ska betalas till fondan-
delsdgare av den utdelande andelsklassen. Utdelning berak-
nas utifran den utdelande andelsklassens andel av fondens
varde. Som utgédngspunkt for bestéammande av storleken pa
utdelningen beaktas forandringen i varde pa en fondandel i
den utdelande andelsklassen som innehafts sedan forega-
ende utdelning. Fondbolaget kan komma att faststalla utdel-
ningen till ett hogre eller lagre belopp an vardeforandringen.
For narmare uppgift om malsattningen avseende utdelning-
ens storlek hanvisas till informationsbroschyren. Vad avser
fondens forsta utdelning ska vad som ovan sags om forega-
ende utdelning i stéllet avse tidpunkten for inforandet av den
utdelande andelsklassen.

For den utdelning som beloper pa en fondandel ska fond-
bolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, betala ut
utdelningen kontant om inte sarskild begaran om aterinves-
terad utdelning gjorts. Begaran om aterinvesterad utdelning
ska ske skriftligt och vara fondbolaget tillhanda senast tio
bankdagar fore avstamningsdagen for utdelning. Utbetalning
av utdelning ska ske under januari manad éaret efter raken-
skapsarets utgang, till andelsdgare som ar pé av fondbolaget

bestamd avstamningsdag registrerad andelsagare i den ut-
delande andelsklassen.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar
som ar ackumulerande och véardet pa andelar som ar utde-
lande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna mins-
kar i relation till utdelningens storlek.

Ytterligare utdelning

| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen ytterligare
utdelning. Fondbolaget kan dock besluta om ytterligare ut-
delning till fondandelsagarna om det, enligt fondbolagets
bedémning, ar nodvandigt for att ta tillvara andelsdgarnas
gemensamma intresse. Utdelning lamnas da i en sddan om-
fattning och pa den dag som bedoms lamplig. For sddan ut-
delning som beloper pa en fondandel ska fondbolaget, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondan-
delar for den andelsagares rakning, som pa faststalld dag ar
registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares bega-
ran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stéllet ut-
betalas till andelsagaren. En saddan begaran ska framstallas
senast den dag som fondbolaget bestamt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra méanader efter rakenskapsar-
ets utgang (&rsberattelse) respektive tva manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understéllas Finansinspek-
tionen for godkdnnande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet héllas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsédgare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsédgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelséagaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

vem som ar fondandelsagare,

vem som ar panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-

ning.
Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att frdnga vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pé




svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstéan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven om fondbolaget ar foremal for eller sjalva
vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits.

Fondbolaget ar i intet fall ansvariga for indirekt skada eller
foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsadgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivitinsolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga drojsmaélsranta. Motsvarande
befrielse frén skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begrénsning av forvaringsinstitutets ansvar

Utan att franga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF gél-
ler nedanstdende betraffande forvaringsinstitutets an-
svar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depébank har forlo-
rat finansiella instrument som depéforvaras hos forvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinsti-
tutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan
skada. Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sédan annan
skada om omstéandigheter som anges i forsta stycket forelig-
ger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sévitt avser andra skador &an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som

orsakats av depébank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet &r inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som géllde pé forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhéllandet att fonden riktar sig till allménheten innebér
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan &tgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sddan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I0sa in andelsdgares andelar i fonden -
mot andelsagares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelségares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgéard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlésen enligt foregdende stycke ska verkstéllas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlosen enligt denna
§17.

Fondbestammelserna faststélldes av fondbolagets styrelse
den 17 maj 2021.



Bilaga 1

Rakneexempel for resultatbaserad avgift for
Lannebo Fastighetsfond

Fonden tillampar en resultatbaserad rorlig avgift som utgéar
om fonden avkastar battre an jamforelseindex, VINX Real
Estate SEK NI. Den resultatbaserade avgiften berdknas dag-
ligen men avréknas méanatligen. Den dagliga berdakningen be-
tyder att fondens andelsvéarde var dag belastas av eventuell
resultatbaserad avgift. Med avrakning avses att beloppet tas
fran fondens konto. Fonden tillampar en s.k. "kollektiv mo-
dell” dar samtliga andelsdgare betalar samma avgift per an-
del i det fall resultatbaserad avgift utgar.

Om valet av jamforelseindex

Fonden placerar huvudsakligen i bolag p& den nordiska
marknaden och méts darmed mot ett aktieindex p& denna
marknad kallat VINX Real Estate SEK NI. Fonden kan till viss
del placera i aktier som inte ingar i VINX Real Estate SEK NI.

Exempel pa berakning av resultatbaserad avgift
Den rorliga avgiften tas ut dagligen under forutsattning att
avkastningen overstiger jamforelseindex. Enligt fondbestam-
melserna kan fonden ta ut 20 procent av avkastningen 6ver
jamforelseindex. Om fondens avkastning ar negativ, men
anda overstiger jamforelseindex, kan resultatbaserad avgift
utgad. Avgorande ar fondens relativa avkastning mot jamfo-
relseindex. Fonden tillampar ett s.k. "high water mark” vilket
innebar att fonden maste notera en ny hogsta niva i relativ
avkastning mot index for att en ny resultatbaserad avgift ska
utga.

| exemplen nedan illustreras vilken resultatbaserad avgift
som tas ur fonden da en andelsdgare investerar 100 000
kr. Utdver den resultatbaserade avgiften utgar en fast for-
valtningsavgift pd en procent arligen. Rakneexemplen visar
emellertid enbart effekten av den resultatbaserade avgiften.

Periodens Periodens

avkastning fore Relati Vérde fore| avkastning efte Vérde efte
resultatbaserad| Avkastning| avkastning| resultatbaserad Resultatbaserad| Resultatbaserad| resultatbaserad| resultatbaserad| NAV pe
Period rérlig avgift] inde mot inde rérlig avgift| Tréskelvérde) rérlig avgift] rérlig avgift] rérlig avgift] rérlig avgift ande
0 1 1 1 100 000] 100 000] - - 1 1 100,00
1 10,0% 1,0%] 9,0% 110 000] 107 000] 1800 1,80% 8,20% 108 200 108,20
2 -10,0%] 1,0% -11,0%] 97 380 109 282 0 0,00% -10,00%] 97 380 97,38
3 10,0%] 1,0%] 9,0% 107118 110375 0 0,00% 10,00%) 107118 107,12
4 20,0%] 1,0% 19,0%| 128 542, 111 479 3413 3,19%) 16,81%] 125129 12513
5 -1,0% -5,0% 4,0% 123878 118 873 1001 0,80% -1,80%) 122 877 122,88
6 1,0%] 5,0% -4,0% 124105 129 021 0 0,00% 1,00%] 124105 124,10
7 0,0%] -10,0%] 10,0%] 124105 116118 1597 1,29%) -1,29%) 122 508 122,51
8 0,0%] 0,0%] 0,0%] 122 508 122 508 0 0,00% 0,00% 122 508 122,51

* Denna kolumn speglar vardet som mdste dverstigas for att fonden ska kunna ta ut ¢
for jamforelseindex. Om fonden tar ut resultatbaserad rérlig avgift etableras en ny ni

Exempel 1

Period 1

Fondens avkastning: 10 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 9 procent

Den resultatbaserade rorliga avgiften utgor 20 procent av
den del av avkastningen som Overstiger jamforelseindex. |
det har fallet blir arvodet: 20 procent x (110 000 - 107 000)
=1 800 kronor. Vardet 1071 000 kronor i berakningen ar det
uppskrivna vérdet (vad andelsédgaren haft om han eller hon
investerat i index) som ska dverskridas innan resultatbaserad
rorlig avgift kan tas ut.

Period 2

Fondens avkastning: -10 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: -11 procent
Fondens avkastning fran start: -2,6 procent
Index avkastning fran start: 2,0 procent
Ackumulerad relativ avkastning: -4,6 procent

Under den andra perioden belastas inte fonden med nagon
resultatbaserad rorlig avgift eftersom fondens avkastning varit
samre an jamforelseindex.

Period 3

Fondens avkastning: 10 procent

n resultatbaserad rorlig avgift. Vérdet réknas upp eller ned beroende pa utvecklingen
4 som jamfdrelseindex foréndras ifran.

Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 9 procent
Fondens avkastning fran start: 7,1 procent
Index avkastning fran start: 3,0 procent
Ackumulerad relativ avkastning: 4,1 procent

Inte heller under den tredje perioden erhéller fondbolaget na-
gonresultatbaserad rorlig avgift, trots att avkastningen Gversti-
gitjamforelseindex. Anledningen till detta ar att den foregéende
periodens underavkastning maste hamtas igen och fondens
nya troskelvarde Gvertraffas innan nagon resultatbaserad
rorlig avgift far tas ut. Troskelvardet i tabellen ovan baseras
pa det hogre av de tvé alternativen: antingen (1) foregéende
periods troskelvarde uppraknat med indexutvecklingen under
nuvarande period; eller (2) fondens utgéende varde foregaende
period uppraknat med indexutvecklingen under radande period.

Period 4

Fondens avkastning: 20 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 19 procent
Fondens avkastning fran start: 25,1 procent
Index avkastning fran start: 4,1 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 21,7 procent

Under den fjarde perioden utgér aterigen resultatbaserad rorlig
avgift, d& vardet pa investeringen fore resultatbaserad rorlig
avgift overstiger uppraknat troskelvarde. | det har fallet blir den



resultatbaserade rorliga avgiften: 20 procent x (128 542-111
479) = 3 413 kronor. Vardet 111 479 kronor i berékningen
speglar troskelvardet som ska overskridas innan resultatba-
serad rorlig avgift tas ut.

Period 5

Fondens avkastning: -1 procent
Index avkastning: -5 procent
Relativ avkastning: 4 procent
Fondens avkastning fran start: 22,9 procent
Index avkastning fran start: -1,1 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 24,0 procent
Under denna period uppvisar fonden en negativ avkastning,
men jamforelseindex har gatt ner annu mer. Detta innebar att
andelsvardet aterigen overstiger troskelvardet. Fondbolaget
kan darmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar:
20 procent x (123 878 - 118 873)=1 001 kronor.

Period 6

Fondens avkastning: 1 procent
Index avkastning: 5 procent
Relativ avkastning: -4 procent
Fondens avkastning fran start: 24,7 procent
Index avkastning fran start: 3,8 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 20,3 procent

Under denna period har fonden en positiv avkastning, men jam-
forelseindex gér battre. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan
tas ut. Fondens troskelvarde skrivs upp med index avkastning.

Period 7

Fondens avkastning: 0 procent
Index avkastning: -10 procent
Relativ avkastning: 10 procent
Fondens avkastning fran start: 22,5 procent
Index avkastning fran start: -6,6 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 29,1 procent
Under denna period ar fondens varde oférandrat, medan
jamforelseindex tappar 10 procent. Troskelvardet gar darmed
ned och andelsvardet dverstiger detsamma. Fondbolaget kan
darmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar: 20
procent x (124 105-116 118) = 1 597 kronor.

Period 8

Fondens avkastning: 0 procent
Index avkastning: 0 procent
Relativ avkastning: 0 procent
Fondens avkastning fran start: 22,5 procent
Index avkastning fran start: -6,6 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 29,1 procent
Under den hér perioden &r saval fondens varde som jamforel-
seindex oférandrade. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan
tas ut. Fondens troskelvarde ar oforandrat till nasta period.

Exempel 2 - Andelsédgare koper i period 2 och siljer i
period 3

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten av
att den resultatbaserade rorliga avgiften tas direkt ur fonden
och inte av varje andelsadgare enskilt.

En andelsdgare som investerar i period tva koper fondandelar
till NAV kurs 97,38. Kursen stiger samtidigt till 107,12 i nasta
period. Detta ar en avkastning pa 10 procent. Index géar under
samma period upp med 1 procent. Fonden tar dock inte ut
en resultatbaserad rorlig avgift pa grund av att troskelvardet
inte Overtraffats. Denne andelsdgare kan med andra ord dka

"snalskjuts” pa grund av tidigare periods underavkastning.

Exempel 3 - Andelsdgare koper i period 4 och siljer i
period 5

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten
av att fonden kan ta ut en resultatbaserad rorlig avgift aven
dé fondens avkastning varit negativ, men gatt ned mindre an
jamforelseindex.

En andelsdgare som investerar i period fyra koper fondandelar
till NAV kurs 125,13. Kursen gar ned till 123,88 fore resultat-
baserad rorlig avgift. Detta ar en avkastning péa -1 procent.
Index gér under samma period ned med 5 procent. Den resul-
tatbaserade rorliga avgiften blir 20 procent x (123 878 — 118
873) =1 001 kronor. Kursen efter resultatbaserad rorlig avgift
blir 122,88, vilket representerar en nedgang med 1,8 procent.

Arvodesuttag vid negativ absolutavkastning

Om fondens avkastning ar negativ, men anda overstiger jam-
forelseindex kan resultatbaserad rorlig avgift utga. Fonden
maste dock alltid Overtraffa troskelvardet for att resultatbase-
rad rorlig avgift ska utgd. Diagrammet pa nasta sida illustrerar
denna situation:

| detta fall gar fonden ned 1 procent medan jamforelseindex
faller 5 procent. Overavkastningen mot index &r saledes 4
procent. Om fondvardet 6verstiger troskelvardet utgar da
resultatbaserad rorlig avgift. Denna uppgar till 20 procent x 4
procent = 0,8 procent. Fondens avkastning efter resultatbase-
rad rorlig avgift blir darmed -1,8 procent.
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Lannebo Mixfond
Sverigeregistrerad blandfond

Malsiattning och placeringsinriktning

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som pla-
cerar i aktier i Sverige och globalt samt i rantebarande var-
depapper.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden kan ha upp till 100 procent av fondmedlen i anting-
en aktier eller rantebarande vardepapper. Fondforvaltarna
beslutar hur stor aktie- respektive ranteandelen i fonden ska
vara beroende pad marknadssyn. Darefter valjer forvaltarna ut
de bolag man vill investera i.

Fonden placerar framst i Sverige men har globala place-
ringsmajligheter.

Fonden investerar i bolag dér forvaltarna kan ha en kvalifi-
cerad &sikt om bolagets framtid och dar varderingen ar till-
rackligt attraktiv.

Fondens ranteplaceringar gors framfor allt i réntebarande
vardepapper utgivna av foretag, exempelvis foretagsobli-
gationer och foretagscertifikat. Fonden far investera bade i
rantebérande vardepapper med Iagt eller inget kreditbetyg
och i sddana med hogt kreditbetyg (investment grade). Fond-
forvaltarna bedomer kreditvardigheten pa placeringarna 16-
pande. Den genomsnittliga beddomda kreditvardigheten for
innehaven ska som lagst motsvara investment grade. Den
genomesnittliga 16p- respektive rantebindningstiden for fon-
dens rantebdrande innehav overstiger i normalfallet inte fem
ar. Tror fondforvaltarna pa sjunkande marknadsrantor véljer
man en lang rantebindningstid och om man tror pa stigande
marknadsrantor, en kort rantebindningstid.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Stor-
leken pa aktie- respektive rantedelen beslutas av forvaltarna
baserat pa deras marknadssyn. Enskilda aktier och rantepla-
ceringar véljs utifrdn egna bedomningar vilket innebér att av-
vikelser mot jamforelseindex kan vara bade storre och mindre
over tid. Mélet, s som det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar
att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, &stadkomma
hogsta maojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning er-
hélls. Fonden forsoker minimera effekterna av valutakursfor-
andringar genom att investeringar i rantebarande vardepap-
per i utlandsk valuta kursakras till svenska kronor med hjalp
av derivat. Fonden kan dven anvanda derivat for att anpassa
fondens exponering mot aktie- respektive rantemarknaden.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
10 procent av fondens varde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Syftet ar i normalfallet att hantera fon-
dens valutarisk vid placeringar i rantebarande vardepapper
i utlandsk valuta genom valutaséakring. Fonden har tillstand
enligt 5 kap. 8 § lagen om vardepappersfonder, vilket medfor
att mer an 35 procent fondens medel far placeras i obligatio-
ner och andra skuldforbindelser som getts ut eller garanteras
av en stat eller kommun i Norden.

Fonden har majlighet att I&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska

risker i forvaltningen samt for att 6ka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgéar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index besta-
ende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
Solactive SEK IG Credit Index. Innan 1 juni 2020 var fondens
jamforelseindex ett sammansatt index bestédende av 50 pro-
cent SIX Portfolio Return Index och 50 procent NOMX Cre-
dit SEK Total Return Index. Innan januari 2016 var fondens
jamforelseindex ett vagt index bestdende av 50 procent SIX
Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvax-
elindex.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha tva andelsklas-
ser: SEK och EUR. For tillfallet har endast andelsklass SEK
startat.

H Lannebo Mixfond
25% m Jamforelseindex

20%

15%

10%
9 I
. II I.

-5%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
U 67 100 135 117 147 43 64 57 221 56

54 91 138 81 54 68 54 20 172 9,2
Fondens jamfdrelseindex var innan 1 juni 2020 ett sammansatt index bestaende av 50 procent SIX
Portfolio Return Index och 50 procent NOMX Credit SEK Total Return Index och innan januari 2016 ett
vagt index bestaende av 50 procent Six Portfolio Return Index och 50 procent OMRX Statsskuldvaxel-
index.

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen &r beraknad med utdelningen ater-
investerad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inldsenavgifter ar ej medraknade.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren 6,7
- Senaste 5 aren 6,2
- Senaste 10 aren 7.3
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % u.s. u.s. u.s. n.a. u.s.
Informationskvot 0,1 0,0 -0,6 -0.2 038
Sharpe kvot 1,0 09 0,2 0.9 1,0
Omsattningshastighet, ggr 03 09 1.0 0.8 08
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar téankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forséljaren.



Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt daven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden ar tankt for investerare med en medelldng (minst
3 ar) placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Férmaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar en medelhog
riskniva.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som
motsvarar 5av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Lannebo Mixfond ar en aktivt forvaltad blandfond som ak-
tivt allokerar fondférmogenheten mellan aktier och rantor.
Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset p& en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | Lannebo Mixfond kan marknadsrisken reduce-
ras ytterligare som ett resultat av att fonden allokerar fond-
formogenheten mellan aktier och rantebarande overlatbara
vardepapper och/eller penningmarknadsinstrument (strate-
gisk allokering). Fonden forvantas séledes ha en lagre mark-
nadsrisk an exempelvis en aktiefond.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexobero-
ende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter fun-
damental analys bedoms ha god kurspotential till en rimlig
riskniva. Av detta foljer att relativrisker som exempelvis fon-
dens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av mark-
nadsrisk som fondbolaget avser att begrdnsa. Det &r fond-
bolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer som
ett resultat av brister i investeringsanalysen. Det finns en
ambition fran fondbolaget att inte utsatta fonden for mark-
nadsrisker som vasentligen overstiger marknadsrisken hos
ett representativt urval av jamforbara konkurrerande fonder.

Lannebo Mixfond investerar i rantebarande vardepapper vil-
ket innebar att fonden ar exponerad for rénterisk. Detta inne-
bar att vardet av fondens tillgdngar kan minska om under-
liggande marknadsrantor okar. Fondens ranteduration, d.v.s.
den vagda genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden,
overstiger i normalfallet ej 5 ar. Ranterisken kan vara betydligt
hogre an i en kort rantefond.

Kreditrisken begransas av att fonden investerar i dverlatbara
vardepapper med beddmt hogt kreditbetyg, sé kallad invest-
ment grade. Fondens kreditduration, d.v.s. den vagda genom-
snittliga aterstdende I6ptiden ska i normalfallet ej dverstiga
5 ar. Kreditrisken innebar okade moajligheter till avkastning
men ocksa att vardet pa fondens tillgdngar kan minska om
marknadens uppfattning om kreditvardigheten hos utgivaren
av instrumentet forsdmras. Det ar ocksa en risk att utgivaren

av instrumentet inte kan mota sina betalningsataganden for
instrumentet vilket kan innebéra att delar eller hela vardet av
instrumentet gar forlorat. Fonden minskar kreditrisken vidare
genom en god spridning mellan olika emittenter och emis-
sioner.

Lannebo Mixfond har maojlighet att investera i utlandska fi-
nansiella instrument. Detta innebér att fonden kan komma
att utsattas for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fond-
bestammelser mojligt men férekommer i normalfallet endast
for rantebarande vardepapper.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, kan vara hogre an i fonder som enbart inves-
terar i finansiella instrument utgivna av foretag med bedomd
hog kreditvardighet. Foretagsobligationsmarknaden kanne-
tecknas av lagre transparens och likviditet &n vad som galler
for t.ex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till foljd
av forandringar i efterfrégan och utbud vilket medfor en risk
attinnehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera
eller sélja som en foljd av svag efterfrdgan. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav behover saljas till ofordelaktiga priser och i exceptio-
nella fall innebara att uttag €j kan ske omedelbart efter be-
garan. Detta staller nagot storre krav pa hantering av kassan
samt att fonden vid var tid har en lamplig sammansattning
av innehav for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett ef-
fektivt satt.

Fonden har mojlighet att Idna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med 1&g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlanade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvdnda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del av
placeringsinriktningen. Handel i derivatinstrument kan inne-
bara en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det
positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventu-
ella lamnade oversakerheter som fonden stéller till motpar-
ten. Syftet ar framforallt att hantera valutarisken i fondens
rantebarande innehav, men derivat far aven anvandas for att
effektivisera forvaltningen och minska kostnader och risker
i forvaltningen. Fonden kan anvanda derivat for att anpassa
fondens exponering mot aktie- respektive rantemarknaden
vilket innebar att fondens marknadsrisk kan komma att oka.
Omfattningen av handeln &r i forekommande fall begransad
och forvantas ha liten inverkan pa fondens riskprofil. Vid
berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. &tagandemetoden vilken innebér att po-
sitioner konverteras till en motsvarande position i de under-
liggande tillgéngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill sédga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av rantemarknadens lagre transparens och standardisering.
Det géller séarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithan-
delser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av bristande
interna rutiner eller yttre faktorer sdsom rattsliga och doku-
mentationsrelaterade risker samt risker till foljd av handels-,
avvecklings- och varderingsrutiner.



OTC-derivat och sidkerheter

Fonden anvander OTC-derivat dar syftet ar att hantera fon-
dens valutarisk i sina rantebarande placeringar genom att
valutasakra vardepapper utgivna i utlandsk valuta. Handel
far endast goras med motparter med bedomd hog kredit-
vardighet och mot sakerheter med 1&g marknads-, likviditets-
respektive kreditrisk. Tilldtna sakerheter har mycket hog be-
domd kreditvardighet med Idga eller inga varderingsavdrag.
Sékerheternas varde ska atminstone motsvara aktuell mot-
partsexponering.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar i aktier
i Sverige och globalt samt i rantebarande vardepapper. Fon-
den investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier,
exempelvis avseende placeringsinriktning och héllbarhets-
kriterier. Fokus 1aggs pé varje enskild investering i fonden
och dess mojligheter framover. Fonden investerar i bolag
dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets
framtid och dér varderingen ar tillrackligt attraktiv. Fonden
har som Gvergripande finansiell mélsattning att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhélls.
Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jam-
forelseindex. Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt
index bestdende av 50 procent SIX Portfolio Return Index
och 50 procent Solactive SEK IG Credit Index. SIX Portfolio
Return Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i
att spegla marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdaq Stock-
holm, med begréansningen att inget bolag far dverstiga 10
procent, samt att bolag som vager 5 procent eller mer, e] far
vaga mer an 40 procent tillsammans (viktbegransning enligt
UCITS). Indexet tar aven hansyn till den avkastning som
aktiedgarna erhéller i form av utdelning. Solactive SEK 1G
Credit Index ar ett index som har gjorts med utgangspunkt
att spegla utvecklingen i foretags- och kommunobligationer
som ar emitterade i SEK och har hogt kreditbetyg, sa kallad
investment grade. Det sammansatta jamforelseindexet ar
relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag
och kreditvardighet. Det sammansatta jamforelseindexet

ar motiverat av att det ar ett jamforelseobjekt som relevant
reflekterar den tillgangsallokering som fonden har over tid.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2000.

201231 191231 181231 171231 161231

(tracking

error), % 151231 141231 131231 121231 111231

Fondens jamférelseindex var innan 1 juni 2020 ett sammansatt index
bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
NOMX Credit SEK Total Return Index och innan januari 2016 ett vagt
index bestaende av 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50
procent OMRX Statsskuldvéxelindex. Aktivitetsmatten avser dérfor,
for dren 2011-2015, 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50
procent OMRX Statsskuldvéxelindex. Aktivitetsmatten for aren 2016
- 2019 avser 50 procent SIX Portfolio Return Index och 50 procent
NOMX Credit SEK Total Return Index.

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med markna-
den och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivi-
tetsmaéttet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett
enskilt vardepapper, rantebindningstid eller allmanna forand-
ringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar normalt sett

mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Eftersom fon-
den é&r en blandfond, med innehav i bade aktier och ranteba-
rande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fonden generellt
lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men generellt hogre
an for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk p& svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beréknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pa méanadsdata
frén de tva senaste &ren. Mattet beraknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 4 s kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 4 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK och EUR

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,65%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de géallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forséaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,6%

Erséttning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%
Andelsklass EUR

Andelsklass EUR har d@nnu inte startat, varfor uppgift om gal-
lande avgift inte Iamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal
M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper
O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)
Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en hallbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera




fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om vér hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det &r det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett agarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval stérre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig lonsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning &t fondens andelsdgare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommeé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina héllbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ér. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljcrelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal’”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:

[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miliérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hdllbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingar en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Héllbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilken sammanstélls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
bedémning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns majlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt héllbara och
|[dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till héllbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:

N 8§ ®§ ®H ®H H



Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:

Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis

N H H H

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och overenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

[0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som en stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfradgor. Dessa moten avser att informera

bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmaoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser maojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar majlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning

Lannebo Mixfond, nedan kallad fonden, &ar en vardepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan
kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestam-
melser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och 6vriga till-
lampliga forfattningar.

Fondformogenheten &gs av fondandelsdgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla frégor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor
B. Andelsklass EUR - handlas i euro

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestdammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,



3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad blandfond som &r inriktad mot
Sverige med globala placeringsmajligheter. Fondens inrikt-
ning i ovrigt ar diversifierad och sdledes inte specificerad till
nagon speciell bransch.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden ar en blandfond som &r inriktad mot Sverige med
globala placeringsmajligheter. Fondbolaget avgor, med han-
syn till marknadens forutsattningar, fordelningen mellan ak-
tier och rantor samt geografisk férdelning. Fonden kan kom-
ma att vara helt eller till stor del, dvs. upp till och med 100
procent av fondens varde, exponerad mot aktier eller réntor
samt mot enskilda geografiska marknader.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska in-
riktning far fonden inneha sadana finansiella instrument som
kommit attinga i fonden pa grund av ett tidigare innehav, t.ex.
till foljd av uppkop, avknoppningar eller andra foretagshan-
delser.

Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa ndgon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ér reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden féar anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fé&r anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden fér, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegransat inneha obli-
gationer och andra skuldforbindelser utfardade eller garan-
terade av stat, en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i ett land inom EES eller av ndgot mellanstatligt
organ i vilket en eller flera stater inom EES ar medlemmar,
under forutsattning att de harror frén minst sex olika emissio-
ner och att inte nagot av forvarven overstiger 30 procent av
fondens varde. Uppgift om de emittenter eller garanter som
ger ut eller garanterar skuldforbindelser som fondmedlen till
mer an 35 procent av fondens varde avses placeras i finns i
informationsbroschyren.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras

de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar beraknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sddana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt séarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvérde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.

Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har tva andelsklasser, en som handlas i svenska
kronor och en som handlas i euro, méste fondbolaget ta han-
syn till detta vid berdkning av vardet av en fondandel i res-
pektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en sérskild an-
delsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.
Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forsaljning
eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges pa fondbo-
lagets webbplats, www.lannebo.se eller enligt de anvisningar
som kan erhéllas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som mojligt.

Forsaljning av andelar sker till ett lagsta belopp om 100
svenska kronor eller motsvarande belopp i euro.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.



Forsaljningspriset for fondandel ska vara fondandelsvardet
den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for en fondandel
ska vara fondandelsvardet den bankdag inlosen sker. For-
saljning och inldsen sker till en kurs som inte ar kand for an-
delsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respektive
inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenkurs offentliggdrs pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta forsaljning och inlésen sker
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass SEK
sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass EUR
sker i euro.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK och EUR

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,65 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per &r av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar
1,7 procent per ar av fondens varde.

§ 11.2 Kurtage m.m,

Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nodvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna
Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-

relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvad manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsadgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+ vem som ar fondandelsagare,

+  vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att fringd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF galler nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om fondbolaget &r foremal for eller sjalva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning



som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstélla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga drojsmaélsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erldgga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begréansning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att franga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéaforvaras hos forvarings-
institutet eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet utan
onodigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sédan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sédan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sdvitt avser andra skador an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
rénta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstéandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning

av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdagares andelar i fonden —
mot andelsédgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregédende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.



Lannebo Mixfond Offensiv
Sverigeregistrerad blandfond

Malsittning och placeringsinriktning

Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad blandfond
som placerar huvudsakligen i aktier i borsnoterade bolag och
rantebarande vardepapper.

Fonden foljer séarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar inte
heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning
kommer fran produktion och/eller distribution av tobak, can-
nabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare investerar
fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol, olja och
gas).

Fondens aktieandel uppgaér till mellan 50 och 100 procent av
fondens véarde. Ranteandelen uppgar till hdgst 50 procent av
fondens varde.

Fonden placerar framst i Sverige men har dven en mojlighet
att placera globalt. Minst 50 procent av fondens varde kom-
mer Over tid att placeras med inriktning mot Sverige. Reste-
rande medel far placeras globalt.

Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kva-
lificerad &sikt om bolagets framtid och dar varderingen ar till-
rackligt attraktiv.

Fondens ranteplaceringar gors framfor allt i rantebarande
vardepapper utgivna av foretag, exempelvis foretagsobligatio-
ner och foretagscertifikat. Fonden far investera bade i ranteba-
rande vardepapper med lagt eller inget kreditbetyg och i sdda-
na med hogt kreditbetyg (investment grade). Fondforvaltarna
bedomer kreditvardigheten pd placeringarna lopande. Den
genomshnittliga bedomda kreditvardigheten for innehaven ska
som lagst motsvara investment grade. Den genomsnittliga
|6p- respektive rantebindningstiden for fondens rantebarande
innehav dverstiger i normalfallet inte fem &r. Tror fondforval-
tarna pa sjunkande marknadsrantor véljer man en lang rante-
bindningstid och om man tror pa stigande marknadsrantor, en
kort rantebindningstid.

Fonden &r aktivt forvaltad och féljer inte ndgot index. Stor-
leken pa aktie- respektive rantedelen beslutas av forvaltarna
baserat pd deras marknadssyn. Enskilda aktier och rantepla-
ceringar valjs utifrdn egna bedomningar vilket innebar att av-
vikelser mot jamforelseindex kan vara bade storre och mindre
over tid. Mélet, s& som det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar
att, genom placeringar fordelade mellan aktier och réntebéran-
de tillgangar, och givet en risknivd som over tid inte Overstiger
risknivan for aktiemarknaden som helhet men anda dverstiger
risknivan pad rdantemarknaden som helhet, uppnd en sé hog
riskjusterad avkastning som mojligt pd lang sikt. Fonden for-
soker minimera effekterna av valutakursforéandringar genom
att investeringar i rantebarande vardepapper i utlandsk valuta
kurssakras till svenska kronor med hjélp av derivat. Fonden
kan dven anvanda derivat for att anpassa fondens exponering
mot aktie- respektive rantemarknaden.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstru-
ment, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst 10
procent av fondens varde far placeras i fondandelar. Handel
med derivatinstrument far ske som ett led i fondens place-
ringsinriktning. Syftet &r i normalfallet att hantera fondens va-
lutarisk vid placeringar i rantebarande vardepapper i utlandsk
valuta genom valutaséakring. Fonden har tillstdnd enligt 5 kap.
8 § lagen om vardepappersfonder, vilket medfor att mer an 35
procent fondens medel far placeras i obligationer och andra
skuldférbindelser som getts ut eller garanteras av en stat eller
kommun i Norden.

Fonden har mgjlighet att l&na ut en del av fondens innehav

i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att 6ka avkastningen och skapa
havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning av
andra tekniker och instrument utgéar normalt inga direkta eller
indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar fon-
den.

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index bestéa-
ende av 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent
Solactive SEK IG Credit Index. Innan 1 juni 2020 var fondens
jamforelseindex ett sammansatt index bestaende av 75 pro-
cent SIX Portfolio Return Index och 25 procent NOMX Credit
SEK Total Return Index. Innan juni 2018 var fondens jamforel-
seindex SIX Return Index.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla varda-
gar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fyra andelsklasser
SEK och EUR samt SEK C och EUR C. For tillféllet har endast
andelsklass SEK startat.

Historisk avkastning
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Fondens jamforelseindex var innan 1 juni 2020 ett sammansatt index bestdende av 75 procent SIX
Portfolio Return Index och 25 procent NOMX Credit SEK Total Return Index och innan juni 2018 SIX
Return Index.

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kronor
(SEK). Avkastningen &r berédknad med eventuell utdelning ater-
investerad. Ingen hansyn &r tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella forsalj-
nings- och inlosenavgifter ar ej medraknade.

Observera att tidigare resultat har uppnatts under forutsatt-
ningar som inte langre géller. Vasentliga forandringar har skett
av fondens mal och placeringsinriktning da fondens fondbe-
stammelser andrades den 1 juni 2018. | samband med dessa
forandringar bytte fonden aven jamforelseindex, vilket byttes
igen under 2020.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 ren 9,4
- Senaste 5 aren 9,4
- Senaste 10 aren u.s.
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % us. 78 78 78 73
Informationskvot -1,6 -0,8 0,0 0,0 09
Sharpe kvot 1,0 09 0,4 0.9 1,0
Omsattningshastighet, ggr 08 09 14 1.3 11
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden &r tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambdordiga motparter.



Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forséljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt daven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 ar)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Férmaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Lannebo Mixfond Offensiv ar en aktivt forvaltad vardepap-
persfond som aktivt allokerar fondformogenheten mellan ak-
tier och rantor. Sparande i aktier innebar alltid en marknads-
risk i form av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. |
en fond minskas denna risk som ett resultat av att fonden
ager aktier i flera bolag (diversifiering) vars priser inte uppvi-
sar exakt samma svangningar. | Lannebo Mixfond Offensiv
kan marknadsrisken reduceras ytterligare som ett resultat av
att fonden da det bedéms lampligt har en viss del av formo-
genheten investerad i rantebarande 6verldtbara vardepapper
och/eller penningmarknadsinstrument (strategisk alloke-
ring). Fonden forvantas saledes ha en lagre marknadsrisk &n
exempelvis en traditionell aktiefond.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexobero-
ende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter fun-
damental analys bedoms ha god kurspotential till en rimlig
riskniva. Av detta foljer att relativrisker som exempelvis fon-
dens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av mark-
nadsrisk som fondbolaget avser att begrdnsa. Det &r fond-
bolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer som
ett resultat av brister i investeringsanalysen. Det finns en
ambition fran fondbolaget att inte utsatta fonden for mark-
nadsrisker som vasentligen overstiger marknadsrisken hos
ett representativt urval av jamforbara konkurrerande fonder.

Lannebo Mixfond Offensiv har mojlighet att investera i rén-
tebarande vardepapper vilket innebar att fonden kan vara
exponerad for ranterisk. Detta innebar att vardet av fondens
tillgdngar kan minska om underliggande marknadsrantor
Okar. Fondens ranteduration, d.v.s. den vagda genomsnittliga
aterstdende rantebindningstiden, dverstiger i normalfallet ]
5 ar. Ranterisken kan alltsd vara betydligt hogre an i en kort
rantefond.

Kreditrisken begransas av att fonden investerar i dverlatbara
vardepapper med bedomt hoga kreditbetyg, sa kallad invest-
ment grade. Fondens kreditduration, d.v.s. den vagda genom-
snittliga aterstdende loptiden ska i normalfallet ej dverstiga
5 ar. Kreditrisken innebar 6kade mdgjligheter till avkastning
men ocksa att vardet pa fondens tillgdngar kan minska om
marknadens uppfattning om kreditvardigheten hos utgivaren
av instrumentet forsamras. Det ar ocksa en risk att utgivaren
av instrumentet inte kan mota sina betalningsataganden for
instrumentet vilket kan innebéra att delar eller hela vardet av
instrumentet gar forlorat. Fonden minskar kreditrisken vidare
genom en god spridning mellan olika emittenter och emis-
sioner.

Lannebo Mixfond Offensiv har majlighet att investera i ut-
landska finansiella instrument. Detta innebér att fonden kan
komma att utsattas for en valutarisk. Sakring av valutor ar
enligt fondbestammelser maojligt men forekommer i normal-
fallet endast for rantebarande vardepapper.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, kan vara hogre an i fonder som enbart inves-
terar i finansiella instrument utgivna av foretag med bedomd
hog kreditvardighet. Foretagsobligationsmarknaden kanne-
tecknas av lagre transparens och likviditet &n vad som galler
for t.ex. aktiemarknaden. Likviditeten kan variera mer till foljd
av forandringar i efterfrégan och utbud vilket medfor en risk
attinnehav i foretagsobligationer kan vara svarare att vardera
eller sélja som en foljd av svag efterfrdgan. Vid en begransad
likviditet i marknaden kan storre uttag ur fonden innebara att
innehav behover saljas till ofordelaktiga priser och i exceptio-
nella fall innebara att uttag €j kan ske omedelbart efter be-
garan. Detta staller nagot storre krav pa hantering av kassan
samt att fonden vid var tid har en lamplig sammansattning
av innehav for att kunna hantera likviditetsrisken pa ett ef-
fektivt satt.

Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hog kreditvardighet och mot sékerheter
med 1&g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlanade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvédnda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del av
placeringsinriktningen. Handel i derivatinstrument kan inne-
bara en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det
positiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventu-
ella lamnade oversakerheter som fonden stéller till motpar-
ten. Syftet ar framforallt att hantera valutarisken i fondens
rantebarande innehav, men derivat f&r dven anvandas for att
effektivisera forvaltningen och minska kostnader och risker
i forvaltningen. Fonden kan anvanda derivat for att anpassa
fondens exponering mot aktie- respektive rantemarknaden
vilket innebar att fondens marknadsrisk kan komma att oka.
Omfattningen av handeln &r i forekommande fall begransad
och forvantas ha liten inverkan pa fondens riskprofil. Vid
berékningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. &tagandemetoden vilken innebér att po-
sitioner konverteras till en motsvarande position i de under-
liggande tillgéngarna.

Hallbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.



Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av rantemarknadens lagre transparens och standardisering.
Det géller séarskilt vid marknadsoro och eventuella kredithan-
delser. Operativ risk ar risken for forlust pa grund av bristande
interna rutiner eller yttre faktorer sdsom rattsliga och doku-
mentationsrelaterade risker samt risker till foljd av handels-,
avvecklings- och varderingsrutiner.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad blandfond som placerar hu-
vudsakligen i aktier i borsnoterande bolag och rantebarande
vardepapper. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning
och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investe-
ring i fonden och dess majligheter framdver. Fonden investe-
rar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om
bolagets framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.
Fonden har som Gvergripande finansiell méalsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhélls. For-
valtningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforelse-
index.

Fondens jamforelseindex ar ett sammansatt index besta-
ende 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent
Solactive SEK IG Credit Index. SIX Portfolio Return Index
ar ett index som har gjorts med utgédngspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Stockholmsborsen, med
begransningen att inget bolag far dverstiga 10 procent, samt
att bolag som véager 5 procent eller mer, ej far vaga mer an 40
procent tillsammans (viktbegransning enligt UCITS), indexet
tar aven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller
i form av utdelning. Solactive SEK IG Credit Index ar ett index
som har gjorts med utgangspunkt att spegla utvecklingen i
foretags- och kommunobligationer som ar emitterade i SEK
och har hogt kreditbetyg, sé kallad investment grade.

Det sammansatta jamforelseindexet ar relevant for fonden
eftersom det &terspeglar fondens placeringsinriktning, exem-
pelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och kreditvar-
dighet. Det sammansatta jamforelseindexet ar motiverat av
att det ar ett jamforelseobjekt som relevant reflekterar den
tillgdngsallokering som fonden har Gver tid.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2013. Givet att det krévs historik fran tva ar
for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de
forsta tva aren.

201231 191231 181231 171231 161231

i
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error), % 151231 141231 131231

Fondens jamfdrelseindex var innan 1 juni 2020 ett sammansatt index
bestaende av 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 procent
NOMX Credit SEK Total Return Index. Innan 1 juni 2018 var fondens
jamférelseindex SIX Return Index. Aktivitetsmatten avser darfor, for
aren 2018 — 2019, 75 procent SIX Portfolio Return Index och 25 pro-
cent NOMX Credit SEK Total Return Index. Aktivitetsmatten for dren
2015-2017 avser SIX Return Index.

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden samvarierar med mark-
naden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i ak-
tivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot
dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet
av ett enskilt vardepapper rantebindningstid eller allmanna
forandringar i marknaden. Aktiers avkastning varierar nor-
malt sett mer an exempelvis rantebarande vardepapper. Ef-

tersom fonden ar en blandfond, med innehav i bade aktier
och rantebarande vardepapper, ar aktivitetsmatten for fon-
den generellt lagre an for en aktivt forvaltad aktiefond men
generellt hogre an for en aktivt forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk p& svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd ménadsdata
fran de tva senaste aren. Mattet beraknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK och EUR

Nedan lamnas uppgift om den hdgsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 1,7%
Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,7%

Andelsklass SEK C och EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hdgsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar. | forvaltningsavgiften ingar inte ersattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer 0,85%
Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,7%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlosen av fondandelar samt for for-
valtning, inklusive kostnader for tillsyn och revisorer. Vidare
anges den avgift som betalas till forvaringsinstitutet for for-
varing av fondens tillgdngar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitutet:  upp till 0,02%
Andelsklass SEK C, EUR och EUR C

Andelsklass SEK C, EUR och EUR C har annu inte startat, var-
for uppgift om gallande avgift inte lamnas.



Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens hallbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pd
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med I&ngsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om var héllbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pd hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer héllbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundldggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare stéller pd bolagen hjélper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden beddmer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt over tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre hallbarhetsrisker, har stoérre chans
till 1dngsiktig Ionsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning &t fondens andelségare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om erséttningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
l&ngsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-

ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppné ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands fér att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingér en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantor, vilkken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
bedémning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker @ven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksa mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller séledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan daven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investe-



ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

O Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:

Lander

O  Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.
Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
héllbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:

M Fondbolaget paverkar
Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
héllbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvéander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa mdéten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stélla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pd var dgarandel samt riskbeddmning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser majlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pd bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att résta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar maojlighet ges.
Beroende pé fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Mixfond Offensiv, nedan kallad fonden, ar en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten ags av fondandelsdgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsédgarna i alla fragor
som ror fonden beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fon-
den riktar sig till allmanheten.



Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta majliga forvaltningsavgift om
1,8 procent per ar (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass EUR — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta majliga forvaltningsavgift om 1,8 procent
per ar (se § 11.1 nedan).

C. Andelsklass SEK C - handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta majliga forvaltningsavgift om
0,95 procent per ar (se § 11.2 nedan) samt ar forenad
med villkor for distribution (se § 9.3 nedan).

D. Andelsklass EUR C — handlas i euro (se § 9.2 nedan)
och har en hogsta majliga forvaltningsavgift om 0,95
procent per ar (se § 11.2 nedan) samt &r forenad med
villkor for distribution (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-

ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och

skota in- och utbetalningar avseende fonden. For-varingsin-

stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser

fonden om de inte strider mot bestdammelserna i LVF eller an-

nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inlosen och makulering av andelar i fonden
genomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdaknas enligt LVF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestdmmelserna i den-
na lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad fond vars aktie- respektive ran-
teandel avgors av fondbolaget utifran marknadens radande
forutsattningar. Fondens aktieandel uppgar till mellan 50
och 100 procent av fondens varde. Ranteandelen uppgar till
hogst 50 procent av fondens varde. Fonden har en huvudsak-
lig geografisk inriktning mot Sverige, men har aven en mojlig-
het att gora placeringar globalt. Fondens inriktning i évrigt ar
diversifierad och sdledes inte specificerad till ndgon speciell
bransch.

Fonden har som mal att genom placeringar fordelade mel-
lan aktier och rantebarande tillgéngar, och givet en riskniva
som Over tid inte Overstiger risknivan for aktiemarknaden
som helhet men overstiger risknivdn pa rantemarknaden
som helhet, uppna en sa hog riskjusterad avkastning som
mojligt pa lang sikt.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pé konto hos kreditinstitut. Fonden far placera hogst
10 procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.
Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sveri-
ge samt mojligheter att gora placeringar globalt. Fondbolaget
avgor, med hansyn till marknadens radande forutsattningar
och inom nedanstdende begransningar, fondens allokering,
exempelvis fordelningen mellan aktier och rantebarande pla-
ceringar samt geografisk profil.

Fondens placeringar i aktier och aktierelaterade finansiella
instrument ska uppga till lagst 50 procent och som hogst
100 procent av fondens varde. Fondens placeringar i rante-
barande finansiella instrument samt placeringar p& konto
hos kreditinstitut far uppga till hdgst 50 procent av fondens
varde.

Att fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sve-
rige innebar att lagst 50 procent av fondens varde kommer
att placeras med inriktning mot Sverige. Fondens medel far
som ett led i denna huvudsakliga inriktning placeras i finan-
siella instrument som i) ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad i Sverige eller foremal for regelbunden handel vid
nagon annan marknad i Sverige som ar reglerad och oppen
for allméanheten eller uppfyller kravet pa att inom ett &r frén
emissionen avses bli detta, eller ii) ar utgivna av en emittent
som har sitt sate i Sverige, eller iii) handlas i svenska kronor.
Fondens medel far vidare placeras pa konto i kreditinstitut
med séte i Sverige eller en i Sverige etablerad filial.

Resterande fondmedel far placeras globalt.

Oavsett vad som angivits ovan far fonden inneha sddana
finansiella instrument som kommit att ingd i fonden pa grund
av ett tidigare innehay, t.ex. till foljd av uppkop, avknoppning-
ar eller andra foretagshandelser.

Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad samt p& nagon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av s&dana Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden far, enligt 5 kap. 8 § LVF, obegransat inneha obli-
gationer och andra skuldforbindelser utfardade eller garan-
terade av stat, en kommun eller en statlig eller kommunal
myndighet i Norden, under forutsattning att de harror frén
minst sex olika emissioner och att inte ndgot av forvarven
overstiger 30 procent av fondens varde.

Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar beraknas enligt foljande.

Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om saddana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pé objektiv grund bestammer.

For s&dana Gverlatbara vardepapper och penningmark-



nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt séarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser frén icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvérdesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

For OTC derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett identiskt derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allméant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).

Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.

Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som &r forenade med
olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forséljning
eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges pé fond-
bolagets webbplats, www.lannebofonder.se eller enligt de
anvisningar som kan erhéllas av fondbolaget.

Méste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las sa snart som majligt.

Forsaljning sker till ett lagsta belopp om 100 kronor eller
motsvarande belopp i euro.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6sen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenkurs offentliggdrs pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag d& fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta forséljning och inldsen av fond-
andelar sker
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna SEK

och SEK C sker i svenska kronor.
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna
EUR och EUR C sker i euro.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass SEK
CochEURC

Andelsklasserna SEK C och EUR C ar 6ppna for férsaljning av
fondandelar som sker i samband med att en distributor, som
ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller investerings-
radgivning pa oberoende grund eller portfoljforvaltning till en
kund och déarmed inte far ta emot och behalla ersattning fran
fondbolaget utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan sténgas for forsaljning och inlésen om sadana
extraordinara forhdllanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgadngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK och EUR

Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

A. Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften &r 1,7 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens véarde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

B. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for forvaring av
fondens tillgdngar hanforliga till andelsklassen. Avgifts-
uttaget far uppga till hogst 0,10 procent per &r av andels-
klassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt A och B ovan,
ar 1,8 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.2 Villkor for avgifter for andelsklass SEK C och EUR C
Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

A. Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften &r 0,85 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens véarde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for saddan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

B. Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for forvaring av
fondens tillgdngar hanforliga till andelsklassen. Avgifts-
uttaget far uppga till hogst 0,10 procent per &r av andels-
klassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt A och B ovan,

ar 0,95 procent per ar av andelsklassens andel av fondens

varde.

§ 11.3 Courtage m.m.
Courtage vid fondens kop och forséljning av finansiella in-
strument belastas fonden samt skatt.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-



ning lamnas dé i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som belGper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. Pa en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéallet utbetalas till andelsagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvd manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

vem som ar fondandelsagare,

vem som &r panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantséattningen, och
eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret over
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begréansning av fondbolagets ansvar
Utan att fringa vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsétgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstéan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om fondbolaget ar féremal for eller sjélva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsédgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begransning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frdnga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéaforvaras hos forvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av- svensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sévitt avser andra skador &an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depébank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivitinsolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma




tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla dtgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstéandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsédgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pd grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsétgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.




Lannebo Norden Hallbar
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsidttning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i bors-
noterade bolag i Norden.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden valjer dven in bolag utifrdn tre huvudte-
man: En battre miljo, ett friskare liv och ett hallbart samhalle.
Alternativt ska bolagen uppnad ett av de hogsta betygen i var
hallbarhetsanalys. Fonden investerar inte i bolag som bryter
mot internationella konventioner eller i bolag som produce-
rar och/eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden in-
vesterar inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran produktion och/eller distribution av
tobak, cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare
investerar fonden inte i bolag dar mer &n 5 procent av bola-
gets omsaéttning kommer fran utvinning av fossila branslen
(kol, olja och gas).

Fokus laggs pa fundamental bolagsanalys och vardering
av enskilda aktier i bolag vars affarsmodeller fondforvaltarna
forstar. Fonden investerar i bolag dar fondférvaltaren kan ha
en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och déar varderingen
ar tillrackligt attraktiv.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Aktier
valjs utifrdn egna bedomningar av fondforvaltaren vilket inne-
bar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Aktieurval baseras pé langsiktig fundamental
analys kombinerat med rorlighet i portfoljen.

Malet, s& som det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hog-
sta mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhélls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
10 procent av fondens varde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva.

Fonden har majlighet att I&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och dérmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex ar VINX Benchmark Cap SEK_NI.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbdestammelserna ha sex andelsklas-
ser: SEK, EUR och NOK samt SEK C, EUR C och NOK C. For
tillallet har bara andelsklasser SEK startat, andelsklass SEK C

har tidigare funnits men lades ner i borjan av 2021.

Historisk avkastning
M Lannebo Norden Hallbar
50% u Jamforelseindex
40%
30%
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N I I
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- - - 388 209
. 28,3 134

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar beraknad med utdelningen aterin-
vesterad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen re-
dovisas efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och
inlosenavgifter ar ej medraknade.

Observera att tidigare resultat har uppnatts under forut-
sattningar som inte langre galler. Vasentliga forandringar har
skett av fondens mal och placeringsinriktning d& fondens
fondbestammelser &ndrades den 22 september 2020.

Avkastning, % 2020 2019 2018 2017 2016

Andelsklass SEK C 21,8 39,9 u.s. u.s. u.s.
Genomshnittlig Andelsklass Andelsklass
arsavkastning, % SEK SEK C
- Senaste 3 aren u.s. u.s.
- Senaste 5 aren u.s. u.s.
- Senaste 10 aren u.s. u.s.
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % 83 82 78 u.s. u.s.
Informationskvot
- andelsklass SEK 1,2 u.s. u.s. u.s. u.s.
- andelsklass SEK C 1,4 us. u.s.
Sharpe kvot
- andelsklass SEK 0,6 us. u.s. u.s. u.s.
- andelsklass SEK C 0,6 u.s. u.s. u.s. u.s.
Omsattningshastighet, ggr 09 08 0,6 u.s. u.s.
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden &r tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Mélgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal.

Daremot passar inte fonden for investerare som i forsta
hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhal-
lande till andra investeringar, innehélla en options- eller hav-
stdngsdel, ge avkastning i form av utdelning eller liknande
eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)
placeringshorisont.



Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till en region ha en hogre risk an fonder som placerar i flera
regioner. Det finns dock en ambition att inte utsatta fonden
for marknadsrisker som vasentligen dverstiger marknadsris-
ken hos ett representativt urval av jamforbara konkurrerande
fonder. Detta uppnés genom den diversifiering som foljer av
fondbestammelser och lagstiftning samt den bolagsspeci-
fika riskanalysen. Fondens varde kan dock variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och de forvaltningsmeto-
der fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pé& en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Lannebo Norden Hallbar placerar utdver svenska overlat-
bara vardepapper i nordiska aktier. Detta innebar att fonden
utsatts for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fondbe-
stammelser majligt men forekommer i normalfallet inte.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, ar for Lannebo Norden Hallbar lag som ett
resultat av fondens storlek i relation till de marknader fonden
investerar pa.

Fonden har maojlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedémd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med 18g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska atminstone motsvara de utlénade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden f&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade Oversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av

derivatinstrument och majligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas darfor inte paverka fondens riskprofil. Vid
berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. &tagandemetoden vilken innebar att posi-
tioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier i
Norden. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fon-
den har en héllbarhetsinriktning. Fonden investerar enbart i
bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende
placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa
varje enskild investering i fonden och dess majligheter fram-
over. Fonden investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen ar
tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 20 till 30 bo-
lag. Fonden har som dvergripande finansiell malsattning att,
under iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hog-
sta maojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.
Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforel-
seindex som ar VINX Benchmark CAP SEK_NI. Indexet ar re-
levant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinriktning,
exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och
marknad. VINX Benchmark CAP Index bestar av ett urval av
de storsta och mest omsatta aktierna pa Nasdaq Nordic och
Oslo Bors. Det innehéller en begransning om att inget bolag
far dverstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5 procent
eller mer, inte far vaga mer an 40 procent tillsammans (vikt-
begrénsning enligt UCITS).

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade under 2018. Givet att det krdvs historik fran
tva ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror
for de forsta tva aren.

Aktivrisk 201231 191231 181231 171231 161231

(tracking
error, %

Andels- 7.3 - - - -
klass SEK

Andels- 7.3 - -
klass SEK C

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med markna-
den och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivi-
tetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett
enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden.
Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis
rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta
hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt forval-
tad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& méanadsdata
frén de tva senaste &ren. Mattet beraknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmaéttet anger. Om en fond har en aktiv risk pa



exempelvis 5 sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, EUR och NOK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl forvaring,

tillsyn och revision: 1,7%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,1%

Andelsklass SEK C, EUR C och NOK C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar. | forvaltningsavgiften ingar inte ersattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl forvaring,

tillsyn och revision: 0,85%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,1%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens
tillgdngar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl forvaring,

tillsyn och revision: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,1%
Andelsklass SEK C, EUR, NOK, EUR C och NOK C
Andelsklass SEK C, EUR, NOK, EUR C och NOK C har annu
inte startat, varfor uppgift om géllande avgift inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljGrelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har héallbara investeringar som mal
M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper
O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal
O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)
Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-

rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys p& samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstad bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller. Mer information om var héllbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo ar en betydande investerare i manga bolag och
har maojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och majlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedémer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre hallbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig lonsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltning-
en av fonden, eller som ingér i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frégor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hédllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héllbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot méanskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas over
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har ddrmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal”.



Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Ingetindex har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden valjer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantdr, vilken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi p& goda grunder tror ar l&ngsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav péa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
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Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis

N 8 ® ® ®

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror fragor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
héllbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som en stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar



hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stéalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmaten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser mdjlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M ROstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar mojlighet ges. Be-
roende pa fondens innehav vid valberedningens sammansatt-
ning varierar fondens deltagande i valberedningar 6ver aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Norden Hallbar, nedan kallad fonden, ar en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten &gs av fondandelsédgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§2 forvaltar fonden och foretrader andelsdgarna i alla frégor
som ror fonden beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fon-
den riktar sig till allménheten.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,8 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass EUR — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta avgift om 1,8 procent per ar (se § 11.1
nedan).

C. Andelsklass NOK — handlas i norska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,8 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

D. Andelsklass SEK C — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 0,95 procent per &r
(se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

E. Andelsklass EUR C — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta avgift om 0,95 procent per ar (se § 11.2
nedan) samt ar forenad med villkor for distribution (se
§ 9.3 nedan).

F. Andelsklass NOK C - handlas i norska kronor (se § 9.2

nedan) och har en hogsta avgift om 0,95 procent per &r
(se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-

ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och

skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-

stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser

fonden om de inte strider mot bestdammelserna i LVF eller an-

nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inlosen och makulering av andelar i fonden
genomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestdmmelserna i den-
na lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot
Norden. Forvaltningen av fondens medel utmarks av att fon-
den har en héllbarhetsinriktning. Fonden féljer de hallbarhets-
relaterade kriterier som anges i paragraf 5 nedan. Fondens in-
riktning i Ovrigt ar diversifierad och sédledes inte specificerad
till ndgon speciell bransch.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pé konto hos kreditinstitut. Fonden far placera hogst
10 procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden far placera i sddana finansiella instrument som i)
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Norden eller
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad i
Norden som ar reglerad och 6ppen for allmanheten eller upp-
fyller kravet pa att inom ett ar frdn emissionen avses bli detta,
eller i) ar utgivna av en emittent som har sitt séte i Norden,
eller iii) handlas i en lokal nordisk valuta. Fondens medel far
vidare placeras péa konto i kreditinstitut med sate i Norden el-
ler en i Norden etablerad filial.

Fonden ska fortldpande placera lagst 90 procent av fon-
dens varde i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella
instrument.

Fonden foljer sarskilda héllbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
vidare inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer fré&n produktion och/eller distribution av varor



och tjanster inom kategorierna tobak, alkohol, vapen, spel el-
ler pornografi. Fonden investerar vidare inte i bolag dar mer
an 5 procent av bolagets omsattning kommer fran utvinning
av fossila branslen. Fonden beaktar dartill sédana ytterligare
kriterier som beslutas av fondbolaget. Mer information finns
i fondens informationsbroschyr.

Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

Oavsett vad som angivits i denna punkt far fonden inneha
sddana finansiella instrument som kommit att inga i fonden
pa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till foljd av uppkop, av-
knoppningar eller andra foretagshandelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad samt pa ndgon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ér reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden féar anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning.

Fonden far placera i OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra
stycket LVF.

Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde beraknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgéngar beraknas enligt féljande.
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvarde (i forsta hand anvénds marknadspriser).
Om sadana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande
enligt fondbolagets bedomning, far overlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
och fondandelar upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund bestammer.
For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknads-
priser fran handelsplats eller s.k. market maker, annat
finansiellt instrument upptaget till handel pé reglerad
marknad eller motsvarande eller index med justering
for skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvar-
dering), diskonterade kassafléden (nuvardesvardering)
eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvarde-
ring).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran handelsplats eller s.k. mar-
ket maker, en referensvardering baserad pé ett liknande
derivat upptaget till handel pé reglerad marknad eller
ett marknadsvarde baserat pa allmant vedertagna var-
deringsmodeller (t.ex. Black & Scholes for europeiska
optioner).
Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
- Upplupen forvaltningsersattning.

Erséattning till forvaringsinstitut.

Ej likviderade kop.

Skatteskulder.

Ovriga skulder avseende fonden.
D& fonden har flera andelsklasser, som ar forenade med
olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel ska normalt dagligen (varje bank-

dag) berdknas av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan normalt ske varje bankdag. Begaran om for-
saljning eller inldsen gors pa det satt som vid var tid anges pa
fondbolagets webbplats, www.lannebofonder.se eller enligt
de anvisningar som kan erhallas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljining av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som mojligt.

Forsaljning sker till ett lagsta belopp om 100 svenska kro-
nor eller motsvarande belopp i euro eller norska kronor.

Begaran om forsaljning eller inlosen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska normalt vara fond-
andelsvardet den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for
en fondandel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6-
sen sker med ett avdrag av eventuell inldsenavgift enligt §
11. Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand
for andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning res-
pektive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlosenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta f6rséljning och inl6sen av fond-
andelar sker
Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklasserna SEK
och SEK C sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna
EUR och EUR C sker i euro.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna
NOK och NOK C sker i norska kronor

§ 9.3 Villkor fér distribution av fondandelar i andelsklass SEK
C,EUR Coch NOK C

Andelsklasserna SEK C, EUR C och NOK C ar oppna for for-
saljning av fondandelar som sker i samband med att en dist-
ributdr, som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringsradgivning pa oberoende grund eller portfoljfor-
valtning till en kund och darmed inte far ta emot och behélla
ersattning fran fondbolaget utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inldsen om sadana
extraordindra forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker péa ar helt
eller delvis stangda.



§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter f6r andelsklass SEK, EUR och NOK
Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

A. Till fondbolaget utgér ersattning i form av en fast avgift.
Den hdgsta avgiften ar 1,7 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

B.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,70 procent per &r av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt A och B ovan,
ar 1,8 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.2 Villkor for avgifter fér andelsklass SEK C, EUR C och
NOK C

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

A. Till fondbolaget utgér ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,85 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sadan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

B.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for forvaring av
fondens tillgangar hanforliga till andelsklassen. Avgifts-
uttaget far uppga till hogst 0,10 procent per ar av andels-
klassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt A och B ovan,
ar 0,95 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sésom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedoémning, ar nodvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till

andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvad manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

vem som ar fondandelsagare,

vem som &r panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantséattningen, och
eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret over
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begréansning av fondbolagets ansvar
Utan att fringa vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsétgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstéan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om fondbolaget ar féremal for eller sjélva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstéllts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svararinte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning




som kan komma att tillampas mot fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstélla
eller ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsa-
garen inte vara skyldig att erldgga drojsmalsranta. Motsva-
rande befrielse fran skyldigheten att erlagga dréjsmaélsranta
galler aven om fondbolaget med tilldmpning av § 10 tillfalligt
skjuter upp tidpunkten for forséljning eller inlésen av fond-
andelar.

§ 16.2 Begrédnsning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frangad vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF géller
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlorat
finansiella instrument som depaforvaras hos férvaringsinsti-
tutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onodigt
drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma slag el-
ler utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget for
Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte an-
svarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omajliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller ut-
landsk myndighetsétgérd, krigshandelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om
forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sédan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsétligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sédan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats
av- svensk eller utlandsk - bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — savitt avser andra skador &n
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depédbank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Gvervakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller
uppdragstagare blivitinsolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgdngar och kontroll av aganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet &r inte i n&got fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | hdandelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta &r utfast, ska forvaringsinstitutet betala
rénta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar

inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sadan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsédgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregédende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.



Lannebo Smabolag
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier
i sma och medelstora borsnoterade bolag i Norden med ton-
vikt pa Sverige.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frédn produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som hogst
uppgar till T procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde. Vid utgdngen av 2020 innebar det ett borsvarde
om cirka 88 miljarder kronor. Med den svenska aktiemark-
nadens totala borsvarde avses borsvardet (market cap) for
NASDAQ OMX - reglerad marknad avseende handel med ak-
tier och darmed jamstallda instrument.

Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framover. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtaren kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.

Fonden ar aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Aktier
valjs utifrdn egna bedomningar av fondforvaltaren vilket inne-
bar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Aktieurval baseras pé langsiktig fundamental
analys kombinerat med rorlighet i portféljen. Malet, s& som
det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att, under iakttagande
av tillborlig forsiktighet, 4stadkomma hogsta mojliga varde-
tillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
10 procent av fondens varde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva.

Fonden har majlighet att 1&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa férhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex &r Carnegie Small Cap Return In-
dex Sweden.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sex andelsklas-
ser: SEK, EUR, SEK C, EUR C, NOK och DKK. For tillfallet har
andelsklass SEK, EUR och SEK C startat. Den som vill inves-
tera i andelsklass SEK C ombeds dock kontakta fondbolaget
for narmare upplysningar.

Historisk avkastning

H Lannebo Smabolag
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
M 157 97 440 225 307 97 127 1,7 404 180
132 126 366 216 301 122 88 02 432 230

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK) for andelsklass SEK. Avkastningen ar berdknad
med utdelningen aterinvesterad. Ingen hansyn ar tagen till
inflation. Avkastningen redovisas efter avdrag for skatt och
avgifter. Eventuella forsaljnings- och inlosenavgifter ar ej
medraknade.

2020 2019 2018 2017 2016

Avkastning, %

Andelsklass SEK C' 19,0 41,5 u.s. u.s. u.s.
Andelsklass EUR? 22,6 36,3 -4,8 9,8 u.s.
Jamforelseindex EUR 27,7 40,5 -4,3 6,1 u.s.
Genomshnittlig Andelsklass Andelsklass Andelsklass
arsavkastning, % SEK SEK C' EUR?
- Senaste 3 aren 17,7 u.s. u.s.
- Senaste 5 aren 15,0 u.s. u.s.
- Senaste 10 aren 15,7 u.s. u.s.
Active Share, % 66 67 70 69 63
Informationskvot

- andelsklass SEK -0,8 -0,4 02 0,2 -0,2
- andelsklass SEK C! -0,6 u.s. us.

- andelsklass EUR? -0,8 -1 -0,2 us. us.
Sharpe kvot

- andelsklass SEK 1,2 1,4 0,6 1,0 13
- andelsklass SEK C! 0,5 u.s. us.

- andelsklass EUR? 11 1,2 04 us. us.
Omsattningshastighet, ggr 0,3 0,2 0,2 02 0,2

'Andelsklass SEK C startade 2018-07-03
’Andelsklass EUR startade 2016-05-02

Malgrupp

Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundldggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Maélgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning



eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk
Fondens andelsklasser SEK och EUR har riskfaktor 6 av 7,
vilket motsvarar en hog riskniva.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som
motsvarar 6 av /.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till smé& och medelstora foretag ha en hogre risk an fonder
som placerar i storre foretag. Det finns dock en ambition fran
fondbolaget att inte utsatta fonden for marknadsrisker som
vasentligen Gverstiger marknadsrisken hos ett representativt
urval av jamforbara konkurrerande fonder. Detta uppnas ge-
nom den diversifiering som foljer av fondbestammelser och
lagstiftning samt den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens
varde kan dock variera kraftigt pa grund av fondens samman-
sattning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander
sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pé& en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
bolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer som
ett resultat av brister i den bolagsspecifika investeringsana-
lysen.

Lannebo Smaébolag placerar utover svenska Overlatbara
vardepapper i viss omfattning i nordiska finansiella instru-
ment. Detta innebar att fonden utsatts for en valutarisk.
Sakring av valutor ar enligt fondbestammelser mojligt men
forekommer i normalfallet inte. Fonden har vidare en andels-
klass som handlas i euro vilket innebar att andelsklassen har
en stark koppling till valutakursforandringar mellan euro och
svenska kronor.

Da aktier i smébolag generellt har lagre likviditet staller likvi-
ditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan omséat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, storre krav pa hanteringen av kassan sé att fon-
den alltid har beredskap att mota inlosen och ta tillvara pé af-
farstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att utnyttja.
Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for att
aven pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett ef-
fektivt satt.

Fonden har mdojlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedémd hog kreditvardighet och mot sakerheter

med 1&g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlanade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvdnda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden fé&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvérdet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oOversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och majligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. &tagandemetoden vilken innebar att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill sédga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier
i sma och medelstora bérsnoterade bolag i Norden med
tonvikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som
uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende place-
ringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje
enskild investering i fonden och dess mojligheter framaover.
Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen
ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i cirka 50
bolag. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning
att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta maojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning
erhélls. Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens
jamforelseindex som ar Carnegie Small Cap Return Index
Sweden. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fon-
dens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens
storlek, tillgdngsslag och marknad. Carnegie Small Cap
Return Index Sweden ar ett etablerat aterinvesterande utde-
lande index som innehaller sma och medelstora bolag pa
Nasdag Stockholm. Indexet tar aven hansyn till den avkast-
ning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning..



Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden (andelsklass SEK) startade 2000. Givet att det kravs
historik fran tva ar for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt
saknas siffror for de forsta tva aren for andelsklass EUR och
SEK C.

Aktivrisk 201231 191231 181231 171231 161231

(tracking
error, %

Andels- 5,3 52 4,5 815! 5,0
klass SEK

Andels- 55 515
klass EUR

Andels- 53 - -
klass SEK C

151231 141231 131231 121231 111231

Andels- 4,8 3,0 34 3,6 4,5
klass SEK

Andels-
klass EUR

Andels-
klass SEK C

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden samvarierar med mark-
naden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i ak-
tivitetsmattet beror p& hur fondens placeringar avviker mot
dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet
av ett enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i mark-
naden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exem-
pelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten
ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt
forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd& méanadsdata
frén de tva senaste aren. Mattet beraknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, EUR, NOK och DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,65%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

Andelsklass SEK C och EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer 0,85%
Ersattning till forvaringsintitut: 0,05%
Gallande avgift

Andelsklass SEK och EUR

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%
Andelsklass SEK C

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%

Forvaltningsavgift inkl tillsyn
och revision: 0,8%
Ersattning till forvaringinstitut: upp till 0,02%

Andelsklass EUR C, NOK och DKK
Andelsklass EUR C, NOK och DKK har annu inte startat, var-
for uppgift om gallande avgift inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:

Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys p& samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forsta bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller. Mer information om var héllbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort".

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har maojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och majlighet till att faktiskt



paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare stéller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hadllbarhetsfréa-
gor lyfts bland séval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt over tid. Ansvarsfulla bo-
lag, vilka vi bedomer har lagre hallbarhetsrisker, har storre
chans till Idngsiktig Ionsamhet och darmed storre potential
att generera en béttre avkastning at fondens andelsagare till
en lagre risk och Gver tid. Ett bolag med bristande hallbar-
hetsarbete kan daremot adra sig stora kostnader och/eller
daligt renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frégor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
l&ngsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte &r delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifrén ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas over
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

[ tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal’”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvéands fér att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppn4 ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo véljer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingar en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller féregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilkken sammanstalls tillsammans med
var egen utvéardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resul-
terar i en intern betygsattning som har betydelse for Lanne-
bos bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara
ett redan ansvarsfullt bolag med ladga héllbarhetsrisker, ett
bolag dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller
dar det finns majlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt
riktning. Bolag som vi pa goda grunder tror &r langsiktigt hall-
bara och Iénsamma gér vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker dven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklude-
ringskriterier. Screening av bolagen sker ocksa mot internatio-
nella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor ex-
kluderas. Vi stéller séledes hoga hallbarhetskrav pa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar mil-
jorelaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar inves-
tering som mal ange vilka produkter och tjanster som inte
ingar i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och 6verenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

OO Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

O  Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
héllbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
héllbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspéverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmdten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stélla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pé var dgarandel samt riskbedémning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pd bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att résta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar majlighet ges.
Beroende pé fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Smabolag, nedan kallad fonden, &r en vardepap-
persfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten ags av fondandelsdgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsédgarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utdvar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,7 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass EUR — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta avgift om 1,7 procent per ar (se § 11.1
nedan).

C. Andelsklass SEK C — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 0,9 procent per &r
(se § 11.2 nedan) samt ar férenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

D. Andelsklass EUR C — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
belastas och har en hogsta avgift om 0,9 procent per &r
(se § 11.2 nedan) samt ar férenad med villkor for distri-
bution, (se § 9.3 nedan).

E. Andelsklass NOK - handlas i norska kronor (se §9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,7 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

F. Andelsklass DKK - handlas i danska kronor (se §9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,7 procent per &r
(se § 11.1 nedan)

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-



ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestdammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan drojsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot
sméa och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fondens inriktning i ovrigt &r diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
maojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pé konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden &r inriktad mot smé& och medelstora bolag i Nor-
den med tonvikt pé& Sverige. Att fondens inriktning ska ha en
tonvikt p& Sverige ska forstds som att fondens placeringar
med inriktning mot Sverige ska uppga till minst 50 procent av
fondens varde. Fondens medel far som ett led i denna inrikt-
ning bl.a. placeras i aktier eller andra finansiella instrument
som vid investeringstillféllet ar eller inom ett fran emissionen
avses bli upptagna till handel p& en reglerad marknad i Sve-
rige eller vriga Norden eller foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad i Sverige eller dvriga Norden som
arreglerad och 6ppen for allmanheten eller som ar utgivna av
emittenter som vid investeringstillfallet har sitt sate i Sverige
eller 6vriga Norden. Fondens medel far dven placeras i aktier
eller andra finansiella instrument som vid investeringstillfal-
let handlas i svenska kronor eller en annan lokal nordisk va-
luta. Ytterligare exempel pa placeringar som inryms i fondens
geografiska inriktning kan komma att anges i informations-
broschyren for fonden.

Kriteriet for ett foretags storlek ar dess borsvarde, som vid
utgangen av kalendermanaden innan investeringstillfallet far
uppgaé till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde. Vad som avses med den svenska aktie-
marknadens totala borsvarde beskrivs i informationsbro-
schyren.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning samt ndmnda kriterium for ett foretags storlek far
fonden inneha sadana finansiella instrument som kommit att
ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehay, t.ex. till foljd av
uppkop, avknoppningar eller andra foretagshandelser.

Fondens inriktning i ovrigt &r diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt p& négon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sédana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden fér anvanda derivatinstrument sésom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna avdras
de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar beraknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sddana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt séarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvérde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pad penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
- Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

D& fonden har flera andelsklasser, som &r forenade med
olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.



Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forséljning
eller inlosen gors péa det satt som vid var tid anges pé fondbo-
lagets webbplats, www.lannebo.se eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolag.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inldsen verkstal-
las sa& snart som mgjligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro, norska kronor eller danska kronor.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6sen sker .
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begdran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenkurs offentliggdrs pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta f6rséljning och inl6sen av fond-
andelar sker
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna SEK
och SEK C sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna
EUR och EUR C sker i euro.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass NOK
sker i norska kronor.

Forsaljning och inldsen av fondandelar i andelsklass DKK
sker i danska kronor.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass SEK
CochEURC

Andelsklasserna SEK C och EUR C &r enbart 6ppna for for-
saljning av fondandelar som sker i samband med att en dist-
ributdr, som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringsradgivning pa oberoende grund eller portfoljfor-
valtning till en kund och darmed inte far ta emot och behalla
ersattning fran fondbolaget utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK, EUR, NOK och
DKK

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,65 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av

forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppgéa
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.
Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii ovan
ar 1,7 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde

§ 11.2 Villkor for avgifter for andelsklass SEK C och EUR C
Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

i.  Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,85 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for saddan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppgéa
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar
0,9 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.
I denna avgift ingér ersattning for fondens forvaltning, med
undantag for séddan ersattning till distributorer som avses i
§ 9.3 ovan, och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

§ 11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och
forsaljining av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelséagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas dé i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som belGper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. Pa en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvd manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar

Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares



rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+ vem som ar fondandelsagare,

+  vem som ar panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver

fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-

garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen

upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget

harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-

garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500

svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att fringd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF galler nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om fondbolaget &r foremal for eller sjalva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsadgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstéandighet som anges ovan far atgér-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begransning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frdngd vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF géller
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depébank har forlo-
rat finansiella instrument som depéforvaras hos forvarings-
institutet eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal terlamna finansiella instrument av samma

slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
- svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sévitt avser andra skador &an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depébank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivitinsolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregédende stycke ska verkstallas omedel-



bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.




Lannebo Sverige
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot
Sverige och som placerar i aktier utan sarskild branschinrikt-
ning.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frédn produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.

Fonden ar aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Ak-
tier valjs utifrdn egna bedomningar av fondforvaltarna vilket
innebar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre
och mindre Gver tid Aktieurvalet baseras pa langsiktig fun-
damental analys av foretag i alla branscher kombinerat med
rorlighet i portfoljen. Malet, s& som det uttrycks i fondbe-
stammelserna, ar att, under iakttagande av tillborlig forsiktig-
het, dstadkomma hdgsta mojliga vardetillvaxt och att en god
riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens véarde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva.

Fonden har majlighet att 1&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha sex andelsklas-
ser: SEK, EUR, SEK C, EUR C, NOK och DKK. For tillfallet har
andelsklass SEK startat.

Historisk avkastning
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-30%-183 159 249 194 130 11,0 74 12 21,9 104
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar berédknad med utdelningen ater-
investerad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inlosenavgifter ar ej medraknade.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren 10,0
- Senaste 5 aren 9,7
- Senaste 10 aren 9,7
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % 73 64 55 56 57
Informationskvot 1,3 -0,8 0,2 -0.1 0,4
Sharpe kvot 0,8 0,8 04 0.8 0,8
Omsattningshastighet, ggr 1,6 1,3 13 1,0 11
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden &r tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Mélgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska véaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara férluster

Det ar inte sékert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.



Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset p& en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till ett land ha en hogre risk an fonder som placerar i flera
lander. Det finns dock en ambition att inte utsatta fonden for
marknadsrisker som vasentligen overstiger marknadsrisken
hos ett representativt urval av jamforbara konkurrerande
fonder. Detta uppnés genom den diversifiering som foljer av
fondbestdammelser och lagstiftning samt den bolagsspeci-
fika riskanalysen. Fondens varde kan dock variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och de forvaltningsmeto-
der fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, &r for Lannebo Sverige 1&g som ett resultat
av fondens storlek i relation till den marknad fonden investe-
rar pa.

Fonden har méjlighet att 1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa férhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hdg kreditvardighet och mot sakerheter
med 18g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska atminstone motsvara de utlénade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan &dven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebara
en okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oversakerheter som fonden staller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och mojligheten att anvdanda sadana in-
strument forvantas darfor inte paverka fondens riskprofil. Vid
bergkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. dtagandemetoden vilken innebar att posi-
tioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgdngarna.

Héllbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pd investeringens varde,
hanteras dels genom att hallbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier
pa den svenska aktiemarknaden. Fonden investerar enbart i
bolag som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende

placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa
varje enskild investering i fonden och dess mojligheter fram-
over. Fonden investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en
kvalificerad asikt om bolagets framtid och déar varderingen
ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i 20 till 30
bolag. Fonden har som Gvergripande finansiell malsattning
att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta majliga vardetillvaxt och att en god riskspridning er-
halls. Forvaltningen av fonden kan jamféras mot fondens
jamforelseindex som ar SIX Portfolio Return Index. Indexet
ar relevant eftersom det &terspeglar fondens placeringsin-
riktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag
och marknad. SIX Portfolio Return Index ar ett index som har
gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen
av bolag pa Nasdag Stockholm, med begransningen att inget
bolag far Gverstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5
procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans
(viktbegréansning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till
den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

201231 191231 181231 171231 161231

PN o3 | a5 [ 40 [ 45 | 46 ]
(tracking

error), % 151231 141231 131231 121231 111231

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med markna-
den och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivi-
tetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett
enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden.
Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis
rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta
hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt forval-
tad rantefond. Det hogre aktivitetsmattet for 2020 forklaras
av stora viktférandringar inom fondens jamforelseindex efter
kraftiga kursuppgéangar och foérandringar i fondens portfdlj
har haft begransad paverkan pé aktivitetsmattet.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& méanadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ér av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, EUR, NOK och DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,65%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%



Andelsklass SEK C och EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer 0,85%
Erséattning till forvaringsinsitut: 0,05%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inldsenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,6%

Erséattning till forvaringsintitut: upp till 0,02%
Andelsklass SEK C, EUR C, NOK och DKK

Andelsklass SEK C, EUR C, NOK och DKK har @nnu inte star-
tat, varfor uppgift om géllande avgift inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljGrelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har héallbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hdllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens hallbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om vér hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort".

Lannebo ar en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla

vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedémer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre hallbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig lonsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltning-
en av fonden, eller som ingér i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hédllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stévar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héllbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot méanskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas dver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har ddérmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppné ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-



ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantdr, vilken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi p& goda grunder tror ar l&ngsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

[ tillagg till héllbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa& sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav péa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om
milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.

Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

OO0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

O  Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
héllbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
héllbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspéverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i véra fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
héllbarhetsmdten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera hallbarhetsfragor. Dessa méten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stélla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmoten
genomfors baseras pé var dgarandel samt riskbedémning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspéaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pd bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:
Lannebo har som huvudprincip att résta p& bolagsstammor i



bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar maojlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning

Lannebo Sverige, nedan kallad fonden, ar en vardepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om véardepappersfonder, nedan
kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestam-
melser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och ovriga till-
lampliga forfattningar.

Fondformogenheten &gs av fondandelsédgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla frégor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta péa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,7 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass EUR — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta avgift om 1,7 procent per ar (se § 11.1
nedan).

C. Andelsklass SEK C — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 0,9 procent per &r
(se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

D. Andelsklass EUR C — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta avgift om 0,9 procent per ar (se § 11.2
nedan) samt &r forenad med villkor for distribution, (se
§ 9.3 nedan).

E. Andelsklass NOK - handlas i norska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,7 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

F. Andelsklass DKK - handlas i danska kronor (se §9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,7 procent per &r
(se § 11.1 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-

ar betalas in till fonden utan dréjsmal, och
4. fondens intdkter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot
Sverige. Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och séle-
des inte specificerad till ndgon speciell bransch.

Fonden har som overgripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden ar inriktad mot Sverige. Fondens medel far som ett
led i denna inriktning bl.a. placeras dels i aktier eller andra
finansiella instrument som vid investeringstillfallet ar eller
inom ett &r fran emissionen avses bli upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige eller foremal for regelbunden
handel vid ndgon annan marknad i Sverige som ar reglerad
och 6ppen for allmanheten eller som ar utgivna av emittenter
som vid investeringstillfallet har sitt sate i Sverige eller som
vid investeringstillfallet handlas i svenska kronor, dels pa
konto i kreditinstitut med sate i Sverige eller en i Sverige eta-
blerad filial. Ytterligare exempel pa placeringar som inryms i
fondens inriktning mot Sverige kan komma att anges i infor-
mationsbroschyren for fonden.

Oavsett vad som angivits ovan om fonden geografisk inrikt-
ning far fonden inneha sddana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehav,
t.ex. till foljd av uppkop, avknoppningar eller andra foretags-
handelser.

Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa ndgon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ér reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden féar anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgangar beraknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,



derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kdpkurs). Om sadana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far oOverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sérskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).

Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
+ Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som ar férenade med
olika villkor i vissa avseenden, méaste fondbolaget ta hdnsyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en séarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) beréknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allméanna bestammelser

Forséljining (andelségares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begdran om forsaljning
eller inlosen gors péa det satt som vid var tid anges pa fondbo-
lagets webbplats, www.lannebo.se eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro, norska kronor eller danska kronor.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlésenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvardet den bankdag inlosen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlosenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta f6rséljning och inl6sen av fond-
andelar sker
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna SEK
och SEK C sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna
EUR och EUR C sker i euro.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass NOK
sker i norska kronor.

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass DKK
sker i danska kronor.

§ 9.3 Villkor fér distribution av fondandelar i andelsklass SEK
CochEURC

Andelsklasserna SEK C och EUR C &r enbart 6ppna for for-
saljning av fondandelar som sker i samband med att en dist-
ributdr, som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringsradgivning pa oberoende grund eller portfoljfor-
valtning till en kund och darmed inte far ta emot och behélla
ersattning fran fondbolaget utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana
extraordindra forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker péa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK, EUR, NOK och
DKK

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,65 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar

1,7 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.

§ 11.2 Villkor f6r avgifter f6r andelsklass SEK C och EUR C
Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,85 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sédan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar

0,9 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.

| denna avgift ingér ersattning for fondens forvaltning, med

undantag for sddan ersattning till distributorer som avses §



9.3 ovan, och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

§ 11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sésom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nodvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsar-
ets utgang (&rsberattelse) respektive tvad manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet héllas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning av fondandelar
Fondandelsédgare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelséagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelsagaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+ vem som ar fondandelsagare,

+ vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

« eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hdgst uppga till 500
svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning
§ 16.1 Begransning av fondbolagets ansvar

Utan att fringa vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsétgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstéan-
dighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om fondbolaget ar féremal for eller sjélva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ariintet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstéllts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstélla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga drojsmaélsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begréansning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att franga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéaforvaras hos forvarings-
institutet eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet utan
onodigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sédan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sédan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sdvitt avser andra skador an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet




och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal p& grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
rénta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I0sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pd grund av andelsagares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlosen enligt denna
§17.




Lannebo Sverige Hallbar
Sverigeregistrerad vardepappersfond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
har en geografisk inriktning mot Sverige, men har dven moj-
lighet att till viss del gora placeringar med annan inriktning.

Av fondens varde far hogst 10 procent placeras med annan
inriktning an mot Sverige.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden valjer dven in bolag utifrdn tre huvudte-
man: En battre miljo, ett friskare liv och ett hallbart samhalle.
Alternativt ska bolagen uppnad ett av de hogsta betygen i var
hallbarhetsanalys.

Fonden investerar inte i bolag som bryter mot internatio-
nella konventioner eller i bolag som producerar och/eller dist-
ribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar inte heller i
bolag dar mer a@n 5 procent av bolagets omsattning kommer
frdn produktion och/eller distribution av tobak, cannabis, al-
kohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare investerar fonden
inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsattning
kommer fran utvinning av fossila branslen (kol, olja och gas).

Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Aktier
valjs utifrdn egna bedomningar av fondférvaltarna vilket inne-
bar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Aktieurval baseras pé langsiktig fundamental
analys av foretag kombinerat med rorlighet i portfoljen. Méa-
let, sd som det uttrycks i fondbestdmmelserna, &r att, under
iakttagande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hdgsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens varde far placeras i fondandelar. Han-
del med derivatinstrument far ske som ett led i fondens pla-
ceringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker dock
i undantagsfall och avser d& normalt inte att 6ka fondens ris-
kniva.

Fonden har majlighet att 1&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa férhand bestdmd rénta som tillfaller
fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index. Fondens
jamforelseindex var innan den 20 december 2018 SIX Return
Index.

Fonden ldmnar normalt ingen utdelning for andelsklass A
SEK.

Fonden ger en érlig utdelning for andelsklass B SEK péa
minst 5 procent av fondférmogenheten vid arets slut. Utdel-
ning sker inom fem bankdagar frdn utgdngen av januari. Ut-
delning tillfaller endast den fondandelségare som ar andelsa-
gare i den utdelande andelsklassen vid utgangen av januari
manad péafoljande ar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha atta andelsklas-
ser: A SEK, B SEK, A EUR och B EUR samt A SEK C, B SEK C,
A EUR C och B EUR C. For tillfallet har endast andelsklass
A SEK och B SEK startat.

Historisk avkastning

40% H Lannebo Sverige Hallbar
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen &r berdknad efter aterinvesterad
utdelning. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inlosenavgifter ar ej medraknade.

Observera att tidigare resultat har uppnatts under forut-
sattningar som inte langre galler. Vasentliga forandringar har
skett av fondens mal och placeringsinriktning d& fondens
fondbestammelser andrades den 20 december 2018.

2020 2019 2018 2017 2016

Avkastning, %

Andelsklass A SEK' 24,1 34,2 u.s. u.s. u.s.
Genomshnittlig Andelsklass Andelsklass
arsavkastning, % A SEK' B SEK
- Senaste 3 aren u.s. 18,1
- Senaste 5 aren u.s. 13,4
- Senaste 10 aren u.s. 11,8
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % 80 81 67 62 60
Informationskvot

- andelsklass A SEK! 0,9 u.s. u.s. u.s. u.s.
- andelsklass B SEK 09 0,2 -0,1 -0,6 0,0
Sharpe kvot

- andelsklass A SEK' 14 u.s. us. us. u.s.
- andelsklass B SEK 1,4 1,2 0,3 0,6 0,7
Omsattningshastighet, ggr 0,6 08 14 0,6 09

"Andelsklass A SEK startade 2018-12-20

Malgrupp

Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med mer an grundlaggande kunskaper om
fonder kan ta ett informerat investeringsbeslut baserat pa
dokumentation om fonden och sin kunskap om och erfaren-
het av de specifika risker som tas upp i dessa dokument.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa. Andelsklass B SEK ar aven for in-



vesterare som vill att det satsade kapitalet ska ge avkastning
i form av utdelning.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)
placeringshorisont.

Fonden passar dig som vill att din investering forvaltas uti-
fran hallbarhetsrelaterade kriterier pa s& satt att hallbarhets-
aspekter ar avgorande for fondforvaltarens val av bolag att
investera i.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning). For andelsklass B SEK ar order pé eget
intitiativ en distributionsstrategi riktad mot professionella el-
ler jambordiga motparter.

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till huvudsakligen ett land ha en hogre riskniva an fonder som
placerar i flera lander. Det finns dock en ambition att inte ut-
satta fonden for marknadsrisker som vasentligen 6verstiger
marknadsrisken hos ett representativt urval av konkurreran-
de fonder. Detta uppnas genom den diversifiering som foljer
av fondbestammelser och lagstiftning samt den bolagsspe-
cifika riskanalysen. Fondens véarde kan dock variera kraftigt
pa grund av fondens sammansattning och de forvaltnings-
metoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pé& en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Hallbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstéandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att hallbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Da fondens placeringsinriktning innebar att placeringar kan
ske i bolag av varierande storlek stéller likviditetsrisken, d.v.s.
risken att ett vardepapper inte kan omséattas vid avsedd tid-
punkt utan storre prisreduktion eller stora kostnader, storre
krav pa hanteringen av kassan sé att fonden alltid har bered-
skap att mota inlésen och ta tillvara pa affarstillfallen som
ligger i andelsdgarnas intresse att utnyttja. Fonden ska dess-
utom ha en lamplig mix av innehav for att dven péa detta satt

kunna hantera likviditetsrisken pa ett effektivt satt.

Fondens medel kommer huvudsakligen att vara investerade
i tillgdngar som handlas i svenska kronor varfor valutarisken
ar begransad.

Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestamd rénta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen
far, for att begrénsa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med lag marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska &tminstone motsvara de utldnade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvédnda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden féar handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade Oversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och mgjligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas darfor inte paverka fondens riskprofil. Vid
berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s k. &tagandemetoden vilken innebér att posi-
tioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgdngarna.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakli-
gen placerar i aktier pd den svenska aktiemarknaden. For-
valtningen av fondens medel utmarks av att fonden har en
héllbarhetsinriktning. Fonden investerar enbart i bolag som
uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende placerings-
inriktning och héllbarhetskriterier. Fokus ldggs pa varje en-
skild investering i fonden och dess mojligheter framover.
Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kva-
lificerad dsikt om bolagets framtid och dar véarderingen &r
tillrackligt attraktiv. Fonden investerar normalt i omkring 30
bolag. Fonden har som overgripande finansiell malsattning
att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta majliga vardetillvaxt och att en god riskspridning er-
hélls. Forvaltningen av fonden kan jamforas mot fondens
jamforelseindex som ar SIX Portfolio Return Index. Indexet ar
relevant for fonden eftersom det ar ett index som aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens
storlek, tillgdngsslag och marknad. SIX Portfolio Return Index
ar ett index som har gjorts med utgangspunkt i att spegla
marknadsutvecklingen av bolag pa Nasdag Stockholm, med
begrénsningen att inget bolag far overstiga 10 procent, samt
att bolag som vager 5 procent eller mer, ej far vaga mer én 40
procent tillsammans (viktbegrénsning enligt UCITS). Indexet
tar dven hansyn till den avkastning som aktiedgarna erhaller
i form av utdelning.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden (andelsklass SEK B) startade 2010. Givet att det
kravs historik fran tva ar for att kunna rékna ut ett aktivitets-
matt saknas siffror for det forsta aret.
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Innan 20 december 2018 var fondens jamférelseindex SIX Return Index. Avkast-
ningsmatten for dren 2012-2017 avser dérfor SIX Return Index.

Det uppnédda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden samvarierar med mark-
naden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i ak-
tivitetsmattet beror p& hur fondens placeringar avviker mot
dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet
av ett enskilt vardepapper eller allmanna férandringar i mark-
naden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exem-
pelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten
ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt
forvaltad rantefond. Det hogre aktivitetsmaéttet for 2020 ar
framst en foljd av att en storre andel av fondens fondformo-
genhet ar placerad i mindre bolag.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beraknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& manadsdata
fran de tva senaste aren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 s& kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass A SEK, B SEK, A EUR och B EUR

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestdmmelserna vid forséljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift A SEK och A EUR: 0%
Inldsenavgift B SEK och B EUR:

<30 dagar: 2% (tillfaller fonden)
Forvaltningsavgift inkl. tillsyn

och revisorer: 1,7%

Erséttning till forvaringsinstitutet: 0,1%

Andelsklass A SEK C, BSEK C, AEUR C och BEUR C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestdammelserna vid forséljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fondens till-
gangar. | forvaltningsavgiften ingdr inte ersattning till vissa
distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%

Inlosenavgift A SEK C och A EUR C: 0%
Inlosenavgift B SEK C och B EUR C:

< 30 dagar: 2% (tillfaller fonden)
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revisorer: 0,85%

Ersattning till forvaringsinstitutet: 0,1%

Gallande avgift

Andelsklass A SEK och B SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revision. Vidare anges den
avgift som betalas till forvaringsinstitutet for forvaring av fon-
dens tillgdngar.

Forsaljningsavgift: 0,0%
Inlosenavgift A SEK : 0,0%
Inlosenavgift B SEK: < 30 dagar: 2 % (tillfaller fonden)
Forvaltningsavgift inkl. tillsyn

och revision: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitutet: upp till 0,02%

Andelsklass A EUR, B EUR, A SEK C, B SEK C, A EUR C och B
EURC

Andelsklass A EUR, B EUR, A SEK C, B SEK C, A EUR C och B
EUR C har @nnu inte startat, varfor uppgift om gallande avgift
inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys p& samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forsta bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller. Mer information om var héllbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort".

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har maojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och majlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker




vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig lonsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning &t fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommeé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga réattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
l&ngsiktigt héllbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina héllbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ér. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

 tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljcrelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal’”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Ingetindex har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfragas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden valjer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-

teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Héllbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantor, vilken sammanstélls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns majlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt hallbara och
|[dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksad mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

¥  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis

N ¥ § ©§ ©§ ©§ & ®J ®H H

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.



Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna maojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmdten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser mdjlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pa bolagsstammor
Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de

storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar maojlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar over
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stillning
Lannebo Sverige Hallbar, nedan kallad fonden, ar en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondférmogenheten ags av fondandelsédgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Det fondbolag som angesii
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla fragor
som ror fonden beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fon-
den riktar sig till allménheten.

Fonden har foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A SEK — Ackumulerande, dvs. icke utdelan-
de (se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se
§ 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 1,8 procent per
ar (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass B SEK — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en
hogsta avgift om 1,8 procent per ar (se § 11.1 nedan)
och en mojlig inloseneavgift vid kortvariga innehav (se
§ 11.4 nedan).

C. Andelsklass A EUR — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,8 procent per ar
(se § 11.1 nedan).

D. Andelsklass B EUR — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift
om 1,8 procent per ar (se § 11.1 nedan) och en mgjlig
inloseneavgift vid kortvariga innehav (se § 11.4 nedan).

E. Andelsklass A SEK C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor
(se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift om 0,95 pro-
cent per ar (se § 11.1 nedan) samt ar férenad med villkor
for distribution (se § 9.3 nedan).

F. Andelsklass B SEK C — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en
hogsta avgift om 0,95 procent per ar (se § 11.1 nedan)
och en mojlig inldseneavgift vid kortvariga innehav (se §
11.4 nedan) samt ar férenad med villkor for distribution
(se § 9.3 nedan).

G. Andelsklass A EUR C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 0,95 procent per ar
(se § 11.1 nedan) samt ar férenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

H. Andelsklass B EUR C — Utdelande (se § 12.2 nedan) som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta avgift
om 0,95 procent per ar (se § 11.1 nedan) och en mgjlig
inloseneavgift vid kortvariga innehav (se § 11.4 nedan)
samt ar forenad med villkor for distribution (se § 9.3
nedan).



§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-

ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och

skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-

stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser

fonden om de inte strider mot bestdammelserna i LVF eller an-

nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inlosen och makulering av andelar i fonden
genomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intdkter anvands enligt bestammelserna i den-
na lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsak-
lig inriktning mot Sverige. Forvaltningen av fondens medel
utmarks av att fonden har en héllbarhetsinriktning. Fondens
inriktning i 6vrigt ar diversifierad och séledes inte specifice-
rad till ndgon speciell bransch.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstrument
samt pa konto hos kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sveri-
ge, men har dven en majlighet att till viss del gora placeringar
med annan inriktning. Fondens medel far som ett led i denna
huvudsakliga inriktning mot Sverige bl.a. placeras i aktier el-
ler andra finansiella instrument som vid investeringstillfallet
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige eller
uppfyller kravet pa att avses att bli upptagna till handel pa en
sadan marknad inom ett &r fran emissionen eller som ar ut-
givna av emittenter som vid investeringstillfallet har sitt sate
i Sverige. Fondens medel far aven placeras i aktier eller andra
finansiella instrument som vid investeringstillfallet handlas i
svenska kronor. Fondens medel far vidare placeras pa konto i
kreditinstitut med séte i Sverige eller en i Sverige etablerad fi-
lial. Ytterligare exempel pa placeringar som inryms i fondens
inriktning mot Sverige kan komma att anges i informations-
broschyren for fonden. Av fondens vardet far hogst 10 pro-
cent placeras med annan inriktning an mot Sverige.

Fonden foljer sarskilda héllbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
vidare inte i bolag dar mer @n 5 procent av bolagets omsatt-

ning kommer frdn produktion och/eller distribution av varor
och tjanster inom kategorierna tobak, alkohol, vapen, spel
eller pornografi. Fonden har dessutom en restriktiv hallning
till investeringar i bolag som utvinner fossila branslen (kol,
olja och gas). Fonden beaktar dartill sddana ytterligare kri-
terier som beslutas av fondbolaget. Mer information finns i
fondens informationsbroschyr.

Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska in-
riktning far fonden inneha sadana finansiella instrument som
kommit att ingé i fonden pa grund av ett tidigare innehav, t.ex.
till foljd av uppkop, avknoppningar eller andra foretagshan-
delser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad samt p& nagon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av s&dana Gverlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering
Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.
Fondens tillgdngar beraknas enligt foljande.
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (i forsta hand anvands marknadspriser).
Om sé&dana kurser inte kan erhallas eller &r missvisande
enligt fondbolagets bedomning, far overlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
och fondandelar upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund bestdammer.
For s&dana Gverlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknads-
priser frdn handelsplats eller s.k. market maker, annat
finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad eller motsvarande eller index med justering
for skillnader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvar-
dering), diskonterade kassafloden (nuvardesvardering)
eller kapitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvarde-
ring).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran handelsplats eller s.k. mar-
ket maker, en referensvardering baserad pa ett liknande
derivat upptaget till handel pa reglerad marknad eller
ett marknadsvéarde baserat pa allmant vedertagna var-
deringsmodeller (t.ex. Black & Scholes for europeiska
optioner).
Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.



Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.

Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som ar forenade med olika
i villkor i vissa avseenden, maste fondbolaget ta hansyn till
detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive an-
delsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel ska normalt dagligen (varje bank-
dag) beraknas av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljning (andelsdgares kop) och inlosen (andelsdgares
forsaljning) kan normalt ske varje bankdag. Begaran om for-
saljning eller inldsen gors pa det satt som vid var tid anges pa
fondbolagets webbplats, www.lannebofonder.se.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inldsen verkstal-
las sé& snart som mojligt.

Forsaljning av andelar sker till ett minsta belopp om 100
kronor eller motsvarande belopp i euro.

Begaran om forsaljning eller inlosen far aterkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska normalt vara fond-
andelsvardet den bankdag forsaljning sker. Inlésenpriset for
en fondandel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6-
sen sker med ett avdrag av eventuell inl6senavgift enligt §
11. Forsaljning och inlésen sker till en kurs som inte ar kand
for andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning res-
pektive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenkurs offentliggdrs pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§9.2 Villkor for i vilken valuta forséljning och inlésen av fond-

andelar sker

Forsaljning och inldsen av fondandelar i andelsklasserna A

SEK, B SEK, A SEK C och B SEK C sker i svenska kronor.
Forsaljning och inloésen av fondandelar i andelsklasserna A

EUR, B EUR, A EUR C och B EUR C sker i euro.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass A
SEK C,BSEK C,AEUR CochBEURC

Andelsklasserna A SEK C, B SEK C, A EUR C och B EUR C
ar 6ppna for forsaljning av fondandelar som sker i samband
med att en distributor, som ingétt ett avtal med fondbolaget,
tillhandahaller investeringsradgivning pa oberoende grund el-
ler portfoljférvaltning till en kund och darmed inte far ta emot
och behélla ersattning fran fondbolaget utan tar betalt direkt
av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljining och inlosen om sadana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor fér avgifter fér andelsklass A SEK, B SEK, A EUR
och B EUR

Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,7 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter hanforliga till andelsklas-
sen. Avgiftsuttaget far uppga till hogst 0,10 procent per
ar av andelsklassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan, ar
1,8 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.

§ 11.2 Villkor for avgifter f6r andelsklass A SEK C, B SEK C,
AEURCochBEURC

Ersattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,85 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for saddan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter hanforliga till andelsklas-
sen. Avgiftsuttaget far uppga till hogst 0,10 procent per
ar av andelsklassens andel av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan,
ar 0,95 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader som kurtage vid fondens kop och
forsaljining av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 11.4 Mdjlighet till inlésenavqift vid kortvariga innehav

Om en fondandel i andelsklass B SEK, B SEK C, B EUR eller
B EUR C innehafts i kortare tid an 30 dagar kan inlosenpriset
reduceras med ett belopp motsvarande hogst 2 procent av
fondandelsvardet den bankdag inlosen sker. Denna avgift ska
tillfalla fonden.

§ 12 Utdelning

§ 12.1 Villkor for utdelning fér andelsklass A SEK, A EUR, A
SEK C och A EUR C — Ackumulerande (icke utdelande) an-
delsklasser

I andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen utdelning.
Fondbolaget kan dock besluta om en utdelning till fondan-
delsdgarna om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nod-
vandigt for att ta tillvara andelsédgarnas gemensamma intres-
se. Utdelning lamnas da i en sddan omfattning och pa den
dag som bedoms lamplig. For den utdelning som beldper pa
en fondandel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for pre-
liminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelséagares
rakning, som pa faststélld dag ar registrerad for fondandelen.
P& en fondandelsagares begaran ska utdelning — efter even-




tuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En
s&dan begéran ska framstéllas senast den dag som fondbo-
laget bestamt.

§ 12.2 Villkor fér utdelning fér andelsklass B SEK, B EUR, B
SEK C och B EUR C — Utdelande andelsklasser
Andelsklasserna ska ge en éarlig utdelning som lagst uppgér
till fem procent av andelsklassens andel av fondformogen-
heten vid utgéngen av foregdende ar. Fondbolagets styrelse
beslutar hur stort belopp som ska utdelas.

Utdelning tillfaller endast den fondandelsagare som ar an-
delségare i en utdelande andelsklass vid utgangen av januari
manad pafoljande ar.

For den utdelning som beloper péa en fondandel ska fond-
bolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, betala ut
utdelningen kontant om inte sarskild begaran om aterinves-
terad utdelning gjorts.

Begaran om aterinvesterad utdelning ska ske skriftligt och
vara fondbolaget tillhanda senast tio bankdagar fore den sis-
ta bankdagen i januari.

Utbetalning av utdelning ska ske inom fem bankdagar fran
utgdngen av januari manad aret efter rakenskapsérets ut-
gang.

Utdelningen péverkar relationen mellan vérdet p& andelar
som ar ackumulerande och vardet pa andelar som &r utde-
lande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna mins-
kar i relation till utdelningens storlek.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherattelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvd manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet héllas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sévida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get harom. Av underrattelsen ska framga:

vem som ar fondandelségare,

vem som ar panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-

ning.
Fondbolaget ska anteckna pantséattningen i registret Gver
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begrénsning av fondbolagets ansvar
Utan att fringé vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstéan-
dighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven om fondbolaget ar foremal for eller sjélva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsédgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga drojsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begransning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att frdnga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéaforvaras hos forvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sddan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av




— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sévitt avser andra skador &n
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depébank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstalla dtgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sddan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsédgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsétgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregéende stycke ska verkstallas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan
ska &aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.




Lannebo Sverige Plus
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier pd den svenska aktiemarknaden. Upp till 10
procent av tillgdngar far placeras pa aktiemarknader utanfor
Sverige.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

I grunden paminner fonden om en traditionell aktiefond men
i vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. Fonden
kan investera mer dn 100 procent av fondformdgenheten.
Fonden kan till exempel investera 130 procent i aktier som
fondférvaltarna ar positiva till och balansera detta genom
att minska aktieexponeringen med 30 procent via forsaljning
av aktier som fonden inte &ger men har lanat in, sd kallad
blankning. Blankning kan dessutom finansiera ytterligare in-
vesteringar i aktier som férvaltarna tror kommer ha en positiv
kursutveckling. Fonden kan darutover anvanda derivat som
ett led i placeringsinriktningen. | normalfallet ligger nettoex-
poneringen mot aktiemarknaden mellan 90 och 100 procent.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess maojlighe-
ter framover. Fonden investerar i bolag dar forvaltarna kan ha
en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dér varderingen
ar tillrackligt attraktiv.

Aktier valjs utifrdn egna bedomningar vilket innebér att av-
vikelser mot marknaden kan vara bade storre och mindre
over tid. Aktieurval baseras pa langsiktig fundamental ana-
lys kombinerat med rorlighet i portféljen. Malet, s& som det
uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att uppna en langsiktigt
god kapitaltillvaxt, som 6vertraffar utvecklingen for fondens
jamforelseindex SIXPRX.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens varde far placeras i fondandelar. Han-
del med derivatinstrument far, som ndmnts ovan, ske som ett
led i fondens placeringsinriktning. Framforallt kommer aktie-
indexterminer och aktieoptioner pa den svenska aktiemark-
naden att anvdndas for att skapa sddan exponering. Sum-
man av den underliggande risken i dessa derivat far dock inte
Overstiga summan av aktieinnehaven i fonden. Fonden far
aven, genom vardepapperslan, blanka enskilda vardepapper.
Blankning innebér att fonden l&nar ett vardepapper for att se-
dan sélja detta vardepapper i aktiemarknaden. Om kursen pa
vardepapperet gatt ner nar fonden koper tillbaka detta och
aterlamnar vardepapperet, skapas en positiv avkastning.

Fonden har som bas en traditionell 1&ng aktieportfolj, till
vilken férvaltarna kan addera savél langa (innehavda) som
korta (salda eller s& kallade blankade) positioner i aktier och
aktierelaterade instrument. Som utgangspunkt har fonden en
aktieportfolj med en brutto- och nettoexponering mot aktie-
marknaden om cirka 100 procent. Darutover kan en okad ex-
ponering skapas genom att fonden tar béde l&nga och korta
positioner. Exponeringen dessa positioner foranleder kan
uppga till 0-50 procent pa vardera sidan med foljd att fon-
dens bruttoexponering darigenom kan okas med upp till 100
procent. Utgdngspunkten ar att denna ytterligare exponering,
utover de initiala 100 procenten pé langsidan, ska vara unge-

far lika stor pé kortsidan som langsidan, med en stravan efter
en bruttoexponering i aktier och aktierelaterade instrument
over tiden som inte Overstiger 160 procent samt en lang net-
toexponering om cirka 100 procent. Fondens bruttoexpone-
ring utgors av summan av fondens exponeringar genom av-
istainnehav samt exponeringar genom derivatpositioner och
sd kallade tekniker och instrument, bland annat blankning.
Exponering genom avistainnehav motsvaras av innehavens
marknadsvarde. Vid berakning av exponering i derivatpositio-
ner och genom tekniker och instrument gors en konvertering
till en jamforbar position i de underliggande tillgdngarna.

Fonden lanar in aktier med syfte att ta korta positioner. For
ett vardepapperslan betalar fonden en pa forhand bestamd
ranta till motparten i Idneavtalet, vilken i normalfallet ar fon-
dens forvaringsinstitut.

Fonden har mdojlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
aven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att 6ka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgéar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex ar SIX Portfolio Return Index.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestéammelserna ha sju andelsklas-
ser: SEK, EUR, SEK C, EUR C, NOK, DKK och SEK F. For tillfallet
har andelsklass SEK, SEK C och SEK F startat. Den som vill
investera i andelsklass SEK C ombeds dock kontakta fondbo-
laget for narmare upplysningar.

Historisk avkastning

H Lannebo Sverige Plus
40% B Jamforelseindex

" " II hhn I‘ 1
0% I -n
-10%

-30% 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
B 189 173 282 234 134 133 88 07 226 11,7
-136 167 280 159 10,5 9,6 95 44 350 14,8

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar berédknad med utdelningen ater-
investerad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inlosenavgifter ar ej medraknade.

Avkastning, % 2020 2019 2018 2017 2016

Andelsklass SEK C' 12,3 23,2 u.s. u.s. u.s.
Andelsklass SEK F? 11,1 u.s. u.s. u.s. u.s.

Genomshnittlig Andelsklass Andelsklass Andelsklass

arsavkastning, % SEK SEKC' SEK F?
- Senaste 3 aren 10,8 u.s. u.s.
- Senaste 5 aren 10,9 u.s. u.s.
- Senaste 10 aren 11,1 u.s. u.s.



Active Share, % 79 68 57 63 61
Informationskvot

- andelsklass SEK 11 -0,7 04 0,3 0,7
- andelsklass SEK C! -1,0 u.s. u.s.

- andelsklass SEK F? u.s. u.s. u.s. u.s. u.s.
Sharpe kvot

- andelsklass SEK 08 08 04 09 09
- andelsklass SEK C! 0,5 u.s. u.s.

- andelsklass SEK F? u.s. us.

Omsattningshastighet, ggr 1,8 1,6 1,9 1,6 1,8

'Andelsklass SEK C startade 2018-01-04
’Andelsklass SEK F startade 2019-11-04

Malgrupp

Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundldggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Mélgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt aven passa investerare som vill att
det satsade kapitalet ska innehélla en options- eller hav-
stdngsdel samt investerare med andra investeringsmal. Da-
remot passar inte fonden for investerare som i forsta hand
vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande till
andra investeringar, ge avkastning i form av utdelning eller
liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 ar)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Férmaga att klara férluster

Det &r inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Da fonden till sin huvudsakliga inriktning &r en lang aktiefond
kommer fondens risk framst att ligga i marknadsrisken i form
av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond mins-
kas denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till huvudsakligen ett land ha en hogre risk an fonder som pla-
cerar i flera lander. | fonden kan den totala marknadsrisken

vara hogre an i en traditionell aktiefond eftersom fonden kan
anvanda sig av havstang. Till aktieportfoljen kan adderas sé-
val langa som korta positioner vilket innebar att saval brutto-
som nettoexponeringen kan overstiga 100 procent. Det finns
dock en ambition att inte utsatta fonden for marknadsrisker
som vasentligen overstiger aktiemarknaden som helhet,
matt som SIXPRX, och ett representativt urval av jamforbara
konkurrerande fonder. Detta uppnas genom den diversifiering
som foljer av fondbestammelserna och lagstiftning samt ge-
nom den bolagsspecifika riskanalysen Fondens varde kan
dock variera kraftigt pa grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedoms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt nagot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, ar for Lannebo Sverige Plus l&g som ett re-
sultat av fondens storlek i relation till de marknader fonden
investerar pa.

Fondens medel kommer huvudsakligen att vara investerade
i tillgdngar som handlas i svenska kronor varfor valutarisken
ar begransad.

Fonden har mojlighet att I&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med 1&g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlanade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden lanar in aktier med syfte att
ta korta positioner. For aktieldnen staller fonden sakerheter
som kan overstiga vardet av de ldnade aktierna vilket innebar
att fonden far en motpartsrisk. Forutom motpartsrisk medfor
korta positioner att fondens bruttoexponering okar vilket kan
innebara en okad marknadsrisk. Fonden kan aven anvanda
andra tekniker och instrument for att minska risker i forvalt-
ningen samt for att oka avkastningen och skapa havstang i
fonden.

Fonden fé&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det po-
sitiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventu-
ella lamnade oversakerheter som fonden stéller till motpar-
ten. Handeln med derivatinstrument kan anvandas for att
Oka och minska fondens netto- och bruttoexponering vilket
innebar att fondens marknadsrisk kan komma att cka. Mot-
partsrisken begransas eftersom fonden i normalfallet inte
anvander sig av sa kallade OTC-derivat. Vid berdkningen av
den sammanlagda exponeringen i fonden tilldmpas den s.k.
atagandemetoden vilken innebar att positioner konverteras
till en motsvarande position i de underliggande tillgangarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill sédga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier pa den svenska aktiemarknaden. Fonden in-
vesterar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exem-



pelvis avseende placeringsinriktning och héllbarhetskriterier.
Fokus laggs pé varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar nor-
malt i 25 till 40 bolag. Fonden har som 6vergripande finan-
siell mélsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktig-
het, dstadkomma hdgsta majliga vardetillvaxt och att en god
riskspridning erhalls. Forvaltningen av fonden kan jamféras
mot fondens jamforelseindex som &ar SIX Portfolio Return
Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar fondens
placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens storlek,
tillgdngsslag och marknad. SIX Portfolio Return Index har
gjorts med utgangspunkt i att spegla marknadsutvecklingen
av bolag pa Nasdag Stockholm, med begransningen att inget
bolag far dverstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5
procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans
(viktbegréansning enligt UCITS). Indexet tar dven hansyn till
den avkastning som aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden (andelsklass SEK) startade 2008. Givet att det kravs
historik fran tva ar for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt
saknas siffror for de forsta tva aren for andelsklasserna SEK
C och SEK F.

Aktivrisk 201231 191231 181231 171231 161231

(tracking
error), %

Andels- 6,7 50 4,2 4,7 4.4
klass SEK

Andels- 6,7 - -
klass SEK C

Andels- - -
klass SEK F

151231 141231 131231 121231 111231

Andels- 3,3 4,5 52 8,0 7,6
klass SEK

Andels-
klass SEK C

Andels-
klass SEK F

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden samvarierar med mark-
naden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i ak-
tivitetsmattet beror p& hur fondens placeringar avviker mot
dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet
av ett enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i mark-
naden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exem-
pelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten
ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt
forvaltad rantefond. Det hogre aktivitetsmattet for 2020 for-
klaras av stora viktforandringar inom fondens jamforelsein-
dex efter kraftiga kursuppgangar och forandringar i fondens
portfdlj har haft begransad paverkan pa aktivitetsmattet.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd& méanadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmaéttet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva arav tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, EUR, NOK och DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,05%*
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

*Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass SEK C och EUR C

Nedan lamnas uppgift om den hdgsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift, inkl tillsyn

och revisorer 0,55%*
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

*Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass SEK F

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,65%
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift, inkl tillsyn

och revision: 1,0%*

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%

*Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass SEK C

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%



Forvaltningsavgift, inkl tillsyn
och revision: 0,5%*
Ersattning till forvaringinstitut: upp till 0,02%

*Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass SEK F

Nedan lamnas uppgift om de géallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift, inkl tillsyn

och revision: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitut:  upp till 0,02%
Andelsklass EUR, EUR C, NOK och DKK

Andelsklass EUR, EUR C, NOK och DKK har @annu inte startat,
varfor uppgift om gallande avgift inte lamnas.

Resultatbaserad avgift

Till fondbolaget skall dven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som overstiger fondens jamforelseindex, SIXPRX (i
tillampliga fall omraknat till samma valuta som andelsklas-
sen handlas i). Den resultatbaserade avgiften berdknas efter
avdrag av den fasta erséattningen. Det finns sdledes inget tak
for avgiftens storlek utan denna kommer helt att bero pa an-
delskursens utveckling.

Om andelsklassens utveckling &r negativ, men &nda over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men dras fran
fondens konto méanatligen. Om en andelsklass en viss dag
uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnér en total-
avkastning som overstiger jamforelseindex skall ingen resul-
tatbaserad avgift utga forrén tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Sdledes tilldmpas det s& kallade "high
water mark” systemet vid uttag av avgifter.

Den resultatbaserade avgiften berdknas enligt en s& kallad
"kollektiv modell”. Detta betyder att samtliga andelsagare i en
andelsklass betalar lika mycket per fondandel i eventuell re-
sultatbaserad avgift for en given dag och att allas eventuella
underavkastning maste kompenseras innan nagon enskild
andelsdgare behover erldgga avgift. Nagon kompensation
for eventuell underavkastning utgar dock inte for den an-
delsagare som saljer sina andelar. Ratten for kompensation
géller endast de andelsagare som ar kvar i andelsklassen och
tas fran den eventuella dveravkastning som blir i framtiden.
Den underavkastning som skall kompenseras av framtida
Overavkastning innan resultatbaserad avgift tas ut forandras
med utvecklingen for jamforelseindex.

Information enligt EU:s forordning om index som
anvands som referensvarde
Fran och med den 1 januari 2018 géller EU:s nya regler om
index som anvands som referensvarden for finansiella instru-
ment och finansiella avtal eller for att méata investeringsfon-
ders resultat. De nya reglerna galler om ett fondbolag mater
resultatet for en fond genom ett index eller en kombination av
index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett sddant index
eller kombinationen av index, eller faststalla en portfdljs till-
gangsallokering eller berdkna de resultatberoende avgifterna.
For Lannebo Sverige Plus anvands ett referensvarde pa sa
satt att fondens resultatbaserade avgift relateras till SIXPRX.
Enligt EU-reglerna méaste en administrator av ett refe-
rensvarde som anvands av en fond godkannas och regist-
reras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyndig-

heten (ESMA) senast i maj 2020. SIX Financial Information
Nordic AB godkandes av Finansinspektionen som adminis-
trator den 14 juni 2019 och finns registrerade hos ESMA.

Ett fondbolag ska ha en plan for &tgarder som ska vidtas,
om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas el-
ler vasentligt forandras. Om nagot sadant intraffar kommer
Lannebo Fonder att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och sedan ansoka om Finansinspektionens
godkannande av att fa andra fondbestammelserna for fon-
den och darigenom ersatta det tidigare anvanda referensvar-
det.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hadllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om var héallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer héllbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundl&dggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och maojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pd bolagen hjélper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland sdval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden beddmer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt over tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till 1dngsiktig Idnsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelségare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan déremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,



fragor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).
[0 Andra hallbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedoémning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. erséattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

| tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Ingetindex har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfragas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miliérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden valjer in

Fondbolagets kommentar:
Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingar en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Héllbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantor, vilken sammanstélls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
beddmning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns majlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt hallbara och
|[dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

 tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

¥ Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karmvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila bréanslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis

N 8§ 8 N @ @ @ @ @ @ [~

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och overenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:

Lander

O Av hdllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-

rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.



Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor agare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmaoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser madjlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar majlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Sverige Plus, nedan kallad fonden, &ar en vardepap-
persfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestéammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten &gs av fondandelsdgarna gemen-

samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Det fondbolag som anges
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.
Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta mojliga fast forvaltningsavgift
om 1,1 procent per ar och en hogsta maojliga resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkast-
ningen som overstiger fondens jamforelseindex, SIXPRX
(se §11.1 nedan).

B. Andelsklass EUR — handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta majliga fast forvaltningsavgift om 1,1 pro-
cent per &r och en hogsta majliga resultatbaserad av-
gift om 20 procent av den del av totalavkastningen som
Overstiger fondens jamforelseindex, SIXPRX (se § 11.1
nedan).

C. Andelsklass SEK C — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta mojliga fast forvaltningsavgift
om 0,6 procent per ar och en hogsta maojliga resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkast-
ningen som overstiger fondens jamforelseindex, SIXPRX
(se § 11.2 nedan) samt &r férenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

D. Andelsklass EUR C — handlas i euro (se § 9.2 nedan)
och har en hogsta mojliga fast forvaltningsavgift om 0,6
procent per ar och en hogsta maojliga resultatbaserad av-
gift om 20 procent av den del av totalavkastningen som
Overstiger fondens jamforelseindex, SIXPRX (se § 11.2
nedan) samt ar forenad med villkor for distribution (se
§ 9.3 nedan).

E. Andelsklass NOK - handlas i norska kronor (se §9.2
nedan) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per
ar och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent
av den del av totalavkastningen som Gverstiger fondens
jamforelseindex, SIXPRX (se § 11.1 nedan).

F. Andelsklass DKK - handlas i danska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per
ar och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent
av den del av totalavkastningen som Gverstiger fondens
jamforelseindex, SIXPRX (se § 11. nedan).

G. Andelsklass SEK F - handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,7 procent per &ar
(se § 11.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2.vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.



Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsak-
lig inriktning mot Sverige.

Fonden har som bas en traditionell l&ng aktieportfolj, till
vilken forvaltarna kan addera savél langa (innehavda) som
korta (sélda eller s.k. blankade) positioner i aktier och ak-
tierelaterade instrument. Som utgédngspunkt har fonden en
aktieportfolj med en brutto- och nettoexponering mot aktie-
marknaden om cirka 100 procent. Darutover kan en okad ex-
ponering skapas genom att fonden tar béde l&nga och korta
positioner. Exponeringen dessa positioner foranleder kan
uppga till 0-50 procent pé vardera sidan med foljd att fon-
dens bruttoexponering déarigenom kan 6kas med upp till 100
procent. Utgdngspunkten ar att denna ytterligare exponering,
utover de initiala 100 procenten pé langsidan, ska vara unge-
far lika stor pé kortsidan som Idngsidan, med en stravan efter
en bruttoexponering i aktier och aktierelaterade instrument
Over tiden som inte dverstiger 160 procent samt en lang net-
toexponering om cirka 100 procent.

Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och séledes inte
begransad till ndgon sarskild bransch.

Fondens malsattning ar att uppna en langsiktigt god kapi-
taltillvaxt, som overtraffar utvecklingen for fondens jamforel-
seindex SIXPRX.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto hos kreditinstitut Fonden far placera hogst
10 procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Sve-
rige, men har aven en mojlighet att till viss del gora place-
ringar med annan inriktning. Fondens medel far som ett led
i denna huvudsakliga inriktning mot Sverige bl.a. placeras i
aktier eller andra finansiella instrument som vid investerings-
tillfallet ar eller inom ett ar frdn emissionen avses bli upptag-
na till handel pa en reglerad marknad i Sverige eller foremal
for regelbunden handel vid nagon annan marknad i Sverige
som &r reglerad och 6ppen for allmanheten eller som ar ut-
givna av emittenter som vid investeringstillfallet har sitt sate
i Sverige. Fondens medel far aven placeras i aktier eller andra
finansiella instrument som vid investeringstillfallet handlas i
svenska kronor. Fondens medel far vidare placeras pa konto i
kreditinstitut med sate i Sverige eller en i Sverige etablerad fi-
lial. Ytterligare exempel pé placeringar som inryms i fondens
inriktning mot Sverige kan komma att anges i informations-
broschyren for fonden. Av fondens bruttoexponering mot ak-
tiemarknaden far hogst 10 procent hanfora sig till placeringar
med annan inriktning an mot Sverige.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska in-
riktning fér fonden inneha sadana finansiella instrument som
kommit att ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehav, t.ex.
till foljd av uppkop, avknoppningar eller andra foretagshan-
delser.

Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till nagon speciell bransch.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden fér lana in 6verlatbara vardepapper for att genom-
fora forséljning av dessa (s.k. blankning).

§ 6 Marknadsplatser
Fondens medel far placeras pé en reglerad marknad eller

motsvarande marknad utanfor EES samt pa annan marknad,
inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allman-
heten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden fér anvanda sig av sadana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9:) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgéngar beraknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kdpkurs). Om sadana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far oOverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sddana Overlatbara vardepapper som avses i 5 kap.
5 § LVF faststélls ett marknadsvarde enligt sarskild
vardering. Till grund for den sarskilda varderingen kan
ldggas bl.a.; marknadspriser fran icke godkand regle-
rad marknad eller s.k. market maker, annat finansiellt
instrument upptaget till handel pa reglerad marknad el-
ler index med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och
likviditet (referensvérdering), diskonterade kassafloden
(nuvardesvardering) eller kapitalandel av det egna kapi-
talet (bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
+ Upplupen forvaltningsersattning.
Ersattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som ar férenade med
olika villkor i vissa avseenden, méaste fondbolaget ta hdansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en séarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) beréknas
av fondbolaget.



§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allméanna bestammelser

Forséljining (andelségares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forsaljning
eller inlosen gors péa det satt som vid var tid anges pa fondbo-
lagets webbplats, www.lannebo.se, eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro, norska kronor eller danska kronor.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlésenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvardet den bankdag inlosen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlésenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

9.2 Villkor for i vilken valuta forsalining och inlésen av fond-
andelar sker
Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklasserna SEK
SEK C, och SEK F sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklasserna
EUR och EUR C sker i euro.

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass NOK
sker i norska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass DKK
sker i danska kronor.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass SEK
CochEURC

Andelsklasserna SEK C och EUR C &r enbart oppna for for-
saljning av fondandelar som sker i samband med att en dist-
ributor, som ingatt ett avtal med fondbolaget, tillhandahaller
investeringsradgivning pa oberoende grund eller portfoljfor-
valtning till en kund och dérmed inte far ta emot och behalla
ersattning fran fondbolaget utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inldsen om sadana
extraordindra forhdllanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK, EUR, NOK och
DKK

Ersattning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast er-
sattning, dels resultatbaserad ersattning.

Fast ersattning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,05 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och i ovan
ar 1,1 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

Resultatbaserad erséttning

Till fondbolaget ska aven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som overstiger fondens jamforelseindex, SIXPRX (i till-
lampliga fall omraknat till samma valuta som andelsklassen
handlas i). Den prestationsbaserade erséattningen berdaknas
efter avdrag av den fasta ersattningen. Det finns séledes ing-
et tak for avgiftens storlek utan denna kommer helt att bero
pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling ar negativ, men andé over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men dras frén
fondens konto méanatligen. Om en andelsklass en viss dag
uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnar en total-
avkastning som oOverstiger jamforelseindex ska inget resul-
tatbaserat arvode utga forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Séledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften.

Den resultatbaserade avgiften beraknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for
en given dag och att allas eventuella underavkastning maste
kompenseras innan nagon enskild andelsdgare behdver
erlagga avgift. Ndgon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation géller endast de andelsé-
gare som &r kvar i andelsklassen och tas fran den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Gveravkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.

§ 11.2 Villkor f6r avgifter f6r andelsklass SEK C och EUR C
Ersattning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast er-
sattning, dels resultatbaserad ersattning.

Fast ersattning

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,55 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sédan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och i ovan
ar 0,6 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde. | denna avgift ingér erséattning for fondens forvaltning,
med undantag for sédan ersattning till distributorer som av-
ses i § 9.3 ovan, och kostnader for forvaring, tillsyn och revi-
sorer.

Resultatbaserad erséttning
Till fondbolaget ska aven en resultatbaserad avgift utgd om



20 procent av den del av totalavkastningen for varje andels-
klass som oOverstiger fondens jamforelseindex, SIXPRX (i till-
lampliga fall omraknat till samma valuta som andelsklassen
handlas i). Den prestationsbaserade erséattningen berdknas
efter avdrag av den fasta erséattningen. Det finns séledes ing-
et tak for avgiftens storlek utan denna kommer helt att bero
pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling ar negativ, men andé over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men dras frén
fondens konto manatligen. Om en andelsklass en viss dag
uppnar en totalavkastning som understiger jamforelseindex
och om andelsklassen under en senare dag uppnar en total-
avkastning som oOverstiger jamforelseindex ska inget resul-
tatbaserat arvode utga forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Séledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften.

Den resultatbaserade avgiften berdknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for
en given dag och att allas eventuella underavkastning maste
kompenseras innan nagon enskild andelséagare behdver
erlagga avgift. Ndgon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation géller endast de andelsa-
gare som ar kvar i andelsklassen och tas fran den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Overavkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.

§ 11.3 Villkor for avgifter f6r andelsklass SEK F

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-

tet enligt foljande.

i.  Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,65 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per &r av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och i ovan
ar 1,7 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde

§ 11.4 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nodvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdgaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvd manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+  vem som ar fondandelsagare,

+ vem som ar panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver

fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-

garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen

upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget

harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-

garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500

svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begransning av fondbolagets ansvar
Utan att fringd vad som anges i 2 kap. 21 § LVF galler nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstan-
dighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om fondbolaget &r foremal for eller sjalva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ar i intet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada




som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstélla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga droéjsmaélsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begréansning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att franga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstdende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéaforvaras hos forvarings-
institutet eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet utan
onodigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fréga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sédan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sédan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sdvitt avser andra skador an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
rénta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstéandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebar

inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sadan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdagares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregédende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.



Bilaga 1

Rakneexempel for resultatbaserad avgift for Sverige
Plus

Fonden tillampar en resultatbaserad rorlig avgift som utgar
om fonden avkastar battre an jamforelseindex, SIXPRX. Den
resultatbaserade avgiften berdknas dagligen men avraknas
manatligen. Den dagliga berdkningen betyder att fondens an-
delsvérde var dag belastas av eventuell resultatbaserad avgift.
Med avrakning avses att beloppet tas fran fondens konto. Fon-
den tillampar en s.k. "kollektiv modell” dar samtliga andelsa-
gare betalar samma avgift per andel i det fall resultatbaserad
avgift utgar.

Om valet av jamforelseindex

Fonden placerar huvudsakligen i bolag p& Stockholmsbdrsen
och méts ddrmed mot ett aktieindex pa denna marknad kallat
SIXPRX. SIXPRX &r ett avkastningsindex och tar alltsa hansyn
till de i index ingéende bolagens utdelningar. Fonden kan till
viss del placera i aktier som inte ingér i SIXPRX

Exempel pa berikning av resultatbaserad avgift
Den rorliga avgiften tas ut dagligen under forutsattning att
avkastningen overstiger jamforelseindex. Enligt fondbestam-
melserna kan fonden ta ut 20 procent av avkastningen over
jamforelseindex. Om fondens avkastning ar negativ, men anda
overstiger jamforelseindex, kan resultatbaserad avgift utgd. Av-
gorande ar fondens relativa avkastning mot jamforelseindex.
Fonden tillampar ett s.k. "high water mark” vilket innebar att
fonden méste notera en ny hdgsta niva i relativ avkastning mot
index for att en ny resultatbaserad avgift ska utga.

| exemplen nedan illustreras vilken resultatbaserad avgift som
tas ur fonden dé en andelsadgare investerar 100 000 kr. Utover
den resultatbaserade avgiften utgar en fast forvaltningsavgift
pad en procent arligen. Rakneexemplen visar emellertid enbart
effekten av den resultatbaserade avgiften.

Periodens| Periodens|

avkastning fore| Relati Vérde fore| avkastning efte Vérde efter
resultatbaserad| Avkastning| avkastning| resultatbaserad| Resultatbaserad| Resultatbaserad| resultatbaserad| resultatbaserad] NAV pe
Period rérlig avgift] inde mot inde. rérlig avgift] Troskelvérde rérlig avgift] rérlig avgift] rérlig avgift] rérlig avgift] ande
0 - - 100 000 100 000] . E - . 100,00
1 10,0%] 1,0%] 9,0% 110000 107 000] 1800 1,80% 8,20% 108 200] 108,20
2 -10,0%] 1,0%) -11,0%) 97 380 109 282 0 0,00%] -10,00% 97 380 97,38
3 10,0%) 1,0%) 9,0% 107 118 110 375 0 0,00%] 10,00%) 107118 107,12
4 20,0% 1,0%] 19,0% 128 542 111 479 3413 3,19% 16,81%) 125129 125,13
5 -1,0%) -5,0%) 4,0% 123 878] 118873 1001 0,80% -1,80%| 122 877 122,88
6 1,0%) 5,0% -4,0% 124105 129 021 0 0,00% 1,00%| 124105 124,10
7| 0,0% -10,0%) 10,0% 124 105 116118 1597 1,29%) -1,29%) 122 508 122,51
8| 0,0% 0,0% 0,0% 122 508] 122 508 0 0,00%] 0,00% 122 508 122,51

*Denna kolumn speglar vardet som maste dverstigas for att fonden ska kunna ta ut ¢
for jamforelseindex. Om fonden tar ut resultatbaserad rérlig avgift etableras en ny ni

Exempel 1
Period 1

Fondens avkastning: 10 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 9 procent

Den resultatbaserade rorliga avgiften utgor 20 procent av den del
av avkastningen som Gverstiger jamforelseindex. | det har fallet
blir arvodet: 20 procent x (170 000 - 107 000) = 1 800 kronor.
Vardet 107 000 kronor i berakningen ar det uppskrivna vardet
(vad andelsagaren haft om han eller hon investerat i index) som
ska overskridas innan resultatbaserad rorlig avgift kan tas ut.

Period 2

Fondens avkastning: -10 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: -11 procent
Fondens avkastning fran start: -2,6 procent
Index avkastning fran start: 2,0 procent
Ackumulerad relativ avkastning: -4,6 procent

Under den andra perioden belastas inte fonden med nagon
resultatbaserad rorlig avgift eftersom fondens avkastning varit
samre an jamforelseindex.

Period 3

Fondens avkastning: 10 procent

n resultatbaserad rérlig avgift. Vardet réknas upp eller ned beroende pa utvecklingen
4 som jamfdrelseindex fordndras ifran.

Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 9 procent
Fondens avkastning fran start: 7,1 procent
Index avkastning fran start: 3,0 procent
Ackumulerad relativ avkastning: 4,7 procent

Inte heller under den tredje perioden erhdller fondbolaget ndgon
resultatbaserad rorlig avgift, trots att avkastningen overstigit
jamforelseindex. Anledningen till detta ar att den féregdende
periodens underavkastning maste hamtas igen och fondens nya
troskelvarde overtraffas innan ndgon resultatbaserad rorlig avgift
far tas ut. Troskelvardet i tabellen ovan baseras pa det hogre av
de tva alternativen: antingen (1) foregaende periods tréskelvarde
uppraknat med indexutvecklingen under nuvarande period; eller
(2) fondens utgaende varde foregaende period uppraknat med
indexutvecklingen under rddande period.

Period 4

Fondens avkastning: 20 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 19 procent
Fondens avkastning fran start: 25,1 procent
Index avkastning fran start: 4,7 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 21,1 procent

Under den fjarde perioden utgar aterigen resultatbaserad rorlig
avgift, da vardet pa investeringen fore resultatbaserad rorlig



avgift overstiger uppraknat troskelvarde. | det har fallet blir den
resultatbaserade rorliga avgiften: 20 procent x (128 542-111 479)
= 3 413 kronor. Vardet 111 479 kronor i berakningen speglar
troskelvardet som ska Overskridas innan resultatbaserad rorlig
avgift tas ut.

Period 5

Fondens avkastning: -1 procent
Index avkastning: -5 procent
Relativ avkastning: 4 procent
Fondens avkastning fran start: 22,9 procent
Index avkastning fran start: -1,1 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 24,0 procent
Under denna period uppvisar fonden en negativ avkastning,
men jamforelseindex har gatt ner annu mer. Detta innebar att
andelsvardet aterigen Overstiger troskelvardet. Fondbolaget kan
darmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar: 20
procent x (123 878 - 118 873)=1 001 kronor.

Period 6

Fondens avkastning: 1 procent
Index avkastning: 5 procent
Relativ avkastning: -4 procent
Fondens avkastning fran start: 24,7 procent
Index avkastning fran start: 3,8 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 20,3 procent

Under denna period har fonden en positiv avkastning, men jam-
forelseindex gér battre. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan
tas ut. Fondens troskelvarde skrivs upp med index avkastning.

Period 7

Fondens avkastning: 0 procent
Index avkastning: -10 procent
Relativ avkastning: 10 procent
Fondens avkastning fran start: 22,5 procent
Index avkastning fran start: -6,6 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 29,1 procent
Under denna period ar fondens varde oférandrat, medan jamfo-
relseindex tappar 10 procent. Troskelvardet gar darmed ned och
andelsvardet overstiger detsamma. Fondbolaget kan darmed
ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar: 20 procent x
(1241705-116118) = 1 597 kronor.

Period 8

Fondens avkastning: 0 procent
Index avkastning: 0 procent
Relativ avkastning: 0 procent
Fondens avkastning fran start: 22,5 procent
Index avkastning fran start: -6,6 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 29,1 procent
Under den har perioden ar saval fondens varde som jamforelse-
index oférandrade. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan tas ut.
Fondens troskelvarde ar oforandrat till nasta period.

Exempel 2 - Andelsdgare koper i period 2 och siljer i period
3

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten av
att denresultatbaserade rorliga avgiften tas direkt ur fonden och
inte av varje andelsdgare enskilt.

En andelségare som investerar i period tva koper fondandelar
till NAV kurs 97,38. Kursen stiger samtidigt till 107,12 i nasta
period. Detta ar en avkastning pa 10 procent. Index gar under
samma period upp med 1 procent. Fonden tar dock inte ut en
resultatbaserad rorlig avgift pa grund av att troskelvardet inte

Overtraffats. Denne andelsédgare kan med andra ord dka “snal-
skjuts” pa grund av tidigare periods underavkastning.

Exempel 3 - Andelsdgare koper i period 4 och siljer i period
5

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten
av att fonden kan ta ut en resultatbaserad rorlig avgift dven
da fondens avkastning varit negativ, men gatt ned mindre an
jamforelseindex.

En andelsdgare som investerar i period fyra koper fondandelar
till NAV kurs 125,13. Kursen gar ned till 123,88 fore resultatbase-
rad rorlig avgift. Detta ar en avkastning pa -1 procent. Index gar
under samma period ned med 5 procent. Den resultatbaserade
rorliga avgiften blir 20 procent x (123 878 — 118 873) = 1 001
kronor. Kursen efter resultatbaserad rorlig avgift blir 122,88, vilket
representerar en nedgang med 1,8 procent.

Arvodesuttag vid negativ absolutavkastning

Om fondens avkastning ar negativ, men anda overstiger jamfo-
relseindex kan resultatbaserad rorlig avgift utga. Fonden méste
dock alltid dvertraffa troskelvardet for att resultatbaserad rorlig
avgift ska utgd. Diagrammet pad néasta sida illustrerar denna
situation:

| detta fall gar fonden ned 1 procent medan jamforelseindex fal-
ler 5 procent. Overavkastningen mot index &r séledes 4 procent.
Om fondvardet Overstiger troskelvardet utgar da resultatbase-
rad rorlig avgift. Denna uppgar till 20 procent x 4 procent = 0,8
procent. Fondens avkastning efter resultatbaserad rorlig avgift
blir ddrmed -1,8 procent.
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Lannebo Teknik
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala place-
ringsmajligheter som ar inriktad mot borsnoterade teknikbo-
lag. Bolagen ska ha ett hogt teknikinnehall och fokusera pa
ny teknik men kan vara verksamma inom olika branscher.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsatt-
ningar, den geografiska fordelningen i fonden. Fonden kan
komma att vara helt eller till stor del, dvs. upp till och med 100
procent av fondens varde, exponerad mot enskilda geogra-
fiska marknader. Eftersom sektorn domineras av amerikan-
ska bolag &r merparten av fondens medel normalt placerade
i USA.

Placering kan till hogst 10 procent av fondens véarde ske i
aktier i och/eller andra aktierelaterade finansiella instrument
som ger exponering mot andra bolag an teknikbolag.

Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtaren kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Aktier
valjs utifrdn egna bedomningar av fondforvaltaren vilket inne-
bar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Aktieurval baseras pé langsiktig fundamental
analys kombinerat med rorlighet i portfoljen. Malet &r, sd som
det uttrycks i fondbestdammelserna, att, under iakttagande av
tillborlig forsiktighet, dstadkomma hodgsta mojliga vardetill-
vaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens véarde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva.

Fonden har majlighet att I&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex & MSCI World IT 10/40 Net TR
USD.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestdmmelserna ha fyra andelsklas-
ser: SEK, EUR, NOK och DKK. For tillfallet har endast andels-
klass SEK startat.

Historisk avkastning

M Lannebo Teknik
u Jamforelseindex

20%
N | In

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
0% 09 97 283 402 299 107 163 73 406 295
09 64 295 397 140 202 242 61 508 230

Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar berédknad med utdelningen ater-
investerad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inlosenavgifter ar ej medraknade.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren 25,0
- Senaste 5 aren 20,3
- Senaste 10 aren 20,4
Active Share, % u.s. u.s. u.s. n.a. u.s.
Informationskvot -0,3 -0,7 -0,7 -1.3 0,4
Sharpe kvot 1.9 1,4 08 1,0 1.2
Omsattningshastighet, ggr 0,2 0,1 0,2 0.2 0,2
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Mélgruppen for fonden &r investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 ar)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Férmaga att klara forluster

Det &r inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av /.



Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset p& en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till vissa branscher ha en hogre risk an fonder som placerar
i fler branscher. Det finns dock en ambition att inte utsatta
fonden for marknadsrisker som véasentligen dverstiger mark-
nadsrisken hos ett representativt urval av jamforbara konkur-
rerande fonder. Detta uppnas genom den diversifiering som
foljer av fondbestéammelser och lagstiftning samt den bo-
lagsspecifika riskanalysen. Fondens varde kan dock variera
kraftigt pa grund av fondens sammansattning och de forvalt-
ningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Lannebo Teknik har vanligtvis en stor del av sina tillgdngar
placerade i utlandska aktier. Detta innebér att fonden utséatts
for en valutarisk. Sakring av valutor &r enligt fondbestammel-
ser mojligt men forekommer i normalfallet inte.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, ar for Lannebo Teknik 1&g som ett resultat av
fondens storlek i relation till de marknader fonden investerar
pa.

Fonden har méjlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa férhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hdg kreditvardighet och mot sakerheter
med 18g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlénade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan &aven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i férvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebara
en okad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oversakerheter som fonden staller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och mojligheten att anvdanda sadana in-
strument forvantas darfor inte paverka fondens riskprofil. Vid
bergkningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. dtagandemetoden vilken innebar att posi-
tioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgdngarna.

Héllbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pd investeringens varde,
hanteras dels genom att hallbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala place-
ringsmajligheter som ar inriktad mot teknikbolag. Fonden in-
vesterar enbart i bolag som uppfyller fondens kriterier, exem-
pelvis avseende placeringsinriktning och héllbarhetskriterier.
Fokus ldggs pé varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtarna kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv. Fonden investerar nor-
malt i 25 till 35 bolag. Fonden har som 6vergripande finan-
siell mélsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktig-
het, dstadkomma hdgsta majliga vardetillvaxt och att en god
riskspridning erhalls. Forvaltningen av fonden kan jamféras
mot fondens jamforelseindex som ar MSCI World IT 10/40
Net TR USD. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens
storlek, tillgdngsslag och marknad. MSCI World IT 10/40 Net
TR USD har gjorts med utgangspunkt att spegla marknads-
utvecklingen av globala IT-bolag, med begransning att inget
bolag far Gverstiga 10 procent, samt att bolag som vager 5
procent eller mer, ej far vaga mer an 40 procent tillsammans
(viktbegréansning enligt UCITS). Indexet tar vidare hansyn till
den avkastning aktiedgarna erhaller i form av utdelning.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2000.

201231 191231 181231 171231 161231

(racking
(tracking

error), % 151231 141231 131231 121231 111231

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden samvarierar med mark-
naden och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i ak-
tivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot
dess jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet
av ett enskilt vardepapper eller allméanna forandringar i mark-
naden. Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exem-
pelvis rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten
ofta hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt
forvaltad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& méanadsdata
frdn de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent s& mycket
som aktivitetsmaéttet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva arav tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, EUR, NOK och DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,65%

Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%



Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%
Andelsklass EUR, NOK och DKK

Andelsklass EUR, NOK och DKK har annu inte startat, varfor
uppgift om géllande avgift inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljGrelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hdllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om véar hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort".

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pad bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland séval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsdka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt dver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig Ibnsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning &t fondens andelsadgare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltning-
en av fonden, eller som ingér i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stévar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héllbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ér. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot méanskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas dver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har ddérmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppné ett hallbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingér en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.
Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
héllbarhetsleverantor, vilken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga héllbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.



Bolag som vi p& goda grunder tror ar l&ngsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

[ tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa& sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav péa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om
milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-

plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

[0 Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfradgor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och dé vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M ROstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar maojlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.



Fondbestammelser

§ 1 Fondens rattsliga stillning

Lannebo Teknik, nedan kallad fonden, ar en vardepappers-
fond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder, nedan
kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestam-
melser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och 6vriga till-
lampliga forfattningar.

Fondformogenheten ags av fondandelsagarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingar i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrédder andelséagarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A.  Andelsklass SEK - handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan).

B. Andelsklass EUR — handlas i euro (se § 9.2 nedan).

C. Andelsklass NOK — handlas i norska kronor (se § 9.2
nedan).

D. Andelsklass DKK - handlas i danska kronor (se § 9.2
nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register 6ver samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.
Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och
skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-
stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser
fonden om de inte strider mot bestammelserna i LVF eller an-
nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forsaljning, inldsen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och fond-
bestammelserna,

3. erséttningar for transaktioner som berdr fonens tillgangar
betalas in till fonden utan drojsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i LVF och
fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad galler krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala place-
ringsmojligheter som ar inriktad mot teknikbolag.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far vara placerade i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.
Fonden har globala placeringsmajligheter. Fondbolaget av-
gor, med hansyn till marknadens forutsattningar, den geogra-
fiska fordelningen i fonden. Fonden kan komma att vara helt
eller till stor del, dvs. upp till och med 100 procent av fondens

varde, exponerad mot enskilda geografiska marknader.

Fonden investerar i bolag med ett hogt teknikinnehall som
kan vara verksamma inom olika branscher. Placering kan
dock ske till hogst 10 procent av fondens varde i aktier och/
eller andra aktierelaterade finansiella instrument som ar ut-
givna av eller medfor exponering mot andra typer av bolag.

Oavsett vad som angivits ovan far fonden inneha s&dana
finansiella instrument som kommit att ingd i fonden pa grund
av ett tidigare innehay, t.ex. till féljd av uppkop, avknoppning-
ar eller andra féretagshandelser.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa ndgon. annan marknad, inom
eller utanfor EES, som &r reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5§ LVF.
Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden far anvanda s&dana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar beraknas enligt féljande:
Overldtbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan inte
finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pd ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allméant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.



Fondens skulder berdknas enligt foljande:
+ Upplupen forvaltningsersattning.
Ersattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som ar férenade med
olika villkor i vissa avseenden, méaste fondbolaget ta hdnsyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en séarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) beréknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allméanna bestammelser

Forséljining (andelségares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forsaljning
eller inlosen gors péa det satt som vid var tid anges pa fondbo-
lagets webbplats, www.lannebo.se, eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolaget

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som majligt.

Forsaljning av andelar sker till ett lagsta belopp om 100
svenska kronor eller motsvarande belopp i euro, norska kro-
nor eller danska kronor.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlésenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvarden den bankdag inlésen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlésenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta som férsaljning och inldsen av
fondandelar sker
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass SEK
sker i svenska kronor.

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass EUR
sker i euro.

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass NOK
sker i norska kronor.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass DKK
sker i danska kronor.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlosen om sadana
extraordinara forhdllanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker péa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK, EUR, NOK och
DKK

Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,65 procent per ar av andelsklas-

sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar
1,7 procent per ar av fondens varde.

§ 11.2 Kurtage m.m,

Transaktionskostnader sésom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoéms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdgaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsar-
ets utgang (&rsberattelse) respektive tva manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understéllas Finansinspek-
tionen for godkdnnande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet héllas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsédgare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsédgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelséagaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+  vem som ar fondandelsagare,

+ vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen



upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
svenska kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begréansning av fondbolagets ansvar
Utan att frdngé vad som anges i 2 kap. 21 § LVF géller nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstéan-
dighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller aven om fondbolaget ar foremal for eller sjalva
vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget eller forvaringsinstitutet, om normal aktsamhet
iakttagits. Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet ar i intet fall
ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsadgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svarar inte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma géller skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erlagga drojsmaélsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.

§ 16.2 Begransning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att franga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstaende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depébank har forlo-
rat finansiella instrument som depéforvaras hos forvarings-
institutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan
onddigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sésom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan

skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sédan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sdvitt avser andra skador an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal p& grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
rénta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebar
inte att den riktar sig till sédana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pd grund av andelsagares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlosen enligt denna
§17.



Lannebo Teknik Smabolag
Sverigeregistrerad aktiefond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala place-
ringsmojligheter som &r inriktad mot sma och medelstora
borsnoterade teknikbolag. Bolagen ska ha ett hogt teknik-
innehall, men kan vara verksamma inom olika branscher.
Fonden har en tematisk strategi med fokus pa stora tillvaxt-
trender och fundamental sméabolagsanalys och har inga geo-
grafiska begransningar utan kan investera i intressanta bolag
var som helst i varlden.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsatt-
ningar, den geografiska fordelningen i fonden. Fonden kan
komma att vara helt eller till stor del, dvs. upp till och med 100
procent av fondens varde, exponerad mot enskilda geogra-
fiska marknader. Fonden investerar i bolag som har ett bors-
varde som for narvarande hogst uppgar till 6,5 miljarder US
dollar eller motsvarande belopp i en annan valuta. Néamnda
storleksgrans ska justeras arligen enligt utvecklingen for fon-
dens jamforelseindex, dock avrundat till narmaste hundratal
miljoner US dollar. Den nya storleksgransen ska tillampas pa
investeringar som gors efter det att justeringen skett och gal-
ler fram tills dess att nasta justering sker.

Placering kan till hogst 10 procent av fondens varde ske i
aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella instrument
utan begransning till storleken av bolagens borsvarde och/
eller om bolagen ar teknikbolag.

Avsikten ar att Over tid placera lagst 90 procent av fondens
varde i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella in-
strument.

Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framover. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtaren kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Aktier
valjs utifrdn egna bedomningar av fondforvaltaren vilket inne-
bar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Aktieurval baseras pé langsiktig fundamental
analys kombinerat med rorlighet i portfoljien. Malet &r, sd som
det uttrycks i fondbestdmmelserna, att, under iakttagande av
tillborlig forsiktighet, dstadkomma hodgsta maojliga vardetill-
vaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens véarde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva.

Fonden har majlighet att 1&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar

fonden.

Fondens jamforelseindex ar MSCI World Small Cap Infor-
mation Technology Index.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske alla var-
dagar.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha fem andelsklas-
ser: SEK, SEK C, EUR, NOK och DKK. For tillfallet har endast
andelsklass SEK startat.

Historisk avkastning
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen ar berédknad med utdelningen ater-
investerad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inlosenavgifter ar ej medraknade.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren u.s.
- Senaste 5 aren u.s.
- Senaste 10 aren u.s.

Informationskvot u.s.
Sharpe kvot us.
Omsattningshastighet, ggr 04
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden &ar tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forsaljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)
placeringshorisont.



Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. Fonden kan genom att koncentrera tillgdngarna
till smé& och medelstora foretag ha en hogre risk an fonder
som placerar i storre foretag. Fonden kan vidare genom att
koncentrera tillgangarna till teknikbolag ha en hogre risk an
fonder som placerar i fler branscher. Det finns dock en ambi-
tion att inte utséatta fonden for marknadsrisker som vasentli-
gen Overstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av
jamforbara konkurrerande fonder. Detta uppnas genom den
diversifiering som foljer av fondbestammelser och lagstift-
ning samt den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens varde
kan dock variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pé& en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Lannebo Teknik Smabolag har vanligtvis en stor del av sina
tillgéngar placerade i utlandska aktier. Detta innebar att fon-
den utsatts for en valutarisk. Sakring av valutor ar enligt fond-
bestammelser mojligt men forekommer i normalfallet inte.

Da aktier i smébolag generellt har lagre likviditet stéaller likvi-
ditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan omséat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, storre krav pa hanteringen av kassan sé att fon-
den alltid har beredskap att mota inlosen och ta tillvara pé af-
farstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att utnyttja.
Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for att
aven pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett ef-
fektivt satt.

Fonden har maojlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedémd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med 18g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska atminstone motsvara de utlénade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,

vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden f&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvérdet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oOversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och majligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas darfor inte paverka fondens riskprofil. Vid
berakningen av den sammanlagda exponeringen i fonden
tillampas den s.k. &tagandemetoden vilken innebar att posi-
tioner konverteras till en motsvarande position i de underlig-
gande tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala place-
ringsmojligheter som ar inriktad mot sma och medelstora
teknikbolag. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller
fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinriktning
och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investe-
ring i fonden och dess majligheter framdver. Fonden investe-
rar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad dsikt om
bolagets framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv.
Fonden investerar normalt i 40 till 50 bolag. Fonden har som
overgripande finansiell malsattning att, under iakttagande
av tillborlig forsiktighet, &stadkomma hogsta mojliga varde-
tillvaxt och att en god riskspridning erhalls. Forvaltningen av
fonden kan jamforas mot fondens jamforelseindex som ar
MSCI World Small Cap Information Technology Index. Index-
et ar relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsin-
riktning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag
och marknad. MSCI World Small Cap Information Technolo-
gy Index innehéller smabolag inom IT-sektorn fran utvecklade
lander i olika geografiska marknade.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2019. Givet att det kravs historik fran tva
ar for att kunna rakna ut ett aktivitetsmétt saknas siffror for
fonden.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd& méanadsdata
fran de tva senaste &ren. Mattet berdknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sd kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ér av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass SEK, EUR, NOK och DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavagift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl forvaring,



tillsyn och revision: 1,7%
Erséattning till forvaringsinstitut: 0,1%

Andelsklass SEK C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inldsen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl forvaring,

tillsyn och revision: 0,85%
Erséattning till forvaringsinstitut: 0,1%
Gallande avgift

Andelsklass SEK

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl forvaring,

tillsyn och revision: 1,6%

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%
Andelsklass SEK C, EUR, NOK och DKK

Andelsklass SEK C, EUR, NOK och DKK har @nnu inte startat,
varfor uppgift om gallande avgift inte lamnas.

Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljcrelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har hallbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker &r inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hdllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med ldngsiktigt
héllbara affarsmodeller. Mer information om véar hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort".

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och majlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pd bolagen hjélper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det

mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland saval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedémer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre hallbarhetsrisker, har storre chans
till lAngsiktig lonsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som framjas i forvaltning-
en av fonden, eller som ingér i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra héllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stévar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt héllbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot méanskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas dver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har ddrmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal’”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M  Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in



Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantdr, vilken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Iaga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi p& goda grunder tror ar l&ngsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav péa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och overenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om
milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

[0 Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i manga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfradgor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stéalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmaten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och dé vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare
Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M ROstar pa bolagsstammor



Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre agarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att pdverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar majlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar 6ver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Teknik Smabolag, nedan kallad fonden, &r en varde-
pappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder,
nedan kallad LVF. Verksamheten bedrivs enligt dessa fond-
bestammelser, bolagsordningen for fondbolaget, LVF och
ovriga tillampliga forfattningar.

Fondformogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till den
egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i §
2 forvaltar fonden och foretrader andelsdgarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingar i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden har foljande andelsklasser:

A. Andelsklass SEK — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,8 procent per ar
(se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass SEK C — handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 0,95 procent per ar
(se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

C. Andelsklass EUR - handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta avgift om 1,8 procent per ar (se § 11.1
nedan).

D. Andelsklass NOK - handlas i norska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,8 procent per ar
(se § 11.1 nedan).

E. Andelsklass DKK - handlas i danska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta avgift om 1,8 procent per ar
(se § 11.1 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter

Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-

ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska forvara tillgdngarna i fonden och

skota in- och utbetalningar avseende fonden. Forvaringsin-

stitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som avser

fonden om de inte strider mot bestammelserna i LVF eller an-

nan forfattning eller mot fondbestammelserna samt se till att

1. forséljning, inlosen och makulering av andelar i fonden
genomfors enligt LVF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden beraknas enligt LVF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som ber6r en fonds till-
gangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i den-

na lag och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LVF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 2016/438 av den
17 december 2015 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2009/65/EG vad géller krav avseende for-
varingsinstitut.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond med globala place-
ringsmajligheter som &r inriktad mot sma och medelstora
teknikbolag.

Fonden forvaltas enligt fondbolagets investeringsfilosofi
om aktiv foérvaltning. Fonden investerar i aktier som av for-
valtaren bedéms ha god kurspotential till en rimlig riskniva.
Fondens aktieurval baseras pa fundamental analys kombine-
rat med rorlighet i portfoljen, och ar oberoende av aktiens vikt
i jamforelseindex.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt pa lang sikt (en tidsperiod om minst fem
ar) och att en god riskspridning erhélls. Fondens forvaltning
kan av en investerare utvarderas genom en jamforelse med
det relevanta jamforelseindex som anges i informationsbro-
schyren for fonden.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verldtbara vardepap-
per, penningmarknadsinstrument, fondandelar, derivatinstru-
ment, samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst
10 procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket LVF.

Fonden har globala placeringsmajligheter. Fondbolaget av-
gor, med hansyn till marknadens forutsattningar, den geogra-
fiska fordelningen i fonden. Fonden kan komma att vara helt
eller till stor del, dvs. upp till och med 100 procent av fondens
varde, exponerad mot enskilda geografiska marknader.

Kriteriet for ett bolags storlek &ar dess borsvarde som vid
investeringstillfallet inte far dverstiga 5 miljarder US dollar
eller motsvarande belopp i en annan valuta. Namnda stor-
leksgrans ska justeras arligen enligt utvecklingen for fondens
jamforelseindex, dock avrundat till ndrmaste hundratal mil-
joner US dollar. Den nya storleksgransen ska tillampas pa in-
vesteringar som gors efter det att justeringen skett och géller
fram tills dess att nasta justering sker. Uppgift om fondens
jamforelseindex samt vid var tid gallande storleksgrans finns
i informationsbroschyren.

Fonden investerar i bolag med ett hogt teknikinnehall som
kan vara verksamma inom olika branscher, exempelvis bolag
med digitala produkter och digitala tjanster, bolag som maj-
liggor for digital interaktivitet, bolag vars verksamhet ar hu-
vudsakligen inriktad pa olika former av teknikutveckling och
bolag som tillhandahaller andra produkter eller tjanster som
har hogt teknikinnehéll, samt bolag vars verksamhet kanne-
tecknas av en hog grad av forskning och utveckling.

Ovan namnda bolag ar verksamma inom branscher som:
- Informationsteknik,

- Telekommunikation,

- Mjukvara,

- Lakemedel/medicinteknik,

- Life science,

- Fintech,

- Miljoteknik,

- Industriteknik, och

- Digitala varumarken/tjanster

Placering kan till hogst 10 procent av fondens véarde ske i



aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella instrument
utan begransning till storleken av bolagens borsvarde och/
eller dvriga kriterier for investeringar som angetts ovan.

Fonden ska fortldpande placera lagst 90 procent av fon-
dens varde i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella
instrument.

Oavsett vad som angivits ovan far fonden obegransat inne-
ha sadana finansiella instrument som kommit att inga i fon-
den pa grund av ett tidigare innehay, t.ex. till foljd av uppkop,
avknoppningar eller andra foretagshandelser.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES samt pa annan marknad,
inom eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allman-
heten (exempelvis en MTF-plattform).

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden féar anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden fér anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sadana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om vardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgdngarna avdras
de skulder som avser fonden, dari inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgéngar beraknas enligt féljande:
Overlatbara véardepapper, penningmarknadsinstrument,
fondandelar och derivatinstrument varderas till géllande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan er-
hallas eller ar missvisande enligt fondbolagets bedom-
ning, far Overldtbara vardepapper, penningmarknads-
instrument och derivatinstrument upptas till det varde
som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sérskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
kan laggas bl.a.; marknadspriser fran icke godkand reg-
lerad marknad eller s.k. market maker, en referensvarde-
ring baserad pa ett liknande derivat upptaget till handel
pa reglerad marknad eller ett marknadsvarde baserat
pa allmant vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black &
Scholes for europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
Upplupen forvaltningsersattning.

Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.

Skatteskulder.

Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser maste fondbolaget ta han-
syn till detta vid berdkning av vardet av en fondandel i res-
pektive andelsklass. Vardet av en fondandel i en sérskild an-
delsklass i fonden utgors av andelsklassens varde delat med
antalet utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljining (andelsdgares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske varje bankdag. Begaran om forsaljning
eller inlosen gors pa det satt som vid var tid anges pa fondbo-
lagets webbplats, www.lannebo.se eller enligt de anvisningar
som kan erhallas av fondbolaget.

Maste medel for inlosen anskaffas genom férsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las sé& snart som mojligt. Forsaljning av andelar sker till ett
lagsta belopp om 100 svenska kronor eller motsvarande be-
lopp i euro, norska kronor eller danska kronor.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det den bankdag forsaljning sker. Inlosenpriset for en fond-
andel ska vara fondandelsvardet den bankdag inl6sen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlosenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

§ 9.2 Villkor for i vilken valuta som forséaljning och inlésen av

fondandelar sker

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass SEK och
SEK C sker i svenska kronor.

Forsaljning och inldsen av fondandelar i andelsklass EUR
sker i euro.

Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass NOK
sker i norska kronor.

Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass DKK
sker i danska kronor.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass

SEKC

Andelsklass SEK C ar oppen for forsaljning av fondandelar
som sker i samband med att en distributor, som ingéatt ett
avtal med fondbolaget, tillhandahaller investeringsradgivning
pa oberoende grund eller portfoljforvaltning till en kund och
darmed inte far ta emot och behalla ersattning fran fondbola-
get utan tar betalt direkt av kunden.

§ 10 Extraordinira forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inldsen om sadana
extraordindra forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgdngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker péa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass SEK, EUR, NOK och

DKK



Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,7 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,1 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligti och i ovan, ar
1,8 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.

§ 11.2 Villkor for avgifter for andelsklass SEK C
Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-
tet enligt foljande.

Till fondbolaget utgéar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,85 procent per &r av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sadan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,1 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i och ii ovan,
ar 0,95 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

§ 11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sésom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets beddémning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsar-
ets utgang (&rsberattelse) respektive tvad manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet héllas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet

samt tillkdnnages pa sétt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar

Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsadgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get harom. Av underréttelsen ska framga:

vem som ar fondandelsagare,

vem som &r panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och
eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret over
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

§ 16.1 Begréansning av fondbolagets ansvar
Utan att fringa vad som anges i 2 kap. 21 § LVF galler nedan-
stdende betraffande fondbolagets ansvar.

Fondbolaget &r inte ansvarigt for skada som beror pa
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout,
avbrott i datakommunikation eller annan liknande omstéan-
dighet. Forbehallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller &ven om fondbolaget &r foremal for eller sjélva
vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
fondbolaget, om normal aktsamhet iakttagits. Fondbolaget
ariintet fall ansvariga for indirekt skada eller foljdskada.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet. Inte heller ansvarar fondbolaget for skada
som orsakats av att andelsdgare eller annan bryter mot lag,
forordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmérksammas andelsédgare pa att denne ansvarar for att
handlingar som fondbolaget tillstallts ar riktiga och behori-
gen undertecknade samt att fondbolaget underrattas om
andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget svararinte for skada som orsakats av — svensk
eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats, depabank,
central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller an-
dra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller
av uppdragstagare som fondbolaget eller forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat. Detsamma galler skada som or-
sakats av att ovan namnda organisationer eller uppdragsta-
gare blivit insolventa. Fondbolaget svarar inte heller for skada
som uppkommer med anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot Fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for fondbolaget att helt eller delvis vidta
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgar-
den skjutas upp till dess hindret upphort. Om fondbolaget till
foljd av en sddan omstandighet ar forhindrad att verkstalla el-
ler ta emot betalning ska fondbolaget respektive andelsaga-
ren inte vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta. Motsvarande
befrielse fran skyldigheten att erlagga drojsmalsranta galler
aven om fondbolaget med tillampning av § 10 tillfalligt skju-
ter upp tidpunkten for forsaljning eller inlosen av fondandelar.




§ 16.2 Begréansning av forvaringsinstitutets ansvar
Utan att franga vad som anges i 3 kap. 14-16 §§ LVF galler
nedanstdende betraffande forvaringsinstitutets ansvar.

For det fall forvaringsinstitutet eller en depabank har forlo-
rat finansiella instrument som depéaforvaras hos forvarings-
institutet eller en depdbank, ska forvaringsinstitutet utan
onodigt drojsmal aterlamna finansiella instrument av samma
slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till Fondbolaget
for Fondens rakning. Forvaringsinstitutet ar emellertid inte
ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten
ar orsakad av en yttre handelse utanfor forvaringsinstitutets
rimliga kontroll och vars konsekvenser var omgjliga att und-
vika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehal-
let i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan
konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sédan
skada som avses i forsta stycket, om inte forvaringsinstitutet
uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sédan annan skada.
Forvaringsinstitutet svarar inte heller for sddan annan skada
om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av
— svensk eller utlandsk — bors eller annan marknadsplats,
registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahal-
ler motsvarande tjanster, och — sdvitt avser andra skador an
de som anges i forsta stycket — inte heller for skada som
orsakats av depabank eller annan uppdragstagare som for-
varingsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet
och omsorg anlitat och regelbundet Overvakar, eller som
anvisats av fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for
skada som orsakats av att nu ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av dganderatten frantar
emellertid inte forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster
och annan skada enligt LVF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkom-
mer for fondbolaget, andelsagare i fonden, fonden eller an-
nan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma
tillampas mot forvaringsinstitutet betraffande finansiella in-
strument. Forvaringsinstitutet ar inte i ndgot fall ansvarigt for
indirekt skada. Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att
helt eller delvis verkstélla atgard enligt detta avtal pa grund
av omstandighet som anges i forsta stycket, far dtgarden
uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av upp-
skjuten betalning ska forvaringsinstitutet inte erlagga drojs-
malsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet betala
rénta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen. Ar for-
varingsinstitutet till foljd av omstéandighet som anges i forsta
stycket forhindrat att ta emot betalning for fonden, har forva-
ringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat ratt
till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I0sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat sig for andel i fonden i strid med be-

stammelser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller
att fondbolaget pa grund av andelséagares forsaljning eller
innehav i fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard el-
ler annan &tgard for fonden eller fondbolaget som fonden el-
ler fondbolaget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om
andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregédende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.



Lannebo Fastighetsfond Select
Sverigeregistrerad specialfond

Malsiattning och placeringsinriktning

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som huvudsakligen
placerar i aktier i Norden men som aven har en mgjlighet att
till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden.
Fonden ar inriktad mot fastighetsbolag och narliggande sek-
torer s3 som exempelvis byggsektorn, bostadsutveckling
samt infrastruktur.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden &r aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Fokus
laggs pa varje enskild investering i fonden och dess mdjlig-
heter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondforvaltaren
kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar var-
deringen ar tillrackligt attraktiv.

I grunden padminner fonden om en traditionell aktiefond men
i vissa avseenden har fonden friare placeringsregler. Fonden
investerar mer &n 100 procent av fondférmogenheten. Fon-
den kan till exempel investera 150 procent i fastighetsaktier
som fondfdérvaltarna ar positiva till och balansera detta ge-
nom att minska aktieexponeringen med 50 procent via for-
séljning av aktier som fonden inte dger men har Ianat in, s
kallad blankning. Fonden kan &ven ta langa och/eller korta
positioner i rdntebarande finansiella instrument. Fonden kan
anvanda derivat som ett led i placeringsinriktningen. Fonden
forvantas investera mellan 150 och 180 procent i fastighets-
aktier och ta korta positioner i aktier och/eller rantebarande
vardepapper uppgéende till mellan 50 och 80 procent. | nor-
malfallet ligger nettoexponeringen mot aktiemarknaden mel-
lan 90 och 100 procent.

Aktier valjs utifrdn egna bedémningar av fondforvaltaren
vilket innebar att avvikelser mot marknaden kan vara bade
storre och mindre 6ver tid. Aktieurval baseras pa langsiktig
fundamental analys kombinerat med rorlighet i portfdljen.
Malet, s som det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens varde far placeras i fondandelar. Han-
del med derivatinstrument far, som ndmnts ovan, ske som ett
led i fondens placeringsinriktning. Summan av den underlig-
gande risken i dessa derivat far dock inte Overstiga fondens
varde.

Fonden &r en specialfond och det innebar bl.a. att fonden
far koncentrera innehaven till ett mindre antal foretag an vad
som galler for en vanlig aktiefond. | fonden kan ett enskilt
innehav utgora hogst 25 procent av fondens varde. Fonden
skiljer sig aven frdn motsvarande vardepappersfonder ge-
nom att den erbjuder handel varje manad (inlésen en géng
per manad) och att den kan investera mer an 100 procent av
fondférmogenheten.

Fonden far dven, genom vardepapperslan, blanka enskilda
vardepapper. Blankning innebér att fonden lanar ett varde-
papper for att sedan sélja detta vardepapper i aktiemarkna-
den. Om kursen pa vardepappret gatt ner nar fonden koper
tillbaka detta och aterlamnar vardepappret, skapas en postiv
avkastning.

Fonden har som bas en traditionell 1dang aktieportfolj, till
vilken forvaltarna kan addera saval langa (innehavda) som
korta (sélda eller s.k. blankade) positioner i aktier och aktie-
relaterade instrument samt ranterelaterade instrument. Fon-
den har som bas en aktieportfolj med en brutto- och nettoex-
ponering om cirka 100 procent av fondens varde, eller mindre
for att sakerstélla en nodvandig likviditet i fonden. Darutover
kan en okad exponering skapas genom att fonden tar ldnga
och/eller korta positioner. Exponeringen som dessa positio-
ner foranleder innebar att fondens bruttoexponering kan 6kas
med upp till 160 procent av fondens varde. Utgdngspunkten
ar att denna ytterligare exponering, utéver de initiala 100 pro-
centen pa langsidan, ska vara ungefar lika stor pa kortsidan
som langsidan. Fonden ska ha en bruttoexponering som inte
Overstiger 260 procent av fondens varde och en lang nettoex-
ponering om cirka 100 procent av fondens varde eller mindre
med hansyn till nodvandig likviditet i fonden.

Fonden lanar in enskilda vardepapper med syfte att ta korta
positioner. For ett vardepapperslan betalar fonden en pa for-
hand bestamd ranta till motparten i l&neavtalet.

Fonden har méjlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
aven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att dka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgéar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex ar VINX Real Estate SEK NI.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning for andelsklass A
SEK utan alla inkomster aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske sista
bankdagen varje ménad.

Andelsklasser

Fonden kan enligt fondbestammelserna ha 16 andelsklasser:
A SEK, A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK, B DKK, A
SEK C, AEUR C,ANOK C, ADKK C, B SEK C, BEUR C, B NOK
C och B DKK C. Andelsklass A SEK startade den 30 septem-
ber 2021.

Information om fondens utveckling och stillning
Enligt fondbestammelserna for fonden berdknas vardet av
en fondandel i fonden den sista bankdagen varje méanad.
Fondandelsvardet offentliggors pa fondbolagets hemsida
manadsvis.

Historisk avkastning
Uppgift om historisk avkastning saknas da fonden startade
den 30 september 2021.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren u.s.
- Senaste 5 aren u.s.
- Senaste 10 aren u.s.
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden &r tankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet

Den har fonden ar framst tankt for investerare som har mer
an grundlaggande kunskaper om fonder. Eventuellt kan den
dock aven passa for investerare med grundlaggande fond-
kunskaper.



En investerare med mer an grundlaggande kunskaper om
fonder kan ta ett informerat investeringsbeslut baserat pa
dokumentation om fonden och sin kunskap om och erfaren-
het av de specifika risker som tas upp i dessa dokument.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt dven passa investerare som vill att
det satsade kapitalet ska innehdlla en options- eller hav-
stadngsdel samt investerare med andra investeringsmal. Da-
remot passar inte fonden for investerare som i forsta hand
vill att det satsade kapitalet ska ge ett skydd i forhallande till
andra investeringar, ge avkastning i form av utdelning eller
liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 &r)
placeringshorisont.

Fonden passar dig som vill att din investering har en sar-
skild inriktning.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Da fonden till sin huvudsakliga inriktning ar en lang aktiefond
kommer fondens risk framst att ligga i marknadsrisk i form
av att priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond mins-
kas denna risk som ett resultat av att fonden dger aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | specialfonder kan denna diversifieringseffekt
komma att vara mindre an i en traditionell vardepappers-
fond som ett resultat av att specialfonder har majlighet till
en mer koncentrerad portfolj an vardepappersfonder. Fonden
kan genom att koncentrera tillgéngarna till huvudsakligen en
bransch ha en hogre risk an fonder som placerar i flera bran-
scher. | fonden kan den totala marknadsrisken vara hogre
an i en traditionell aktiefond eftersom fonden kan anvanda
sig av havstang. Till aktieportfoljen kan adderas saval langa
som korta positioner vilket innebar att saval brutto som net-
toexponeringen kan 6verstiga 100 procent. Fonden forvantas
investera mellan 150 och 180 procent i fastighetsaktier och
ta korta positioner i aktier och/eller rantebarande vardepap-
per uppgaende till mellan 50 och 80 procent. | normalfallet
ligger nettoexponeringen mot aktiemarknaden mellan 90 och
100 procent. Fondens varde kan variera kraftigt pa grund av
fondens sammansattning och de forvaltningsmetoder fond-
bolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pé& en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Lannebo Fastighetsfond Select placerar i nordiska dverlat-

bara vardepapper men kan aven, i viss omfattning, placera i
europeiska finansiella instrument. Detta innebar att fonden
utsatts for en valutarisk.

Likviditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan
omsattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller
stora kostnader, stéller storre krav pa hanteringen av kassan
sd att fonden alltid har beredskap att mota inlosen och ta till-
vara pa affarstillfallen som ligger i andelségarnas intresse att
utnyttja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav
for att dven pé detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa
ett effektivt satt. Risken hanteras dven genom att fondbola-
get begransat fondens storlek samt att fonden inte ar oppen
for uttag mer @n en gang per manad och att andelsédgare
1 sddant fall maste meddela fondbolaget 15 bankdagar i
forvag.

Fonden har majlighet att I&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med ladg marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utldnade ak-
tiernas marknadsvarde.

Fonden lanar in enskilda vardepapper med syfte att ta korta
positioner. For aktieldnen stéller fonden sékerheter som kan
Overstiga vardet av de l&nade aktierna vilket innebar att fon-
den far en motpartsrisk. Forutom motpartsrisk medfér korta
positioner att fondens bruttoexponering okar vilket kan inne-
bara en okad marknadsrisk. Fonden kan aven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebara
en 0kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade Oversakerheter som fonden staller till motparten.
Handeln med derivatinstrument kan anvandas for att oka
och minska fondens netto- och bruttoexponering vilket inne-
bar att fondens marknadsrisk kan komma att oka. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. dtagandemetoden vilken innebér att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Hallbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pd investeringens varde,
hanteras dels genom att hallbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
Fonder tillampar.

Fonden kan vara exponerad mot operativ risk som en foljd
av att fondens forvaltning innehaller vissa komplexare inslag
sdsom anvandning av tekniker och instrument som ger upp-
hov till sékerhetskrav. Operativ risk ar risken for forlust pa
grund av bristande interna rutiner eller yttre faktorer sdsom
rattsliga och dokumentationsrelaterade risker samt risker till
foljd av handels-, avvecklings- och varderingsrutiner.

Finansiell hdvstang

Finansiell havstang ar en metod genom vilken en forvaltare
Okar exponeringen for en alternativ investeringsfond, bl.a.
genom lan av kontanter eller vardepapper eller via anvand-
ning av derivatinstrument. Fondens exponering i procent av
fondférmogenheten berdknas enligt tva sarskilda metoder
(dtagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds expo-
nering inte overstiger 100 procent, har inte ndgon finansiell
havstang skapats. En alternativ investeringsfond som ex-
empelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat ndgon
finansiell havstadng savida inte aktieinnehaven har tillkommit



genom lan.

Som namnts ovan far fonden anvanda derivat som ett led
i placeringsinriktningen. Beraknat enligt &tagandemetoden
far fondens sammanlagda exponering genom anvandning
av derivat uppga till 260 procent av fondens varde. Fonden
far uppta penninglan till hogst 20 procent av fondens varde.
Sadana lan far upptas i syfte att dstadkomma en forbattring
av avkastningen for en investering i bolag med en, enligt fon-
dens bedomning, allt for 18g skuldsattning och dar fonden
verkar for en forandring i denna men dar sadan annu inte agt
rum. Finansiell havstang kan dven skapas genom anvand-
ningen av tekniker eller instrument, framst blankning. Be-
raknat enligt atagandemetoden far fondens sammanlagda
exponering genom anvandning av tekniker och instrument
uppga till 260 procent av fondens varde. Darigenom foljer
att den finansiella havstdngen maximalt kan uppga till 360
procent beraknad genom bruttometoden och 260 procent
beraknad genom atagandemetoden.

Lannebo Fonder far anvanda tillgdngarna i fonden for att
stalla sakerhet for fullgérandet av forpliktelser som ingatts
som ett led i forvaltningen av fonden. Ett sddant sakerstal-
lande kan goras till exempel genom pantavtal eller sakerhets-
Overlatelse eller s& kallad transfer of title varigenom dgande-
ratten till egendomen 6vergar till fondens motpart.

Regelbunden information om risk och likviditets-
hantering samt finansiell havstang

Lannebo Fonder lamnar regelbunden information om risk och
likviditetshantering samt finansiell hdavstang enligt foljande.

Information om aktuell riskprofil och de riskhanterings-
system som tillampas samt uppgift om eventuell andel icke
likvida tillgdngar lamnas i arsberattelse och halvarsredogo-
relse for fonden. | drsberéttelsen och halvérsredogorelsen
for fonden lamnas ocksa information om det sammanlagda
finansiella havstdngsbeloppet berdknat enligt brutto- och
atagandemetoden.

Uppgift om férandringar i den hogsta niva av finansiell hav-
stdng som far anvandas for fondens rakning och ratt att for-
foga Gver sakerheter eller andra garantier som har lamnats
enligt ordningen for finansiell havstang lamnas pa fondbola-
gets hemsida eller meddelas fondandelsdgarna genom brev
eller e-post. Detsamma géller for andringar i fondens likvidi-
tetsriskhantering som ar av vasentlig betydelse.

Uppgift om forandringar av villkoren for inlésen av fondan-
delar samt information om det sker en senarelaggning av
inlosen av fondandelar enligt 4 kap. 13 a § lagen om varde-
pappersfonder eller fonden stangs for inlosen av fondandelar
till foljd av extraordinara forhallanden i enlighet med fondbe-
stammelserna ska meddelas fondandelsdgarna genom brev
och/eller fondbolagets hemsida.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsak-
lig inriktning mot Norden men som &ven har en mgjlighet att
till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kri-
terier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fon-
den och dess mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag
dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets
framtid och dar varderingen ar tillrackligt attraktiv. Fonden
investerar normalt i cirka 20-30 bolag. De mest attraktiva ak-
tierna ar de storsta innehaven i fonden. Fonden tar aven korta
positioner, framst genom blankning. Koncentrationen i fon-
den ligger pa en hogre niva an en traditionell vardepappers-
fond. Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning
att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma
hogsta mojliga vardetillvaxt. Forvaltningen av fonden kan
jamforas med fondens jamforelseindex som ar VINX Real

Estate SEK NI. Indexet &r relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser sektorer,
geografi, bolagens storlek, tillgadngsslag och marknad. VINX
Real Estate SEK NI ar ett aktieindex som speglar utveckling-
en av fastighetsbolag i Norden.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade den 30 september 2021. Givet att det kravs
historik fran tva &r for att kunna rakna ut ett aktivitetsmatt
saknas siffror for fonden.

Tracking error, eller aktiv risk p& svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det berdknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd méanadsdata
fran de tva senaste aren. Mattet beraknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Andelsklass A SEK, A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B
NOK och B DKK

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0,0%
Inlosenavgift: 0,0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 1,05 %*
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

* Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass A SEK C, AEUR C, ANOK C, ADKK C, B SEK C, B
EUR C, BNOK C och BDKK C

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet. | forvaltningsavgiften ingar
inte ersattning till vissa distributorer.

Forsaljningsavgift: 0,0%
Inlosenavgift: 0,0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,55 %*
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

* Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Gallande avgift

Andelsklass A SEK

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift : 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn



och revision: 1,0 %*
Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02 %

* Eventuell resultatbaserad erséttning tillkommer enligt nedan.

Andelsklass A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK, B
DKK, A SEK C, AEUR C, ANOK C, ADKK C, BSEK C, BEURC,
B NOK C och BDKK C

Andelsklass A EUR, A NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK, B
DKK, ASEK C, AEUR C,ANOK C,ADKK C,BSEK C,BEURC,
B NOK C och B DKK C har @nnu inte startat, varfor uppgift om
gallande avgift inte ldmnas.

Resultatbaserad avgift

Till fondbolaget ska aven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som overstiger fondens jamforelseindex, VINX Real
Estate SEK NI (i tillampliga fall omraknat till samma valuta
som andelsklassen handlas i). Den prestationsbaserade er-
sattningen berdknas efter avdrag av den fasta ersattningen.
Det finns sdledes inget tak for avgiftens storlek utan denna
kommer helt att bero pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling &ar negativ, men andéa over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utgd. Den
resultatbaserade avgiften berdknas och dras fran fondens
konto méanatligen. Om en andelsklass en viss manad uppnar
en totalavkastning som understiger jamforelseindex och om
andelsklassen under en senare manad uppnar en totalav-
kastning som Gverstiger jamforelseindex ska inget resultat-
baserat arvode utga forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Saledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften. High water mark
far inte aterstallas.

Den resultatbaserade avgiften berdknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for en
given manad och att allas eventuella underavkastning més-
te kompenseras innan nagon enskild andelségare behdver
erlagga avgift. Nagon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation galler endast de andelsa-
gare som ar kvar i andelsklassen och tas fran den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Gveravkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.

Stangning av Lannebo Fastighetsfond Select

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan for-
valtas pa ett for fonden och befintliga andelsdgare optimalt
satt, har fondbolaget ratt att besluta om stéangning av fonden
som innebar att teckning av nya andelar inte kan ske. Sddant
beslut om stangning forutsatter att fondens forvaltade kapi-
tal uppgar till en storlek som oOverstiger den av fondbolaget
faststallda kapitalgransen for en optimal forvaltning. Den av
fondbolaget faststallda gransen for en optimal forvaltning
uppgar for narvarande till 70 000 mkr.

Nar den av styrelsen faststallda kapitalgransen passeras
skall detta omedelbart kommuniceras till andelsagarna. In-
formationen om beslut om stangning skall tillkdnnages dels
pa fondbolagets hemsida dels tillstallas samtliga andelsé-
gare till den av fondbolaget registrerade adressen. Beslut om
stangning skall verkstallas tidigast 20 dagar efter det att be-
slutet tillkannagivits andelsagarna.

Anmalan om forséljning av fondandel som kommit fond-
bolaget tillhanda innan den tidpunkt da beslutet om stéang-
ning av fonden tratt ikraft, skall behandlas och medfora ratt
till forsaljning av nya fondandelar enligt ingiven anmalan och

gallande fondbestammelser.

Fondbolagets styrelse skall i samband med beslutet om
stangning av fonden besluta om ett hogsta belopp for forsalj-
ning av fondandelar fram till dess att beslutet om stangning
av fonden tratt i kraft, som dock kan faststallas till 1agst 50
miljoner kronor.

Vid eventuell Gverteckning skall nya andelar tilldelas andels-
agare enligt ingiven anmalan och géallande fondbestammel-
ser inom ramen for av styrelsen faststallda hogsta belopp
efter tidsprioritet med hansyn till anmalningarnas ankomst-
tidpunkt till fondbolaget.

Anmalningar som inkommer till fondbolaget efter det att
beslut om stangning tratt ikraft fram till dess att fondbolaget
aterigen beslutar om en 6ppning av fonden kommer att ater-
sandas tillsammans med information om beslutet och 6vrig
praktisk information. Eventuellt inbetalt belopp kommer att
aterbetalas till anvisat bankkonto.

Nar styrelsen beslutat om att ter 6ppna fonden skall detta
omedelbart kommuniceras till andelsdgarna. Informationen
om beslut om 6ppning skall tillkdnnages dels pa fondbola-
gets hemsida dels tillstallas samtliga andels&gare till den av
fondbolaget registrerade adressen. Beslut om 6ppning skall
verkstéllas tidigast 30 dagar efter det att beslutet kommuni-
cerats till andelsagarna. Fonden forblir oppen tills dess kapi-
talgransen aterigen passeras.

Information enligt EU:s forordning om index som
anvands som referensviarde

Fran och med den 1 januari 2018 galler EU:s nya regler

om index som anvands som referensvarden for finansiella
instrument och finansiella avtal eller for att mata investe-
ringsfonders resultat. De nya reglerna galler om ett fond-
bolag mater resultatet for en fond genom ett index eller en
kombination av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa
ett sddant index eller kombinationen av index, eller faststalla
en portfdljs tillgangsallokering eller berdkna de resultatbero-
ende avgifterna.

For Lannebo Fastighetsfond Select anvands ett referensvar-
de pa sa satt att fondens resultatbaserade avgift relateras till
VINX Real Estate SEK NI.

Enligt EU-reglerna méaste en administrator av ett refe-
rensvarde som anvands av en fond godkannas och registre-
ras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighe-
ten (ESMA) senast utgangen av 2023. VINX Real Estate SEK
NI tillhandahélls av en administrator som annu inte registre-
rats hos ESMA. Enligt Overgangsbestammelserna i de nya
reglerna far emellertid tredjelandsindex anvéandas av foretag
fram till utgdngen av 2023.

Ett fondbolag ska ha en plan for dtgarder som ska vidtas,
om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas el-
ler vasentligt forandras. Om nagot sadant intraffar kommer
Lannebo Fonder att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och darigenom ersatta det tidigare anvanda
referensvardet.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala
egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan
att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:



Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hadllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
héllbara affarsmodeller. Mer information om véar hallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo ar en betydande investerare i manga bolag och
har maojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Véra grundlaggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras hallbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pa bolagen hjalper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett agarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland séval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsdka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedomer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt 6ver tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till ldngsiktig Ibnsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning &t fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i forvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M  Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hédllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas héllbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. erséattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,

se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljcrelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett hallbarhetsrelaterat mal’”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. "Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingdr en utforlig héllbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantdr, vilken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygsattning som har betydelse for Lannebos
bedomning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Iadga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi p& goda grunder tror ar l&ngsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

[ tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstélla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav péa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
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Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och 6verenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om
milj6, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:
Lander

0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-

rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.
Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:

Som en stor agare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga

bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfradgor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras &dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stélla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsmaten
genomfors baseras pa var agarandel samt riskbedémning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser mojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M ROstar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar majlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar over
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo Fastighetsfond Select, nedan kallad fonden, ar en
specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alter-
nativa investeringsfonder, nedan kallad LAIF. Verksamheten
bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LAIF och ovriga tillampliga forfattningar.

Fondférmogenheten ags av fondandelsédgarna gemen-
samt. Varje fondandel i varje andelsklass medfor lika ratt till
den egendom som ingér i fonden. Det fondbolag som anges i
§ 2 forvaltar fonden och foretrader andelsagarna i alla fragor
som ror fonden, beslutar om den egendom som ingér i fon-
den samt utovar de rattigheter som harror ur fonden. Fonden
kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fon-
den riktar sig till allménheten.

Fonden har foljande andelsklasser:

A. Andelsklass A SEK — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per &r
och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den
del av totalavkastningen som overstiger fondens jamforelse-
index (se § 11.1 nedan).

B. Andelsklass B SEK — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Gverstiger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

C. Andelsklass A EUR — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2 nedan) och
har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta



resultatbaserad avgift om 20 procent av den del av totalav-
kastningen som oOverstiger fondens jamforelseindex (se §
11.7 nedan).

D. Andelsklass B EUR — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift
om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatbaserad avgift
om 20 procent av den del av totalavkastningen som oversti-
ger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

E. Andelsklass A NOK — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i norska kronor (se § 9.2 ned-
an) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per &r och
en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den del av
totalavkastningen som Overstiger fondens jamforelseindex
(se § 11.1 nedan).

F. Andelsklass B NOK — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i norska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

G. Andelsklass A DKK — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i danska kronor (se § 9.2 ned-
an) och har en hogsta fast avgift om 1,1 procent per &r och
en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den del av
totalavkastningen som Overstiger fondens jamforelseindex
(se § 11.1 nedan).

H. Andelsklass B DKK — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i danska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 1,1 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.1 nedan).

I. Andelsklass A SEK C — Ackumulerande, dvs. icke utdelande
(se § 12.1 nedan), som handlas i svenska kronor (se § 9.2
nedan) och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent per ar
och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den
del av totalavkastningen som overstiger fondens jamforelse-
index (se § 11.2 nedan) samt &r forenad med villkor for distri-
bution (se § 9.3 nedan).

J. Andelsklass B SEK C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i svenska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan)
samt &r forenad med villkor for distribution (se § 9.3 nedan).

K. Andelsklass A EUR C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i euro (se § 9.2 nedan)
och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent per &r och en
hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av den del av
totalavkastningen som Overstiger fondens jamforelseindex
(se § 11.2 nedan) samt ar forenad med villkor for distribution,
(se § 9.3 nedan).

L. Andelsklass B EUR C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i euro (se § 9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift
om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatbaserad avgift
om 20 procent av den del av totalavkastningen som oversti-
ger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan) samt é&r for-
enad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).

M. Andelsklass A NOK C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.1 nedan), som handlas i norska kronor (se §
9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent per
ar och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av

den del av totalavkastningen som oOverstiger fondens jamfo-
relseindex (se § 11.2 nedan) samt &r férenad med villkor for
distribution, (se § 9.3 nedan).

N. Andelsklass B NOK C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i norska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan)
samt ar forenad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).

0. Andelsklass A DKK C — Ackumulerande, dvs. icke utde-
lande (se § 12.7 nedan), som handlas i danska kronor (se
§ 9.2 nedan) och har en hogsta fast avgift om 0,6 procent
per ar och en hogsta resultatbaserad avgift om 20 procent av
den del av totalavkastningen som oOverstiger fondens jamfo-
relseindex (se § 11.2 nedan) samt &r férenad med villkor for
distribution, (se § 9.3 nedan).

P. Andelsklass B DKK C — Utdelande (se § 12.2 nedan), som
handlas i danska kronor (se § 9.2 nedan) och har en hogsta
fast avgift om 0,6 procent per ar och en hogsta resultatba-
serad avgift om 20 procent av den del av totalavkastningen
som Overstiger fondens jamforelseindex (se § 11.2 nedan)
samt &r forenad med villkor for distribution, (se § 9.3 nedan).

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att 6vervaka fondens
penningfloden samt ska forvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestammelserna i LAIF
eller annan forfattning eller mot fondbestammelserna samt
se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LAIF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt LAIF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan drojsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i LAIF
och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LAIF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 231/2013 av den
19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allmén-
na verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang,
Oppenhet oh tillsyn.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som har en huvudsak-
lig inriktning mot Norden men som aven har en mojlighet att
till viss del gora placeringar pa den europeiska marknaden.
Fonden ar i ovrigt inriktad mot fastighetsbolag och narlig-
gande sektorer sa som exempelvis byggsektorn, bostadsut-
veckling samt infrastruktur.

Fonden har som bas en lang aktieportfolj, till vilken forval-
tarna kan addera saval langa (innehavda) som korta (salda
eller s.k. blankade) positioner i aktier och aktierelaterade in-
strument samt ranterelaterade instrument. Fonden har som
bas en aktieportfolj med en brutto- och nettoexponering om
cirka 100 procent av fondens varde, eller mindre for att sa-



kerstalla en nodvandig likviditet i fonden. Darutover kan en
Okad exponering skapas genom att fonden tar ldnga och/
eller korta positioner. Exponeringen som dessa positioner
foranleder innebar att fondens bruttoexponering kan okas
med upp till 160 procent av fondens varde. Utgdngspunkten
ar att denna ytterligare exponering, utver de initiala 100 pro-
centen pa langsidan, ska vara ungefar lika stor pa kortsidan
som langsidan. Fonden ska ha en bruttoexponering som inte
Overstiger 260 procent av fondens varde och en lang nettoex-
ponering om cirka 100 procent av fondens varde eller mindre
med hansyn till nodvandig likviditet i fonden.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i 6verlatbara vardepapper,

penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-

lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10

procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden ska fortlopande ha en nettoexponering mot aktier
och/eller andra aktierelaterade finansiella instrument uppgéa-
ende till Iagst 90 procent av fondens varde. | denna kategori
ingdr forutom stamaktier aven bl.a. preferensaktier och kon-
vertibler.

Vidare ska fonden ha en nettoexponering uppgaende till
lagst 90 procent av fondens varde hanforlig till fastighetssek-
torn och narliggande sektorer s& som exempelvis byggsek-
torn och bostadsutveckling.

Fonden har en huvudsaklig geografisk inriktning mot Nor-
den. Fondens medel far som ett led i denna inriktning bl.a.
placeras i aktier eller andra finansiella instrument som vid in-
vesteringstillfallet ar eller inom ett &r fran emissionen avses
bli upptagna till handel p& en reglerad marknad i Norden eller
foremal for regelbunden handel vid ndgon annan marknad i
Norden som ar reglerad och 6ppen for allmanheten eller som
ar utgivna av emittenter som vid investeringstillfallet har sitt
sate i Norden. Fondens medel far dven placeras i aktier el-
ler andra finansiella instrument som vid investeringstillfallet
handlas i svenska kronor eller en annan lokal nordisk valuta.
Fonden far fortldpande ha en nettoexponering uppgaende till
hogst 15 procent av fondens varde mot placeringar med in-
riktning mot Europa.

Oavsett vad som angivits ovan om fondens bransch- och
geografiska inriktning far fonden inneha sadana finansiella
instrument som kommit att inga i fonden pa grund av ett ti-
digare innehav, t.ex. till foljd av uppkop, avknoppningar eller
andra foretagshandelser.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgéngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder, nedan kallad LVF.

For forvaltningen av medel i en specialfond galler 5 kap. LVF,
om inte Finansinspektionen har tillatit undantag. Fonden har
beviljats foljande undantag frdn bestammelserna i LVF savitt
avser placeringsinriktningen:

+ Med undantag fran 5 kap. 5 § LVF far placeringar i sa-
dana overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF sammantaget
hogst uppga till 20 procent av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra
stycket 3 och sista stycket samt 21 § LVF far dverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument fran en
och samma emittent inte utgdra mer an 25 procent av
fondens varde. For korta positioner galler dock att expo-
neringen mot en enskild emittent inte far uppga till mer
an 15 procent av fondens varde. For dverladtbara varde-
papper och penningmarknadsinstrument som avses i 5
kap. 5 § LVF far exponeringen mot en enskild emittent
inte uppga till mer @an 10 procent av fondens varde. Det

sammanlagda vardet av de innehav som vart och ett
overstiger fem procent av fondens varde far inte over-
stiga 65 procent av fondens varde.

Med undantag frén 5 kap. 11 § LVF far insattningar i ett
och samma kreditinstitut eller i kreditinstitut som ingar
i samma foretagsgrupp uppga till hogst 25 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 13 § andra stycket LVF och 25
kap. 6 § FFFS 2013:9 far fondens sammanlagda expo-
neringar, beraknade enligt dtagandemetoden, uppga till
hogst 260 procent av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 14 § LVF far fondens expo-
nering mot en och samma motpart vid transaktioner
med OTC-derivat uppga till hogst 20 procent av fondens
varde, nar motparten ar ett kreditinstitut..

Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket 2 LVF far
fonden inneha obligationer som Gverstiger 10 procent av
de instrument som en och samma emittent gett ut, dock
maximalt 25 procent.

Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket 3 LVF far
fonden inneha penningmarknadsinstrument som Gver-
stiger 10 procent av de instrument som en och samma
emittent gett ut, dock maximalt 25 procent.

Med undantag frén 5 kap. 20 § forsta stycket LVF far
fonden forvarva aktier med sadan rostratt att det ar moj-
ligt for fondbolaget att, genom fondens innehav, utdva
ett vasentligt inflytande Gver ledningen av ett foretag,
dock begransat till 25 procent av rosterna i ett foretag.
Med undantag fran 5 kap. 6 § sista stycket, 11 § samt 21
§ respektive 22 § LVF far exponeringar mot ett och sam-
ma foretag eller mot foretag i en och samma foretags-
grupp inte utgora mer an 45 procent av fondens varde.
Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 1 LVF far
upptagna penninglan utgora hogst 20 procent av fon-
dens varde.

Det faktum att fonden kan komma att inneha stora positio-
ner i bolag koncentrerade till en viss sektor dar likviditeten i
aktierna kan vara begransad gor att risknivan tidvis kan vara
hogre an den som galler for aktiemarknaden som helhet. Det
riskmatt som anvands ar standardavvikelsen for variationen
i fondens totala avkastning. Fondbolaget efterstravar att fon-
dens genomsnittliga standardavvikelse ska uppga till mellan
10 och 30 procent, rullande 24 manader. Det bor uppmark-
sammas att den efterstravade genomsnittliga risknivan kan
komma att Over- eller underskridas vid ovanliga marknads-
forhallanden eller extraordinara forhallanden.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt p& négon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten
(exempelvis en MTF-plattform).

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sédana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna avdras
de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.



Fondens tillgéngar beraknas enligt féljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (i forsta hand anvands marknadspriser).
Om sédana kurser inte kan erhallas eller ar missvisande
enligt fondbolagets bedomning, far Gverlatbara varde-
papper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument
och fondandelar upptas till det varde som fondbolaget
pa objektiv grund bestammer.
For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt séarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke reglerad marknad eller s.k. market maker,
annat finansiellt instrument upptaget till handel pé reg-
lerad marknad eller index med justering for skillnader i
t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvéardering), diskon-
terade kassafloden (nuvardesvardering) eller kapitalan-
del av det egna kapitalet (bokslutsvéardering).
For OTC derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvérde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.

Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Da fonden har flera andelsklasser, som ar forenade med
olika villkor i vissa avseenden, méste fondbolaget ta hdansyn
till detta vid berakning av vardet av en fondandel i respektive
andelsklass. Vardet av en fondandel i en sarskild andelsklass
i fonden utgors av andelsklassens varde delat med antalet
utestdende andelar i den aktuella andelsklassen.

Vardet av en fondandel ska normalt manatligen (sista bank-
dagen varje manad) beréknas av fondbolaget. Detta avviker
fran vad som galler enligt 4 kap. 10 § femte stycket LVF.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§ 9.1 Allménna bestammelser

Forséljning (andelsédgares kop) kan ske per fondens startda-
tum och normalt den sista bankdagen varje ménad. Inldsen
(andelsagares forsaljning) kan normalt ske den sista
bankdagen varje manad. Detta avviker fr&n 4 kap. 13 § forsta
stycket forsta meningen LVF.

Begaran om forsaljning eller inlosen gors pa det satt som
vid var tid anges pa fondbolagets webbplats, www.lannebo.
se, eller enligt de anvisningar som kan erhallas av fondbola-
get.

Begaran om forsaljning som kommit fondbolaget tillhanda
senast klockan 16.00 senast 2 bankdagar innan den sista
bankdagen i manaden, eller klockan 12.00 halvdagar, verk-
stalls sista bankdagen i ménaden. Begaran som kommit
fondbolaget tillhanda senare an klockan 16.00 2 bankdagar

innan sista bankdagen i manaden, eller klockan 12.00 halvda-
gar, verkstalls nastkommande manad. Forsaljning av andelar
sker till ett minsta belopp om 100 000 kronor eller motsva-
rande belopp i euro, norska kronor eller danska kronor.

Begaran om inlosen som kommit fondbolaget tillhanda
senast klockan 16.00 15 bankdagar innan sista bankdagen
i manaden, eller klockan 12.00 halvdagar, verkstélls sista
bankdagen i manaden. Begaran som kommit fondbolaget
tillhanda senare an klockan 16.00 15 bankdagar innan sista
bankdagen i manaden, eller klockan 12.00 halvdagar, verk-
stalls nastkommande manad.

Vid inlésen kan en andelsédgare, om denne ger sitt samtycke
hartill, som likvid, helt eller delvis, komma att erhélla finansiel-
la instrument som fonden innehar vid tidpunkten for inlosen,
dock endast om fondbolaget anser att detta ar nodvandigt
i syfte att tillvarata samtliga andelsagarnas intressen. Den
del av likviden som ska utgoras av finansiella instrument ska
antingen motsvara sammansattningen av fondens totala
innehav av finansiella instrument vid tidpunkten for inldsen
eller ha en sadan annan sammansattning som sakerstaller
en likabehandling av andelsagarna.

Inlosenlikvid erhélls senast 15 bankdagar efter inlosenda-
gen.

Maste medel for inldsen anskaffas genom forsaljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som majligt.

Begaran om forsaéljning eller inlosen far &terkallas endast
om fondbolaget medger detta.

Forsaljnings- eller inlosenpriset for fondandel ska normalt
vara fondandelsvardet den bankdag forsaljning eller inlosen
sker. Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand
for andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning res-
pektive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlosenkurs meddelas kdpan-
de respektive saljande andelsdgare inom 15 bankdagar.

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan kom-
ma att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan
forvaltas pa ett for fonden och befintliga fondandelsagare
optimalt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stangning
av fonden som innebar att forsaljning av nya andelar inte kan
ske. Sddant beslut om stangning forutsatter att fondens for-
valtade kapital uppgar till en storlek som Gverskrider den av
fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststallda kapitalgransen for en
optimal forvaltning framgér av fondbolagets informations-
broschyr.

Beslut om stéangning av fonden ska kommuniceras i anslut-
ning till beslutet, dock senast 20 dagar fore den dag varefter
beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden stangs.
Fondbolaget ska i samband med beslutet om stangning av
fonden besluta om ett hogsta sammanlagt belopp for forsalj-
ning av fondandelar fram till dess att beslutet om stangning
av fonden tratt i kraft, som dock kan faststéllas till lagst sam-
manlagt 50 miljoner kronor. Vid eventuell dverteckning ska
tilldelning av nya andelar ske pro rata baserat péa storleken pa
det begéarda kopebeloppet.

Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska likaledes
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30 dagar
fore den dag som forséljning av nya andelar anyo kan ske.

Information om beslut om stangning respektive 6ppning
av fonden ska tillstallas andelsagare till den av fondbolaget
registrerade adressen.

9.2 Villkor for i vilken valuta forsalining och inlésen av fond-
andelar sker
Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklasserna A
SEK, B SEK, A SEK C och B SEK C sker i svenska kronor.
Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklasserna A
EUR, B EUR, A EUR C och B EUR C sker i euro.
Forsaljning och inlosen av fondandelar i andelsklass A NOK,




B NOK, A NOK C och B NOK C sker i norska kronor.
Forsaljning och inlésen av fondandelar i andelsklass A DKK,
B DKK, A DKK C och B DKK C sker i danska kronor.

§ 9.3 Villkor for distribution av fondandelar i andelsklass A

SEK C,AEUR C,ANOK C,ADKK C,BSEK C, BEUR C,BNOK

CochBDKKC

Andelsklasserna A SEK C, A EUR C, ANOK C, A DKK C, B SEK

C,BEUR C, BNOK C och B DKK C &r enbart 6ppna for forsalj-

nmg av fondandelar som sker i samband med att
en distributor, som ingatt ett avtal med fondbolaget, till-
handahaller investeringsradgivning pa oberoende grund
eller portfoljforvaltning till en kund och darmed inte far
ta emot och behalla ersattning fran fondbolaget utan tar
betalt direkt av kunden, och
ett forsakringsforetag, som inom ramen for avtal med
forsakringstagare investerar i fonden, och dar avtal in-
gatts mellan fondbolaget och forsakringsforetaget eller
en forsakringsdistributor enligt vilket investering i an-
delsklassen ar tillaten men dar inte nagon distributions-
ersattning till forsakringsforetaget eller forsakringsdist-
ributoren utgér fran fondbolaget.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlodsen om sadana
extraordinara forhdllanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker péa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

§ 11.1 Villkor for avgifter for andelsklass A SEK, A EUR, A
NOK, A DKK, B SEK, B EUR, B NOK och B DKK

Ersattning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast er-
sattning, dels resultatbaserad erséattning.

Fast ersattning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 1,05 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppga
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii ovan
ar 1,1 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

Resultatbaserad erséttning
Till fondbolaget ska aven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som Overstiger fondens jamforelseindex VINX Real
Estate SEK NI (i tillampliga fall omraknat till samma valuta
som andelsklassen handlas i). Den prestationsbaserade er-
sattningen beraknas efter avdrag av den fasta ersattningen.
Det finns saledes inget tak for avgiftens storlek utan denna
kommer helt att bero pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling ar negativ, men andé over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utga. Den
resultatbaserade avgiften berdknas och dras fran fondens

konto ménatligen. Om en andelsklass en viss ménad uppnar
en totalavkastning som understiger jamforelseindex och om
andelsklassen under en senare manad uppnar en totalav-
kastning som Overstiger jamforelseindex ska inget resultat-
baserat arvode utgé forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Séledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften. High water mark
far inte aterstallas.

Den resultatbaserade avgiften beraknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for en
given manad och att allas eventuella underavkastning més-
te kompenseras innan nagon enskild andelségare behover
erlagga avgift. Ndgon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation géller endast de andelsé-
gare som &r kvar i andelsklassen och tas fran den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Gveravkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.

§ 11.2 Villkor for avgifter f6r andelsklass A SEK C, A EUR C,
ANOK C,ADKKC,BSEK C,BEUR C,BNOK C och BDKKC
Erséattning ska betalas till fondbolaget i form av dels fast
ersattning, dels resultatbaserad ersattning.

Fast ersattning

Erséattning ska betalas till fondbolaget och forvaringsinstitu-

tet enligt foljande.

i.  Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 0,55 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning, med undantag for sédan
ersattning till distributorer som avses i § 9.3 ovan, och
kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar ersattning for utférande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppgéa
till hogst 0,05 procent per ar av andelsklassens andel av
fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar
0,6 procent per ar av andelsklassens andel av fondens varde.
| denna avgift ingér ersattning for fondens forvaltning, med
undantag for sadan ersattning till distributorer som avses i
§ 9.3 ovan, och kostnader for forvaring, tillsyn och revisorer.

Resultatbaserad erséttning

Till fondbolaget ska aven en resultatbaserad avgift utgd om
20 procent av den del av totalavkastningen for en andels-
klass som oOverstiger fondens jamforelseindex VINX Real
Estate SEK NI (i tillampliga fall omraknat till samma valuta
som andelsklassen handlas i). Den prestationsbaserade er-
sattningen berdknas efter avdrag av den fasta ersattningen.
Det finns séledes inget tak for avgiftens storlek utan denna
kommer helt att bero pa andelskursen utveckling.

Om andelskassens utveckling ar negativ, men andé over-
stiger jamforelseindex kan resultatbaserad avgift utgd. Den
resultatbaserade avgiften bergknas och dras frén fondens
konto ménatligen. Om en andelsklass en viss ménad uppnar
en totalavkastning som understiger jamforelseindex och om
andelsklassen under en senare manad uppnar en totalav-
kastning som Overstiger jamforelseindex ska inget resultat-
baserat arvode utgé forran tidigare perioders underavkast-
ning kompenserats. Séledes tillampas det s.k. "high water
mark” systemet vid uttagande av avgiften. High water mark
far inte aterstallas.

Den resultatbaserade avgiften beraknas enligt en kollektiv
modell. Detta betyder att samtliga andelsagare betalar lika
mycket per fondandel i eventuell resultatbaserad avgift for en



given manad och att allas eventuella underavkastning més-
te kompenseras innan nagon enskild andelsdgare behover
erlagga avgift. Ndgon kompensation for eventuell underav-
kastning utgar dock inte for den andelsagare som séljer sina
andelar. Ratten for kompensation géller endast de andelsé-
gare som ar kvar i andelsklassen och tas fran den eventuella
Overavkastning som blir i framtiden. Den underavkastning
som ska kompenseras av framtida Overavkastning innan
resultatbaserad avgift tas ut forandras med utvecklingen for
jamforelseindex.

§ 11.3 Kurtage m.m.

Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och
forsaljning av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys.

§ 12 Utdelning

§ 12.1 Villkor for utdelning for andelsklass A SEK, A EUR, A
NOK, A DKK, A SEK C, A EUR C, ANOK C och A DKK C — Acku-
mulerande (icke utdelande) andelsklasser

| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen utdelning.
Fondbolaget kan dock besluta om en utdelning till fondan-
delsdgarna om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nod-
vandigt for att ta tillvara andelsédgarnas gemensamma intres-
se. Utdelning lamnas da i en sédan omfattning och pa den
dag som bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa
en fondandel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for pre-
liminar skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares
rakning, som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen.
P& en fondandelsédgares begaran ska utdelning — efter even-
tuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En
sadan begéran ska framstallas senast den dag som fondbo-
laget bestamt.

§ 12.2 Villkor for utdelning for andelsklass B SEK, B EUR, B
NOK, B DKK, B SEK C, B EUR C, BNOK C och B DKK C = Utde-
lande andelsklasser

Arlig utdelning

| andelsklasserna lamnas utdelning. Fondbolaget fattar ar-
ligen beslut om den utdelning som ska betalas till fondan-
delsdgare av den utdelande andelsklassen. Utdelning berak-
nas utifran den utdelande andelsklassens andel av fondens
varde. Som utgédngspunkt for bestammande av storleken pa
utdelningen beaktas forandringen i varde pa en fondandel i
den utdelande andelsklassen som innehafts sedan foregé-
ende utdelning. Fondbolaget kan komma att faststélla utdel-
ningen till ett hogre eller lagre belopp an vardeforandringen.
For ndrmare uppgift om malsattningen avseende utdelning-
ens storlek hanvisas till informationsbroschyren. Vad avser
fondens forsta utdelning ska vad som ovan sdgs om forega-
ende utdelning i stéllet avse tidpunkten for inforandet av den
utdelande andelsklassen.

For den utdelning som beloper pa en fondandel ska fond-
bolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, betala ut
utdelningen kontant om inte sarskild begaran om aterinves-
terad utdelning gjorts. Begaran om &terinvesterad utdelning
ska ske skriftligt och vara fondbolaget tillhanda senast tio
bankdagar fore avstamningsdagen for utdelning. Utbetalning
av utdelning ska ske under januari manad éaret efter raken-
skapsarets utgang, till andelsdgare som ar pa av fondbolaget
bestamd avstamningsdag registrerad andelsagare i den ut-
delande andelsklassen.

Utdelningen paverkar relationen mellan vardet pa andelar
som &r ackumulerande och véardet pa andelar som ar utde-
lande genom att vardet pa de utdelande fondandelarna mins-
kar i relation till utdelningens storlek.

Ytterligare utdelning
| andelsklasserna lamnas som huvudregel ingen ytterligare

utdelning. Fondbolaget kan dock besluta om ytterligare ut-
delning till fondandelsédgarna om det, enligt fondbolagets
bedomning, ar nodvandigt for att ta tillvara andelsdgarnas
gemensamma intresse. Utdelning lamnas da i en sédan om-
fattning och pa den dag som bedoms lamplig. For sddan ut-
delning som beloper pa en fondandel ska fondbolaget, efter
eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya fondan-
delar for den andelsdgares rakning, som pa faststalld dag ar
registrerad for fondandelen. P& en fondandelsdgares bega-
ran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stéllet ut-
betalas till andelsdgaren. En séddan begéaran ska framstallas
senast den dag som fondbolaget bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvd manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+ vem som ar fondandelsagare,

+  vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instru-
ment som depéaforvaras hos forvaringsinstitutet eller dess
depébank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett be-
lopp motsvarande vardet till fonden. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten eller annan skada &r orsakad av en yttre han-
delse utanfor forvaringsinstitutet kontroll sdsom for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbo-
laget ansvarar inte for skada orsakad av sédan yttre handelse
utanfor fondbolagets kontroll. Forbehéllet i fraga om strejk,



blockad, bojkott och lockout géller &ven om forvaringsinsti-
tutet eller fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar sédan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet eller fondbolaget svarar
inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors
eller annan marknadsplats, central vardepappersforvarare el-
ler clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller fondbolaget ansvarar inte for ska-
da som uppkommer i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella
instrument som forvaras av depdbank eller annan som till-
handahaller motsvarande tjanster som férvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat for forvar av finansiella instru-
ment och med vilken forvaringsinstitutet har avtalat om
overforing av ansvar med ratt for fondbolaget att framstalla
krav direkt mot depdbanken. Sddan 6verforing av ansvar fran
forvaringsinstitutet till depabanken ar en foljd av att forva-
ringsinstitutet uppdragit at depabanken att forvara utlandska
finansiella instrument i en lokal marknad pa det satt som
anges i gallande forvaringsinstitutsavtal mellan forvaringsin-
stitutet och fondbolaget.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget respektive
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och sdvida annat
inte foljer av tillamplig tvingande lag.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall an-
svarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgarder p& grund av omstan-
dighet som anges i andra stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort. | hdandelse av uppskjuten betal-
ning till foljd av sddan omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta
efter den rantesats som gallde pé forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i
andra stycket forhindrad att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat
ratt till ranta endast enligt de villkor som géllde pa forfalloda-
gen.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet eller dess depdbank. Inte heller ansvarar
fondbolaget for skada som orsakats av att andelségare eller
annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa fond-
bestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa att
denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget tillstallts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget
underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget har skadesténdsansvar enligt 8 kap. 28-31
§§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar enligt 9
kap. 22 § LAIF. Fondbolagets och forvaringsinstitutets ska-
destandsansvar enligt namnda bestammelser i LAIF géller
oaktat vad som annars anges i denna § 16.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allméanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I0sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-

melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregaende stycke ska verkstallas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inlésenlikvid i § 9 ovan
ska &ga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.

Fondbestdmmelserna faststélldes av fondbolagets styrelse
den 17 maj 2021.



Bilaga 1

Rakneexempel for resultatbaserad avgift for
Lannebo Fastighetsfond Select

Fonden tillampar en resultatbaserad rorlig avgift som utgar
om fonden avkastar battre an jamforelseindex, VINX Real
Estate SEK NI. Den resultatbaserade avgiften berdknas och
avraknas manatligen. Med avréakning avses att beloppet tas
frdn fondens konto. Fonden tillampar en s.k. "kollektiv mo-
dell” dar samtliga andelsadgare betalar samma avgift per an-
del i det fall resultatbaserad avgift utgar.

Om valet av jamforelseindex

Fonden placerar huvudsakligen i bolag pd den nordiska
marknaden och méts darmed mot ett aktieindex pa& denna
marknad kallat VINX Real Estate SEK NI. Fonden kan till viss
del placera i aktier som inte ingér i VINX Real Estate SEK NI.

Exempel pa berakning av resultatbaserad avgift
Den rorliga avgiften tas ut manatligen under forutsattning att
avkastningen Gverstiger jamforelseindex. Enligt fondbestam-
melserna kan fonden ta ut 20 procent av avkastningen over
jamforelseindex. Om fondens avkastning ar negativ, men
anda overstiger jamforelseindex, kan resultatbaserad avgift
utga. Avgorande ar fondens relativa avkastning mot jamfc-
relseindex. Fonden tillampar ett s.k. "high water mark” vilket
innebar att fonden maste notera en ny hogsta niva i relativ
avkastning mot index for att en ny resultatbaserad avgift ska
utga.

| exemplen nedan illustreras vilken resultatbaserad avgift
som tas ur fonden d& en andelsdgare investerar 100 000
kr. Utover den resultatbaserade avgiften utgar en fast for-
valtningsavgift pd en procent éarligen. Rakneexemplen visar
emellertid enbart effekten av den resultatbaserade avgiften.

Periodens| Periodens|

avkastning fore Relati Vérde fore| avkastning efte Vérde efte
resultatbaserad| Avkastning| avkastning| resultatbaserad Resultatbaserad| Resultatbaserad| resultatbaserad| resultatbaserad NAV pe
Period rérlig avgift] inde mot inde. rérlig avgift] Troskelvérde rérlig avgift] rérlig avgift rérlig avgift] rérlig avgift] ande
0 - . 1 100 000] 100 000] 1 1 - 1 100,00
1 10,0%] 1,0%) 9,0% 110 000] 107 000] 1800 1,80% 8,20% 108 200] 108,20
2 -10,0%) 1,0%) -11,0% 97 380 109 282 0 0,00%] -10,00%| 97 380 97,38
3 10,0%] 1,0%) 9,0% 107 118 110 375 0 0,00%] 10,00%) 107 118 107,12
4 20,0% 1,0%] 19,0% 128 542 111 479 3413 3,19% 16,81%| 125129 12513
5 -1,0%) -5,0% 4,0%) 123878 118873 1001 0,80% -1,80%| 122 877, 122,88
6 1,0%) 5,0% -4,0% 124105 129 021 0 0,00%] 1,00%) 124105 124,10
7| 0,0% -10,0%) 10,0% 124105 116118 1597 1,29%) -1,29%) 122 508 122,51
8 0,0% 0,0% 0,0% 122 508 122 508] 0 0,00%] 0,00% 122 508 122,51

*Denna kolumn speglar vardet som maste dverstigas for att fonden ska kunna ta ut ¢
for jamforelseindex. Om fonden tar ut resultatbaserad rérlig avgift etableras en ny ni

Exempel 1

Period 1

Fondens avkastning: 10 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 9 procent

Den resultatbaserade rorliga avgiften utgor 20 procent av
den del av avkastningen som Overstiger jamforelseindex. |
det har fallet blir arvodet: 20 procent x (110 000 - 107 000)
=1 800 kronor. Vardet 101 000 kronor i berakningen ar det
uppskrivna vardet (vad andelsédgaren haft om han eller hon
investerat i index) som ska Gverskridas innan resultatbaserad
rorlig avgift kan tas ut.

Period 2

Fondens avkastning: -10 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: -11 procent
Fondens avkastning fran start: -2,6 procent
Index avkastning frén start: 2,0 procent
Ackumulerad relativ avkastning: -4,6 procent

Under den andra perioden belastas inte fonden med nagon
resultatbaserad rorlig avgift eftersom fondens avkastning varit
samre an jamforelseindex.

Period 3

Fondens avkastning: 10 procent

n resultatbaserad rorlig avgift. Vardet réknas upp eller ned beroende pa utvecklingen
4 som jamfdrelseindex férandras ifrén.

Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 9 procent
Fondens avkastning fran start: 7,1 procent
Index avkastning fran start: 3,0 procent
Ackumulerad relativ avkastning: 4,1 procent

Inte heller under den tredje perioden erhéller fondbolaget na-
gonresultatbaserad rorlig avgift, trots att avkastningen oversti-
gitjamforelseindex. Anledningen till detta &r att den foregaende
periodens underavkastning maste hamtas igen och fondens
nya troskelvarde Gvertraffas innan ndgon resultatbaserad
rorlig avgift far tas ut. Troskelvardet i tabellen ovan baseras
pa det hogre av de tva alternativen: antingen (1) foregadende
periods troskelvarde uppraknat med indexutvecklingen under
nuvarande period; eller (2) fondens utgdende varde féregaende
period uppraknat med indexutvecklingen under rddande period.

Period 4

Fondens avkastning: 20 procent
Index avkastning: 1 procent
Relativ avkastning: 19 procent
Fondens avkastning fran start: 25,1 procent
Index avkastning fran start: 4,1 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 21,1 procent

Under den fjarde perioden utgér aterigen resultatbaserad rorlig
avgift, da vardet pa investeringen fore resultatbaserad rorlig
avgift overstiger uppraknat troskelvarde. | det har fallet blir den



resultatbaserade rorliga avgiften: 20 procent x (128 542-111
479) = 3 413 kronor. Vardet 111 479 kronor i berdkningen
speglar troskelvardet som ska 6verskridas innan resultatba-
serad rorlig avgift tas ut.

Period 5

Fondens avkastning: -1 procent
Index avkastning: -5 procent
Relativ avkastning: 4 procent
Fondens avkastning fran start: 22,9 procent
Index avkastning fran start: -1,1 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 24,0 procent
Under denna period uppvisar fonden en negativ avkastning,
men jamforelseindex har gatt ner annu mer. Detta innebar att
andelsvardet aterigen overstiger troskelvardet. Fondbolaget
kan darmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar:
20 procent x (123 878 - 118 873)=1 001 kronor.

Period 6

Fondens avkastning: 1 procent
Index avkastning: 5 procent
Relativ avkastning: -4 procent
Fondens avkastning fran start: 24,7 procent
Index avkastning fran start: 3,8 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 20,3 procent

Under denna period har fonden en positiv avkastning, men jam-
forelseindex gar battre. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan
tas ut. Fondens troskelvarde skrivs upp med index avkastning.

Period 7

Fondens avkastning: 0 procent
Index avkastning: -10 procent
Relativ avkastning: 10 procent
Fondens avkastning fran start: 22,5 procent
Index avkastning fran start: -6,6 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 29,1 procent
Under denna period ar fondens véarde of6érandrat, medan
jamforelseindex tappar 10 procent. Troskelvardet gar darmed
ned och andelsvardet dverstiger detsamma. Fondbolaget kan
darmed ta ut resultatbaserad rorlig avgift som motsvarar: 20
procent x (124 105- 116 118) = 1 597 kronor.

Period 8

Fondens avkastning: 0 procent
Index avkastning: 0 procent
Relativ avkastning: 0 procent
Fondens avkastning fran start: 22,5 procent
Index avkastning fran start: -6,6 procent

Ackumulerad relativ avkastning: 29,1 procent
Under den hér perioden &r séval fondens varde som jamforel-
seindex oforandrade. Ingen resultatbaserad rorlig avgift kan
tas ut. Fondens troskelvarde ar oforandrat till nasta period.

Exempel 2 - Andelsdgare koper i period 2 och siljer i
period 3

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten av
att den resultatbaserade rorliga avgiften tas direkt ur fonden
och inte av varje andelsagare enskilt.

En andelsagare som investerar i period tva koper fondandelar
till NAV kurs 97,38. Kursen stiger samtidigt till 107,12 i nasta
period. Detta ar en avkastning pa 10 procent. Index gar under
samma period upp med 1 procent. Fonden tar dock inte ut
en resultatbaserad rorlig avgift pa grund av att troskelvardet
inte overtraffats. Denne andelsagare kan med andra ord dka
"snalskjuts” pa grund av tidigare periods underavkastning.

Exempel 3 - Andelsédgare koper i period 4 och siljer i
period 5

Detta exempel kan dven anvandas for att illustrera effekten
av att fonden kan ta ut en resultatbaserad rorlig avgift dven
da fondens avkastning varit negativ, men gatt ned mindre an
jamforelseindex.

En andelsagare som investerar i period fyra koper fondandelar
till NAV kurs 125,13. Kursen gar ned till 123,88 fore resultat-
baserad rorlig avgift. Detta ar en avkastning pa -1 procent.
Index gér under samma period ned med 5 procent. Den resul-
tatbaserade rorliga avgiften blir 20 procent x (123 878 — 118
873) =1 001 kronor. Kursen efter resultatbaserad rorlig avgift
blir 122,88, vilket representerar en nedgang med 1,8 procent.

Arvodesuttag vid negativ absolutavkastning

Om fondens avkastning ar negativ, men anda Gverstiger jam-
forelseindex kan resultatbaserad rorlig avgift utgd. Fonden
maste dock alltid overtraffa troskelvardet for att resultatbase-
rad rorlig avgift ska utgd. Diagrammet pa nasta sida illustrerar
denna situation:

| detta fall gar fonden ned 1 procent medan jamforelseindex
faller 5 procent. Overavkastningen mot index ar saledes 4
procent. Om fondvardet Overstiger troskelvardet utgar da
resultatbaserad rorlig avgift. Denna uppgar till 20 procent x 4
procent = 0,8 procent. Fondens avkastning efter resultatbase-
rad rorlig avgift blir darmed -1,8 procent.
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Lannebo MicroCap
Sverigeregistrerad specialfond

Malsiattning och placeringsinriktning
Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i bors-
noterade sma bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som hogst
uppgar till 0,7 procent av den svenska aktiemarknadens to-
tala borsvarde. Med den svenska aktiemarknadens totala
borsvéarde avses borsvardet (market cap) for NASDAQ OMX
- reglerad marknad avseende handel med aktier och darmed
jamstéllda instrument. Vid utgdngen av 2020 innebar det ett
borsvarde om cirka 8,8 miljarder kronor.

Fonden investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en
kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar varderingen ar
tillrackligt attraktiv.

Fonden &r en specialfond och det innebar bl.a. att fonden
far koncentrera innehaven till ett mindre antal foretag an vad
som galler for en vanlig aktiefond. | fonden kan ett enskilt
innehav utgora hogst 25 procent av fondens varde. Fonden
skiljer sig aven frdn motsvarande vardepappersfonder ge-
nom att den erbjuder handel varje kvartal (inlosen en géng
per ar) och att den i sarskilda fall, i begransad omfattning kan
anvéanda belaning.

Fonden ar aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Aktier
valjs utifrdn egna bedomningar av fondférvaltarna vilket inne-
bar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Malet for fonden ar att genom aktiv forvalt-
ning, oberoende av varje enskild akties vikt i index, uppna en
konkurrenskraftig avkastning. Aktieurval baseras péa langsik-
tig fundamental analys av féretag i alla branscher kombinerat
med rorlighet i portfoljen.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Handel
med derivatinstrument far ske som ett led i fondens place-
ringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker dock
endast i undantagsfall och avser da normalt inte att 6ka fon-
dens riskniva.

Fonden har majlighet att I&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa férhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och ddrmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex ar Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Fonden &r stangd for insattningar. Uttag kan ske sista bank-
dagen varje kalenderar

Information om fondens utveckling och stillning

Enligt fondbestdammelserna for fonden beréknas vardet av en
fondandel i fonden varje bankdag. Fondandelsvéardet offent-
liggors pa fondbolagets hemsida manadsvis. Fondbolaget

erbjuder dock andelsdgare en mojlighet att fa del av andels-
vardet dagligen. Andelsagare som ar intresserade av detta ar
valkomna att kontakta fondbolaget.

Fondbolaget har vid sidan om detta aven en majlighet att
erbjuda andelsdgarna i fonden en fordjupad rapportering om
fondens utveckling och stallning. Andelsagare som &r intres-
serade av att fa del av den fordjupade rapporteringen ar val-
komna att kontakta fondbolaget.

Historisk avkastning
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen &r berdknad efter aterinvesterad ut-
delning. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen re-
dovisas efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och
inlosenavgifter ar ej medraknade.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren 24,2
- Senaste 5 aren 18,5
- Senaste 10 aren 18,0
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % 91 91 88 95 93
Informationskvot 0,1 03 -0,2 0,0 03
Sharpe kvot 1,5 1,3 0,4 0,7 1,3
Omsattningshastighet, ggr 02 0,2 03 0,1 0,2
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar ténkt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet

Den har fonden ar framst téankt for investerare som har mer
an grundldggande kunskaper om fonder. Eventuellt kan den
dock dven passa for investerare med grundlaggande fond-
kunskaper.

En investerare med mer an grundlaggande kunskaper om
fonder kan ta ett informerat investeringsbeslut baserat pa
dokumentation om fonden och sin kunskap om och erfaren-
het av de specifika risker som tas upp i dessa dokument.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt daven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investe-
rare som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge
ett skydd i forhdllande till andra investeringar, innehalla en
options- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 ar)
placeringshorisont.



Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Formaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi
Fonden séljs direkt av fondbolaget

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset pa en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | specialfonder kan denna diversifieringseffekt
komma att vara mindre &n i en traditionell vardepappersfond
som ett resultat av att specialfonder har mojlighet till en mer
koncentrerad portfolj an vardepappersfonder. Fonden kan
genom att koncentrera tillgdngarna till mindre féretag ha en
hogre risk an fonder som placerar i storre foretag. Fonden
efterstravar en riskniva som inte markant Gverstiger den som
galler for aktiemarknaden. Det finns ocksa en ambition att
inte utsatta fonden for marknadsrisker som vasentligen over-
stiger marknadsrisken hos ett representativt urval av jamfor-
bara konkurrerande fonder. Detta uppnas genom den diver-
sifiering som foljer av fondbestammelser och lagstiftning
samt den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens varde kan
dock variera kraftigt p& grund av fondens sammansattning
och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pé& en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Lannebo MicroCap placerar utover svenska overlatbara var-
depapper i viss omfattning i nordiska finansiella instrument.
Detta innebar att fonden utsatts for en valutarisk. Sakring av
valutor ar enligt fondbestammelser mojligt men férekommer
i normalfallet inte.

Da aktier i smébolag generellt har lagre likviditet staller likvi-
ditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan omséat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, storre krav pa hanteringen av kassan sé att fon-
den alltid har beredskap att mota inldsen och ta tillvara pa
affarstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att utnytt-
ja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for
att dven pa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt. Risken hanteras @aven genom att fondbolaget
begransat fondens storlek samt att fonden inte ar 6ppen for
uttag mer an en gang per ar och att andelsagare i sddant fall
maéste meddela fondbolaget 30 bankdagar i férvag.

Fonden har maojlighet att I1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en péa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedémd hog kreditvardighet och mot sakerheter
med 18g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-

tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlanade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan &aven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att oka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebara
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade Oversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och mojligheten att anvanda sédana in-
strument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. atagandemetoden vilken innebér att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Hallbarhetsrisken, det vill sdga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan péa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Finansiell havstang

Finansiell havstang ar en metod genom vilken en forvaltare
Okar exponeringen for en alternativ investeringsfond, bl.a.
genom lan av kontanter eller vardepapper eller via anvand-
ning av derivatinstrument. Fondens exponering i procent av
fondférmogenheten berdknas enligt tva séarskilda metoder
(dtagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds expo-
nering inte dverstiger 100 procent, har inte nagon finansiell
havstang skapats. En alternativ investeringsfond som ex-
empelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat nagon
finansiell havstang savida inte aktieinnehaven har tillkommit
genom lan.

Som namnts ovan kommer fonden i normalfallet inte att an-
vanda sig av derivatinstrument. Fonden far uppta penninglan
till hogst 50 procent av fondens varde. Sddana lan far upptas
i syfte att dstadkomma en forbattring av avkastningen for en
investering i bolag med en, enligt fondens bedémning, allt for
lag skuldséattning och dar fonden verkar for en forandring i
denna men déar sddan annu inte &gt rum. Finansiell hdvstang
avses normalt sett inte att skapas genom anvandningen av
nagra andra tekniker eller instrument. Lannebo MicroCap har
dock enligt géllande lagstiftning en teoretisk majlighet att i
detta avseende folja de regler som géller for traditionella var-
depappersfonder. Darigenom foljer att den finansiella hav-
stdngen maximalt kan uppga till 300 procent berdknad ge-
nom bruttometoden och 200 procent och beraknad genom
atagandemetoden.

Lannebo Fonder far anvanda tillgdngarna i fonden for att
stalla sdkerhet for fullgorandet av forpliktelser som ingétts
som ett led i forvaltningen av fonden. Ett sédant sakerstal-
lande kan goras till exempel genom pantavtal eller sékerhets-
Overlatelse eller sa kallad transfer of title varigenom agande-
ratten till egendomen Gvergar till fondens motpart.

Regelbunden information om risk och likviditets-
hantering samt finansiell havstang

Lannebo Fonder lamnar regelbunden information om risk
och likviditetshantering samt finansiell havstang enligt fol-
jande.

Information om aktuell riskprofil och de riskhanterings-
system som tillampas samt uppgift om eventuell andel icke
likvida tillgdngar lamnas i arsberattelse och halvarsredogo-
relse for fonden. | drsberattelsen och halvarsredogorelsen
for fonden lamnas ocksé information om det sammanlagda
finansiella havstédngsbeloppet beraknat enligt brutto- och



atagandemetoden.

Uppgift om férandringar i den hogsta niva av finansiell hav-
stdng som far anvandas for fondens rakning och ratt att for-
foga Gver sakerheter eller andra garantier som har lamnats
enligt ordningen for finansiell havstang lamnas pa fondbola-
gets hemsida eller meddelas fondandelsédgarna genom brev
eller e-post. Detsamma galler for andringar i fondens likvidi-
tetsriskhantering som ar av vasentlig betydelse.

Uppgift om forandringar av villkoren for inlésen av fondan-
delar samt information om det sker en senarelaggning av
inlosen av fondandelar enligt 4 kap. 13 a § lagen om varde-
pappersfonder eller fonden stangs for inlosen av fondandelar
till foljd av extraordinara forhallanden i enlighet med fondbe-
stammelserna ska meddelas fondandelsdgarna genom brev
och/eller fondbolagets hemsida.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &ar en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier
i sma borsnoterade bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller fondens kri-
terier, exempelvis avseende placeringsinriktning och hallbar-
hetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild investering i fon-
den och dess mogjligheter framdver. Fonden investerar i bolag
dar fondforvaltarna kan ha en kvalificerad asikt om bolagets
framtid och dar varderingen &r tillrackligt attraktiv. De mest
attraktiva aktierna ar de storsta innehaven i fonden. Fonden
blir i ménga fall en av de storsta dgarna i de bolag som fon-
dens medel placerats i. Koncentrationen i fonden ligger pa
en hogre niva an en traditionell vardepappersfond. Fonden
har som 6vergripande finansiell méalsattning att, under iaktta-
gande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hogsta majliga
vardetillvaxt. Forvaltningen av fonden kan jamforas med fon-
dens jamforelseindex som ar Carnegie Micro Cap Sweden
Return Index. Indexet ar relevant eftersom det aterspeglar
fondens placeringsinriktning, exempelvis vad avser bolagens
storlek, tillgdngsslag och marknad. Carnegie Micro Cap Swe-
den Return Index ér ett aterinvesterade utdelande index som
speglar utvecklingen av mindre bolag som &ar noterade pa
Nasdaq Stockholm och First North.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2007.

201231 191231 181231 171231 161231

Aktiv risk
el 0 | 71 | 73 | 62 | 68

error), % 151231 141231 131231 121231 111231

Fondens jamfdrelseindex var innan 1 juli 2018 Carnegie Small Cap
Return Index Sweden. Aktivitetsmattet for 2011-2017 &r berdknat i
forhallande till Carnegie Small Cap Return Index Sweden.

Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar ser ut och
hur fonden varierar med marknaden. Svangningar i aktivitets-
mattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett
enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden.
Avkastningen for en koncentrerad portfolj med mindre bolag
varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamforelseindex
an vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av storre
bolag brukar gora. Detta ar ocksa en del av forklaringen till
fondens aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat p& méanadsdata
frdn de tva senaste aren. Mattet beraknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor

forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 50 %

Inlosenavgift: 10,0 % (tillfaller fonden)
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 2,05%

Ersattning till forvaringsinstitut: 0,05%

Gallande avgift

Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%

Inlosenavgift : 0 % (tillfaller fonden)
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 2,0 %

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02 %

Stangning av Lannebo MicroCap

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan for-
valtas pa ett for fonden och befintliga andelsagare optimalt
satt, har fondbolaget ratt att besluta om stéangning av fonden
som innebar att teckning av nya andelar inte kan ske. Sadant
beslut om stangning forutsatter att fondens forvaltade kapi-
tal uppgar till en storlek som overstiger den av fondbolaget
faststallda kapitalgransen for en optimal forvaltning. Den av
fondbolaget faststallda gransen for en optimal forvaltning
uppgar for narvarande till 1300 miljoner kronor.

Néar den av styrelsen faststallda kapitalgransen passeras
skall detta omedelbart kommuniceras till andelsagarna. In-
formationen om beslut om stangning skall tillkdnnages dels
pa fondbolagets hemsida dels tillstallas samtliga andelsé-
gare till den av fondbolaget registrerade adressen. Beslut om
stangning skall verkstallas tidigast 20 dagar efter det att be-
slutet tillkéannagivits andelséagarna.

Anmadlan om forséljning av fondandel som kommit fond-
bolaget tillhanda innan den tidpunkt da beslutet om stang-
ning av fonden tratt ikraft, skall behandlas och medfora ratt
till forsaljning av nya fondandelar enligt ingiven anmalan och
gallande fondbestammelser.

Fondbolagets styrelse skall i samband med beslutet om
stangning av fonden besluta om ett hogsta belopp for forsalj-
ning av fondandelar fram till dess att beslutet om stangning
av fonden tratt i kraft, som dock kan faststéllas till lagst 50
miljoner kronor.

Vid eventuell dverteckning skall nya andelar tilldelas andels-
dgare enligt ingiven anmalan och gallande fondbestammel-
ser inom ramen for av styrelsen faststallda hogsta belopp
efter tidsprioritet med hansyn till anmalningarnas ankomst-
tidpunkt till fondbolaget.

Anmalningar som inkommer till fondbolaget efter det att
beslut om stangning tratt ikraft fram till dess att fondbolaget
aterigen beslutar om en 6ppning av fonden kommer att ater-
sandas tillsammans med information om beslutet och 6vrig



praktisk information. Eventuellt inbetalt belopp kommer att
dterbetalas till anvisat bankkonto.

Nar styrelsen beslutat om att &ter Oppna fonden skall detta
omedelbart kommuniceras till andelsdgarna. Informationen
om beslut om 6ppning skall tillkdnnages dels p& fondbola-
gets hemsida dels tillstallas samtliga andelsagare till den av
fondbolaget registrerade adressen. Beslut om 6ppning skall
verkstéllas tidigast 30 dagar efter det att beslutet kommuni-
cerats till andelsagarna. Fonden forblir 6ppen tills dess kapi-
talgransen aterigen passeras.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
frémjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om hallbar investering

O Fonden har héllbara investeringar som mal

M  Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys p& samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pd
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med I&ngsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om var héllbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pd hallbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer héllbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Vara grundldggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och mojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare stéller pd bolagen hjélper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland séval stérre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden beddmer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt over tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till 1dngsiktig Ionsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelségare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malsattning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljé och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling).

M Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
frdgor om erséttningar till ledande befattningshavare

och motverkande av korruption).
[0 Andra hdllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas héllbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. ersattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera héllbarhetsrisker,
framja miljcrelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppné ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfrdgas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett hallbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands fér att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljorelaterade eller sociala egenskaper eller for att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:

Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingér en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Hallbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantor, vilkken sammanstalls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
bedémning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns mojlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt hallbara och
|dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker @ven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksa mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller séledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.



M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

¥  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis

N ¥ § ©§ ©§ ©§ & ®J ®H H

Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sdsom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:

Lander

[0 Av héllbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-

rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.

Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor agare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmaoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser maojlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar majlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stillning
Lannebo MicroCap, nedan kallad fonden. &r en specialfond
enligt lagen (2013:567) om forvaltare av alternativa investe-
ringsfonder, nedan kallad LAIF. Verksamheten bedrivs enligt
dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget,
LAIF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fondformogenheten ags av fondandelsagarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som



ingér i fonden. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fon-
den och foretrader andelsagarna i alla fragor som rér fonden,
beslutar om den egendom som ingdr i fonden samt utévar
de rattigheter som harror ur fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter. Fonden riktar sig till
allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register Over samtliga andelségare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att 6vervaka fondens
penningfloden samt ska forvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestammelserna i LAIF
eller annan forfattning eller mot fondbestammelserna samt
se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LAIF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt LAIF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan drojsmal, och

4. fondens intakter anvands enligt bestammelserna i LAIF
och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LAIF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 231/2013 av den
19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allmén-
na verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang,
Oppenhet oh tillsyn.

§ 4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en
koncentrerad portfolj av sma bolag i Norden med tonvikt pa
Sverige. Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och sale-
des inte specificerad till ndgon speciell bransch.

Fonden kan, i sarskilda fall, i begransad omfattning, anvan-
da beldning. Fonden har friare placeringsregler an de som
géller for vardepappersfonder.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt.

§ 5 Fondens placeringsinriktning
Fondens medel far vara placerade i dverlatbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut.

Fonden investerar i en koncentrerad portfolj av sma bolag
i Norden med tonvikt pa Sverige. Fondens medel far som ett
led i denna inriktning bl.a. placeras i aktier eller andra finan-
siella instrument som vid investeringstillfallet ar eller inom ett
ar frdn emissionen avses bli upptagna till handel pa en reg-
lerad marknad i Norden eller foremal for regelbunden handel
vid ndgon annan marknad i Norden som ar reglerad och op-
pen for allmanheten eller som ar utgivna av emittenter som
vid investeringstillfallet har sitt sate i Norden. Kriteriet for ett
foretags storlek &r dess borsvarde, som vid utgangen av ka-
lendermanaden innan investeringstillfallet far uppga till hogst
0,1 procent av den svenska aktiemarknadens totala bors-
varde. Oavsett namnda kriterium far fonden inneha sadana
finansiella instrument som kommit att inga i fonden pa grund
av ett tidigare innehay, t.ex. till foljd av uppkop, avknoppning-
ar eller andra foretagshandelser. Vad som avses med den

svenska aktiemarknadens totala borsvarde beskrivs i infor-

mationsbroschyren. Fondens inriktning i ovrigt ar diversifie-

rad och séledes inte specificerad till ndgon speciell bransch.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder, nedan kallad LVF.

For forvaltningen av medel i en specialfond galler 5 kap. LVF,
om inte Finansinspektionen har tillatit undantag. Fonden har
beviljats foljande undantag fran bestammelserna i LVF savitt
avser placeringsinriktningen:

+ Med undantag frén 5 kap. 5 § LVF far placeringar i s&-
dana Overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF sammantaget
hogst uppga till 20 procent av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 6 § andra stycket 1 LVF far
fonden upp till 100 procent av fondférmogenheten inne-
ha obligationer och andra skuldforbindelser utfardade
eller garanterade av stat, en kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet i ett land inom EES eller av nagot
mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater inom EES
ar medlemmar, under forutsattning att de harror fran
minst sex olika emissioner och att inte nagot av forvar-
ven Overstiger 30 procent av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket, andra
stycket 3 och sista stycket samt 21 § LVF far dverlatbara
vardepapper och penningmarknadsinstrument fran en
och samma emittent inte utgdra mer an 25 procent av
fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket 1 LVF far
fonden inneha aktier utan rostratt som overstiger 10 pro-
cent av sddana aktier som en enskild emittent gett ut,
dock maximalt 25 procent.

Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket 2 LVF far
fonden inneha obligationer som Gverstiger 10 procent av
de instrument som en och samma emittent gett ut, dock
maximalt 25 procent.

Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket 3 LVF far
fonden inneha penningmarknadsinstrument som Gver-
stiger 10 procent av de instrument som en och samma
emittent gett ut, dock maximalt 25 procent.

Med undantag frén 5 kap. 20 § forsta stycket LVF far
fonden forvarva aktier med sadan rostratt att det ar moj-
ligt for fonden att utdva ett vasentligt inflytande over led-
ningen av ett foretag, dock begransat till 25 procent av
rosterna i ett foretag.

Med undantag fran 5 kap. 23 § forsta stycket 1 LVF
far upptagna penninglan utgora hogst 50 procent av
fondens varde. Sddana lan far upptas i syfte att astad-
komma en forbattring av avkastningen for en investering
i bolag med en, enligt fondens beddmning, allt for lag
skuldsattning och dar fonden verkar for en forandring i
denna men dar séddan annu inte agt rum. Fondens till-
gangar kan komma att lamnas som sakerhet for upp-
tagna lan.

Det faktum att fonden kan komma att inneha stora positioner
i ett fatal mindre bolag dar likviditeten i aktierna ar begransad
gor att risknivan tidvis kan vara hogre an den som galler for
aktiemarknaden som helhet. Fonden efterstravar, trots detta,
en riskniva som inte markant overstiger den som galler for
aktiemarknaden. Det riskmétt som anvéands ar standardav-
vikelsen for variationen i fondens totala avkastning.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt p& négon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sédana 6verlatbara vardepapper



och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfondfonder for att skapa havstang.
§ 8 Vardering
Vardet av en fondandel &ar fondens véarde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens varde berdknas genom att
frén tillgdngarna avdras de skulder som avser fonden, dari
inbegripna bl.a. ej debiterade skatter enligt fondbolagets be-
stammande samt de avgifter som framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar beraknas enligt féljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om saddana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,
far overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sddana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt séarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvérdesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).
For OTC derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvérde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).
Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning,
korta placeringar pd penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.
Upplupna rantor.
Upplupna utdelningar.
Ej likviderade forsaljningar.
Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdaknas enligt foljande:
+ Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Forséljning (andelséagares kop) kan ske den sista bankdagen
varje kvartal. Inlosen (andelsédgares forsaljning) kan ske sista
bankdagen varje kalenderar. Detta utgor ett undantag enligt 4
kap. 13 § forsta stycket forsta meningen LVF. Darutdver har
fondbolagets styrelse majlighet att besluta om ytterligare till-
fallen dé inlosen av fondandelar kan ske enligt sista stycket
nedan. Begaran om forséljning gors genom att likvid inbeta-
las till fondbolagets bankkonto eller bankgirokonto. Begaran
om inlosen ska vara skriftlig och, férutom vid anvandning av
datamedia, egenhandigt undertecknad av andelsagaren.

Begaran om forsaljning som kommit fondbolaget tillhanda
senast klockan 16.00 senast tva bankdagar innan den sista
bankdagen i kvartalet, eller klockan 12.00 halvdagar, verk-
stalls sista bankdagen i kvartalet. Begaran som kommit
fondbolaget tillhanda senare &an klockan 16.00 tva bankdagar
innan sista bankdagen i kvartalet, eller klockan 12.00 halvda-
gar, verkstalls nastkommande kvartal. Forsaljning av andelar
sker till ett minsta belopp om 10 000 000 kronor.

Begaran om inldsen som kommit fondbolaget tillhanda
senast klockan 16.00 30 bankdagar innan sista bankdagen
i kalenderaret, eller klockan 12.00 halvdagar, verkstélls sista
bankdagen i kalenderaret. Begaran som kommit fondbolaget
tillhanda senare an klockan 16.00 30 bankdagar innan sista
bankdagen i kalenderéret, eller klockan 12.00 halvdagar, verk-
stalls nastkommande kalenderar.

Vid inlésen kan andelsdgare som likvid, helt eller delvis,
komma att erhélla finansiella instrument som fonden innehar
vid tidpunkten for inlosen om detta ar nodvandigt i syfte att
tillvarata samtliga andelsagarnas intressen. Den del av likvi-
den som ska utgoras av finansiella instrument ska antingen
motsvara sammansattningen av fondens totala innehav av
finansiella instrument vid tidpunkten for inldsen eller ha en
sddan annan sammansattning som sakerstaller en likabe-
handling av andelsdgarna.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som majligt.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Forsaljnings- eller inlésenpriset for fondandel ska vara fond-
andelsvardet den bankdag forséljning eller inlosen sker med
ett tillagg eller avdrag av eventuell forséljnings- eller inlosen-
avgift enligt § 11. Forsaljning och inldsen sker till en kurs som
inte ar kand for andelsagaren vid tillfallet for begaran om for-
saljning respektive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlésenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats www.lannebo.se, senast fyra bank-
dagar efter varje manadsskifte.

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan kom-
ma att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan
forvaltas pa ett for fonden och befintliga fondandelsagare
optimalt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stangning
av fonden som innebar att forsaljning av nya andelar inte kan
ske. Sddant beslut om stangning forutsatter att fondens for-
valtade kapital uppgar till en storlek som Gverskrider den av
fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststallda kapitalgransen for en
optimal forvaltning framgér av fondbolagets informations-
broschyr. Beslut om stéangning av fonden ska kommuniceras
i anslutning till beslutet, dock senast 20 dagar fore den dag
varefter beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden
stangs. Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska lika-
ledes kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30
dagar fore den dag som forséljning av nya andelar anyo kan
ske. Information om beslut om stangning respektive 6ppning
av fonden ska dels tillkdnnages pa fondbolagets hemsida,
dels tillstallas andelsagare till den av fondbolaget registre-
rade adressen.

Fondbolagets styrelse har ratt att besluta om ytterligare
tillfallen da inlosen kan ske, utdver den sista bankdagen i ka-
lenderéret. Beslut om sddana extra inlosentillfallen ska kom-
municeras i anslutning till beslutet, dock senast 20 dagar fore
den forsta dag déa inlésen kan ske. Information om beslut om
extra inlosentillfallen ska dels tillkdnnages pa fondbolagets
hemsida, dels tillstédllas andelsdgare till den av fondbola-
get registrerade adressen. Begaran om inlésen enligt detta
stycke ska vara fondbolaget tillhanda senast tio bankdagar
fore inlosendagen.



§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inldsen om sadana
extraordinara forhdllanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-
institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar erséattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften ar 2,05 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingér ersattning for fondens forvalt-
ning och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppgé
till hogst 0,05 procent per ar av fondens varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden enligt i och i ovan ar
2,1 procent per ar av fondens varde

Transaktionskostnader sésom kurtage vid fondens kop och
forsaljining av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys
Vid forsaljning kan fondbolaget ta ut en avgift om hogst fem
procent av fondandelsvardet. Vid inlésen kan fondbolaget ta
ut en avgift om hogst tio procent av fondandelsvardet. Inl6-
senavgift tillfaller fonden medan forséljningsavgift tillfaller
fondbolaget.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelséagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas dé i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som belGper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. Pa en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsagaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéttelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra ménader efter rakenskapsar-
ets utgang (arsberattelse) respektive tvd manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser fér endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet hallas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar

Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i fonden, sdvida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares

rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelséagaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+  vem som ar fondandelsagare,

+ vem som &r panthavare,

- vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instru-
ment som depéaforvaras hos forvaringsinstitutet eller dess
depébank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt dréjsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett be-
lopp motsvarande vardet till fonden. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten eller annan skada &r orsakad av en yttre han-
delse utanfor forvaringsinstitutet kontroll sdsom for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbo-
laget ansvarar inte for skada orsakad av sédan yttre handelse
utanfor fondbolagets kontroll. Forbehallet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om forvaringsinsti-
tutet eller fondbolaget ar féremal for eller sjalv vidtar sadan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet eller fondbolaget svarar
inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors
eller annan marknadsplats, central vardepappersforvarare el-
ler clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller fondbolaget ansvarar inte for ska-
da som uppkommer i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot fondbolaget eller férva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella
instrument som forvaras av depabank eller annan som till-
handahaller motsvarande tjanster som forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat for forvar av finansiella instru-
ment och med vilken forvaringsinstitutet har avtalat om
overforing av ansvar med ratt for fondbolaget att framstalla
krav direkt mot dep&banken. S&ddan Gverforing av ansvar fran
forvaringsinstitutet till depabanken &r en foljd av att forva-
ringsinstitutet uppdragit &t depabanken att forvara utlandska
finansiella instrument i en lokal marknad p& det sétt som
anges i gallande forvaringsinstitutsavtal mellan foérvaringsin-
stitutet och fondbolaget.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget respektive
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och savida annat
inte foljer av tillamplig tvingande lag.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall an-
svarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgarder pa grund av omstan-
dighet som anges i andra stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betal-
ning till folid av sadan omstéandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta
efter den réntesats som gallde pé forfallodagen.



Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstéandighet som anges i
andra stycket forhindrad att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat
ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pé forfallo-
dagen.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet eller dess depabank. Inte heller ansvarar
fondbolaget for skada som orsakats av att andelségare eller
annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa fond-
bestammelser. Harvid uppméarksammas andelsdgare pa att
denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget tillstéllts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget
underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget har skadesténdsansvar enligt 8 kap. 28-31
8§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar enligt 9
kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning
av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdmmelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sadan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far 16sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsédgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pd grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsétgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregéende stycke ska verkstallas omedelbart.
Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9 ovan
ska &aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna § 17.




Lannebo NanoCap
Sverigeregistrerad specialfond

Malsittning och placeringsinriktning
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en
koncentrerad portfolj av smé bolag i Norden.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frén produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Kriteriet for ett foretags storlek &r dess borsvarde, som vid
utgdngen av kalendermanaden innan investeringstillfallet far
uppga till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarkna-
dens totala borsvarde. Med den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde avses borsvardet (market cap) for NASDAQ
OMX - reglerad marknad avseende handel med aktier och
dérmed jamstallda instrument. Vid utgdngen av 2020 inne-
bar det ett borsvarde om cirka 4,4 miljarder kronor.

Fondens medel far som ett led i den ovan angivna place-
ringsinriktningen bland annat placeras i aktier eller andra
finansiella instrument som vid investeringstillfallet &r upp-
tagna till handel pa en reglerad marknad i Norden eller upp-
fyller kravet pd att avses bli upptagna till handel pa en saddan
marknad inom ett &r frdn emissionen eller som &r utgivna av
emittenter som vid investeringstillfallet har sitt sate i Norden.
Fondens medel far dven placeras i aktier eller andra finansiel-
la instrument som vid investeringstillféllet handlas i svenska
kronor eller en annan lokal nordisk valuta. Avsikten ar att dver
tid placera lagst 75 procent av fondens véarde i aktier och/el-
ler andra aktierelaterade finansiella instrument.

Fondens forvaltare har frihet att, med hansyn till markna-
dens forutsattningar, avgora den geografiska fordelningen
inom fondens nordiska placeringsmandat. Fonden kan dar-
med komma att vara helt eller till stor del exponerad mot
enskilda nordiska marknader. Placeringar inriktas inte mot
nagon speciell bransch.

Fonden far obegransat inneha sadana finansiella instru-
ment som kommit att ingé i fonden p& grund av ett tidigare
innehav, till exempel till foljd av uppkop, avknoppningar eller
andra foretagshandelser. Fondens forvaltare har harigenom
flexibiliteten att fritt avgora innehavstiden pa till exempel ak-
tier i ett uppkopande bolag som tillférts fonden som vederlag
vid ett uppkop och som kanske inte inryms i fondens ordina-
rie placeringsinriktning.

Fonden &r en specialfond och det innebér bland annat att
fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal foretag
an vad som géller for en vanlig aktiefond. Ett enskilt innehav
far inte utgdra mer &n 20 procent av fondens varde. Fonden
kan som lagst ha 11 olika innehav.

Fonden ar aktivt forvaltad. Genom analys och urval fat-
tar fondens forvaltare aktiva placeringsbeslut. Fokus 1dggs
pad varje enskild investering i fonden och dess majligheter
framdver. Fonden investerar i bolag dér forvaltarna kan ha en
kvalificerad dsikt om bolagets framtid och dar varderingen ar
tillrackligt attraktiv. Fonden har som overgripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta maojliga vardetillvaxt.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pad konto i kreditinstitut. Fonden
far placera hogst 10 procent av dess vérde i andra fonder
eller fondforetag.

Handel med derivatinstrument far enligt fondbestammel-

serna ske som ett led i fondens placeringsinriktning. Fondens
forvaltare har dock inte for avsikt att anvanda derivatinstru-
ment.

Fonden far enligt fondbestammelserna aven anvanda an-
dra tekniker och instrument for att minska risker i forvalt-
ningen samt for att Oka avkastningen och skapa havstang i
fonden. Detta innefattar bland annat utldning av vardepapper.
Vid vardepapperslédn samt anvandning av andra tekniker och
instrument utgar normalt inga direkta eller indirekta operatio-
nella kostnader/avgifter som belastar fonden.

Fondens jamforelseindex ar OMX Stockholm Small Cap In-
dex.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Information om fondens utveckling och stillning
Enligt fondbestammelserna for fonden berdknas vardet av en
fondandel varje bankdag. Fondandelsvardet offentliggors pa
fondbolagets webbplats dagligen.

Historisk avkastning

H Lannebo NanoCap
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen &r berdknad efter aterinvesterad ut-
delning. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen re-
dovisas efter skatt och avgifter. Eventuella forsaljnings- och
inlosenavgifter ar ej medraknade.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren 17,6
- Senaste 5 aren u.s.
- Senaste 10 aren u.s.
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % 86 85 90 91 90
Informationskvot -0,4 0,5 0,6 n.a. n.a.
Sharpe kvot 1,3 1,6 09 n.a. n.a.
Omsattningshastighet, ggr 02 0,2 0,3 0.2 n.a.
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar téankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet

Den hér fonden ar framst téankt for investerare som har mer
an grundldggande kunskaper om fonder. Eventuellt kan den
dock dven passa for investerare med grundlaggande fond-
kunskaper.

En investerare med mer an grundlaggande kunskaper om
fonder kan ta ett informerat investeringsbeslut baserat pa
dokumentation om fonden och sin kunskap om och erfaren-
het av de specifika risker som tas upp i dessa dokument.



Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt aven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstangsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 ar)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Férmaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.

Risk
Fonden har riskfaktor 5 av 7, vilket motsvarar en medelhog
riskniva.

Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som
motsvarar 5av 7.

Distributionsstrategi
Fonden séljs direkt av fondbolaget.

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset p& en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | specialfonder kan denna diversifieringseffekt
komma att vara mindre an i en traditionell vardepappersfond
som ett resultat av att specialfonder har mojlighet till en mer
koncentrerad portfolj an vardepappersfonder. Fonden kan
genom att koncentrera tillgdngarna till mindre féretag ha en
hogre risk an fonder som placerar i storre foretag. Fonden
efterstravar en risknivd som inte markant Overstiger den
som galler for aktiemarknaden. Det finns ocksé en ambition
att inte utséatta fonden for marknadsrisker som vasentligen
overstiger marknadsrisken hos ett representativt urval av
jamforbara konkurrerande fonder. Detta uppnds genom den
diversifiering som foljer av fondbestammelser och lagstift-
ning samt den bolagsspecifika riskanalysen. Fondens varde
kan dock variera kraftigt pa grund av fondens sammansatt-
ning och de forvaltningsmetoder fondbolaget anvander sig
av. Det riskmatt som anvands ar standardavvikelsen och det
efterstrévas att den genomsnittliga standardavvikelsen ska
uppga till mellan 10 och 30 procent, rullande 24 manader.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
fondbolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer
som ett resultat av brister i den bolagsspecifika investerings-
analysen.

Lannebo NanoCap placerar utéver svenska overlatbara var-
depapper i viss omfattning i nordiska finansiella instrument.
Detta innebér att fonden utsétts for en valutarisk. Sakring av
valutor ar enligt fondbestammelser mojligt men férekommer
i normalfallet inte.

Da aktier i smébolag generellt har lagre likviditet stéller likvi-
ditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan omsat-
tas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion eller stora
kostnader, storre krav pd hanteringen av kassan s& att fon-

den alltid har beredskap att méta inlosen och ta tillvara pa
affarstillfallen som ligger i andelsédgarnas intresse att utnytt-
ja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav for
att dven péa detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa ett
effektivt satt. Risken hanteras aven genom att fondbolaget
begransat fondens storlek samt att fonden inte ar 6ppen for
uttag mer an tva ganger per ar och att andelsagare i sédant
fall maste meddela fondbolaget sex manader i forvag. Vidare
tas en inlésenavgift ut for andelar som l6ses in innan tva ars
innehavstid.

Fonden har majlighet att lana ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utlaningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hog kreditvardighet och mot sékerheter
med 1&g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlanade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan aven anvénda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden f&r handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade Oversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och majligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. dtagandemetoden vilken innebar att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att héllbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Finansiell havstang

Finansiell havstang ar en metod genom vilken en forvaltare
Okar exponeringen for en specialfond, bland annat genom Ian
av kontanter eller vardepapper eller via anvandning av deri-
vatinstrument. Fondens exponering i procent av fondformo-
genheten berdknas enligt tvé sarskilda metoder (dtagande-
metoden och bruttometoden). Om en fonds exponering inte
overstiger 100 procent, har inte ndgon finansiell havstang
skapats. En specialfond som exempelvis enbart har positio-
ner i aktier har inte skapat ndgon finansiell havstang savida
inte aktieinnehaven har tillkommit genom lan.

Som namnts ovan kommer fonden i normalfallet inte att
anvanda sig av derivatinstrument. Finansiell havstang avses
inte heller att skapas genom anvandningen av nagra andra
tekniker eller instrument. Fonden har dock enligt gallande
lagstiftning en teoretisk mojlighet att i detta avseende folja
de regler som gaéller for traditionella vardepappersfonder.
Darigenom foljer att den finansiella havstangen maximalt
kan uppga till 300 procent beraknad genom bruttometoden
och 200 procent och berdknad genom atagandemetoden.

Regelbunden information om risk och likviditets-

hantering samt finansiell havstang

Fondbolaget lamnar regelbunden information om risk och

likviditetshantering samt finansiell hdvstang enligt foljande.
Information om aktuell riskprofil och de riskhanterings-

system som tillampas samt uppgift om eventuell andel icke

likvida tillgdngar lamnas i arsberattelse och halvarsredogo-



relse for fonden. | drsberattelsen och halvérsredogorelsen
for fonden lamnas ocksa information om det sammanlagda
finansiella havstdngsbeloppet berdknat enligt brutto- och
atagandemetoden.

Uppgift om forandringar i den hogsta nivén av finansiell
havstang som far anvandas for fondens rakning och ratt att
forfoga Over sakerheter eller andra garantier som har lam-
nats enligt ordningen for finansiell hdvstang lamnas pa fond-
bolagets hemsida eller meddelas fondandelsdagarna genom
brev eller e-post. Detsamma galler for andringar i fondens
likviditetsriskhantering som ar av vasentlig betydelse.

Uppgift om forandringar av villkoren for inlésen av fondan-
delar samt information om det sker en senarelaggning av
inlosen av fondandelar enligt 4 kap. 13 a § lagen om varde-
pappersfonder eller fonden stangs for inlosen av fondandelar
till foljd av extraordinara forhallanden i enlighet med fondbe-
stammelserna ska meddelas fondandelsdgarna genom brev
och/eller fondbolagets hemsida.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i ak-
tier i sméa bolag i Norden. Fonden investerar enbart i bolag
som uppfyller fondens kriterier, exempelvis avseende place-
ringsinriktning och héllbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje
enskild investering i fonden och dess majligheter framaover.
Fonden investerar i bolag dar fondforvaltarna kan ha en kva-
lificerad asikt om bolagets framtid och dar varderingen ar
tillrackligt attraktiv. De mest attraktiva aktierna ar de storsta
innehaven i fonden. Fonden blir i manga fall en av de storsta
agarna i de bolag som fondens medel placerats i. Koncen-
trationen i fonden ligger pd en hogre niva an en traditionell
vardepappersfond. Fonden har som 6vergripande finansiell
malsattning att, under iakttagande av tillborlig forsiktighet,
astadkomma hogsta mojliga vardetillvaxt. Forvaltningen av
fonden kan jamforas med fondens jamforelseindex som ar
OMX Stockholm Small Cap GI. Indexet &r relevant eftersom
det aterspeglar fondens placeringsinriktning, exempelvis
vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag och marknad. OMX
Stockholm Small Cap GI bestar av alla sma bolag noterade
pa Nasdag Stockholm. Indexet inkluderar bolag med ett
marknadsvarde pé upp till 150 miljoner euro.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren

Fonden startade 2016. Givet att det krévs historik fran tva ar
for att kunna rékna ut ett aktivitetsmatt saknas siffror for de
forsta tva aren.
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Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden &r ak-
tivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex. Ak-
tivitetsmattet beror pa hur fondens placeringar ser ut och hur
fonden samvarierar med marknaden. Svangningar i aktivi-
tetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett
enskilt vardepapper eller allmanna forandringar i marknaden.
Avkastningen for en koncentrerad portfolj med mindre bolag
varierar normalt sett mer i forhallande till sitt jamforelseindex
an vad exempelvis en bredare portfolj bestdende av storre
bolag brukar gora. Detta ar ocksa en del av forklaringen till
fondens aktivitetsmatt.

Tracking error, eller aktiv risk pa svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det bergknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pd& méanadsdata
frdn de tva senaste aren. Mattet beraknas som standardav-

vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 sa kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift
Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Courtage vid fondens kop och forséljning av finansiella in-
strument belastas fonden samt skatt.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 10%
Fast forvaltningsavgift till fondbolaget
inklusive tillsyn och revision: 1,7%
Ersattning till forvaringsinstitutet

for forvaring: 0,1%

Resultatbaserad avgift:

Avgiften, som beraknas individuellt for varje andelsédgare
och tas ur fonden arligen eller i samband med inlésen vid
ett eventuellt extra inlosentillfalle eller vid Gverlatelse, utgar
endast da fondens relativa vardeutveckling dverstigit utveck-
lingen for fondens avkastningstroskel (benchmark), definie-
rat som 30 dagars STIBOR, ménadsvis den forsta bankda-
gen varje ingdende méanad, plus 5 procentenheter. Om under
nagot rékenskapsar (eller annan métperiod i samband med
inlosen vid ett eventuellt extra inlosentillfalle eller vid over-
|atelse) en andelségare erhaller en vardeutveckling som un-
derstiger fondens avkastningstroskel, och det under senare
rakenskapsar uppstar en positiv relativ vardeutveckling, ska
ingen rorlig avgift utga forran tidigare rakenskapsars relativa
underavkastning kompenserats.

Avgiften uppgar till 20 procent av 6veravkastningen, det vill
sdga den del av fondens vardeutveckling som Overstiger av-
kastningstroskeln. Det finns séledes inget tak for avgiftens
storlek utan denna kommer helt att bero pa andelskursens
utveckling.

Gallande avgift
Nedan lamnas uppgift om de géllande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for forvaring, tillsyn och revision.

Fondandelar kan I6sas in utan avgift efter tva ars innehavs-
tid.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 10%
Fondandelar kan I6sas in utan avgift efter tva ars innehavstid.

Fast forvaltningsavgift till fondbolaget
inklusive tillsyn och revision: 1%
Ersattning till forvaringsinstitutet

for forvaring: upp till 0,02%

Resultatbaserad avgift:

Avgiften, som beraknas individuellt for varje andelsédgare
och tas ur fonden arligen eller i samband med inl6sen vid
ett eventuellt extra inlosentillfalle eller vid Gverlatelse, utgar
endast da fondens relativa vardeutveckling dverstigit utveck-
lingen for fondens avkastningstroskel (benchmark), definie-
rat som 30 dagars STIBOR, ménadsvis den forsta bankda-
gen varje ingdende méanad, plus 5 procentenheter. Om under
nagot rékenskapsar (eller annan métperiod i samband med



inlosen vid ett eventuellt extra inlosentillfalle eller vid over-
|atelse) en andelségare erhdller en vardeutveckling som un-
derstiger fondens avkastningstroskel, och det under senare
rakenskapséar uppstar en positiv relativ vardeutveckling, ska
ingen rorlig avgift utga forran tidigare rakenskapsars relativa
underavkastning kompenserats.

Avgiften uppgar till 20 procent av 6veravkastningen, det vill
sdga den del av fondens vardeutveckling som Overstiger av-
kastningstroskeln. Det finns séledes inget tak for avgiftens
storlek utan denna kommer helt att bero pa andelskursens
utveckling.

Stangning av Lannebo NanoCap

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan for-
valtas pa ett for fonden och befintliga andelsagare optimalt
satt, har fondbolaget ratt att besluta om sténgning av fonden
som innebar att kdp av nya andelar inte kan ske. Sddant be-
slut om stangning forutsatter att fondens forvaltade kapital
uppgar till en storlek som Gverstiger den av fondbolaget fast-
stallda kapitalgransen for en optimal forvaltning.

Den av fondbolaget faststallda gransen for en optimal for-
valtning uppgar for narvarande till 2 000 mkr.

Beslut om stangning av fonden ska kommuniceras i anslut-
ning till beslutet, dock senast 20 dagar fore den dag varefter
beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden stangs.

Anmadlan om forséljning av fondandel som kommit fond-
bolaget tillhanda innan den tidpunkt d& beslutet om stang-
ning av fonden tratt ikraft, ska behandlas och medfora ratt
till forsaljning av nya fondandelar enligt ingiven anmalan och
gallande fondbestammelser.

Fondbolaget ska i samband med beslutet om sténgning av
fonden besluta om ett hogsta belopp for férsaljning av fond-
andelar fram till dess att beslutet om stéangning av fonden
tratt i kraft, som dock kan faststallas till Iagst 50 miljoner kro-
nor. Vid eventuell Gverteckning ska tilldelning av nya andelar
ske pro rata baserat péa storleken pa det begarda kopebelop-
pet.

Anmalningar som inkommer till fondbolaget efter det att
beslut om stangning tratt ikraft fram till dess att Fondbolaget
aterigen beslutar om en 6ppning av fonden kommer att ater-
sandas tillsammans med information om beslutet och 6vrig
praktisk information. Eventuellt inbetalt belopp kommer att
aterbetalas till anvisat bankkonto.

Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska likaledes
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30 da-
gar fore den dag som forsaljning av nya andelar anyo kan
ske. Fonden forblir 6ppen till dess kapitalgransen aterigen
passeras.

Information enligt EU:s forordning om index som
anvands som referensvarde

Fran och med den 1 januari 2018 géller EU:s nya regler om
index som anvands som referensvarden for finansiella in-
strument och finansiella avtal eller for att mata investerings-
fonders resultat. De nya reglerna galler om man att mater
resultatet for en fond genom ett index eller en kombination
av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett séddant in-
dex eller kombinationen av index, eller faststéller en portfoljs
tillgéngsallokering eller berdknar de resultatberoende avgif-
terna.

For Lannebo NanoCap anvands ett referensvarde pd sa
satt att fondens resultatbaserade avgift relateras till 30 da-
gar STIBOR, méanadsvis den forsta bankdagen varje ingdende
manad, (plus 5 procentenheter).

Enligt EU-reglerna maste en administrator for ett refe-
rensvarde som anvands av en fond godkannas och registre-
ras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighe-
ten (ESMA) senastimaj 2020. 30 dagar STIBOR tillhandahélls

av en administrator som annu inte registrerats hos ESMA.
Enligt overgdngsbestammelserna i de nya reglerna far emel-
lertid en administrator fortsatta att tillhandahélla ett befintligt
kritiskt referensvarde som, redan innan frdgan om auktorisa-
tion har avgjorts, far anvandas av féretag och verksamheter
under Finansinspektionens tillsyn fram till utgadngen av 2021.

Ett fondbolag ska ha en plan for dtgarder som ska vidtas,
om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas el-
ler vasentligt forandras. Om nagot sadant intraffar kommer
Lannebo Fonder att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och sedan ansoka om Finansinspektionens
godkannande av att fa andra fondbestammelserna for fon-
den och darigenom ersatta det tidigare anvanda referensvar-
det.

Hallbarhetsinformation

Transparens i fraga om integrering av hallbarhetsrisker, om
fréamjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hallbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om var héallbarhets-
analys framgéar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har maojligheten att paverka bolagen i en mer hallbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Vara grundldggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och maojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pd bolagen hjélper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att héllbarhetsfra-
gor lyfts bland savél storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden bedémer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt over tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till 1dngsiktig Idnsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelsagare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommeé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).



Sociala egenskaper (t.ex. manskliga rattigheter, arbets-
tagarréattigheter och likabehandling).
Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares rattigheter,
frdgor om ersattningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

[0 Andra hédllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
langsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas héllbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-
ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. erséattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Inget index har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfragas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miljiérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hdllbarhetsrelaterat mal

M Fonden viljer in

Fondbolagets kommentar:
Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingér en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Héllbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantor, vilken sammanstélls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
bedémning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns majlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pd goda grunder tror ar langsiktigt héllbara och
|[dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

I tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-

deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav péa ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden valjer bort

Fonden placerar inte i bolag som ar involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster

Under denna rubrik kan aven en fond som inte framjar miljc-
relaterade eller sociala egenskaper eller har héllbar investe-
ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella féretag som ror fragor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar &tgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:



Lander

0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-

rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.
Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att rantebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:
M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.

M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor agare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna majlighet anvander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfragor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva héllbarhetsmaoten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och da vi inte ser madjlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktieagare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar maojlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser
§ 1 Fondens rittsliga stillning

Lannebo NanoCap, nedan kallad fonden, ar en specialfond
enligt lagen (2013:567) om forvaltare av alternativa investe-

ringsfonder, nedan kallad LAIF. Verksamheten bedrivs enligt
dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fondbolaget,
LAIF och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som
ingar i fonden. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fon-
den och foretrader andelsdgarna i alla frdgor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utdvar
de rattigheter som harror ur fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pa sig skyldigheter.

Fonden riktar sig till investerare som kan investera minst
5 miljoner kronor, med den begransning som foljer av § 17
nedan.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register over samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets beslut av-
seende fonden samt ta emot och forvara fondens tillgdngar.
Forvaringsinstitutet ska kontrollera att de beslut avseende
fonden som fondbolaget fattat, sdsom vardering, inlésen och
forsaljning av fondandelar, sker i enlighet med lag, foreskrift
och dessa fondbestammelser.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en
koncentrerad portfolj av sma bolag i Norden. Fondens inrikt-
ning i ovrigt ar diversifierad och saledes inte specificerad till
nagon speciell bransch.

Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i dverladtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i en
koncentrerad portfolj av smé bolag i Norden.

Fondens medel far som ett led i den ovan angivna place-
ringsinriktningen bl.a. placeras i aktier eller andra finansiella
instrument som vid investeringstillfallet ar upptagna till han-
del pa en reglerad marknad i Norden eller uppfyller kravet pa
att avses bli upptagna till handel pa en sddan marknad inom
ett &r frdn emissionen eller som &r utgivna av emittenter som
vid investeringstillfallet har sitt sate i Norden. Fondens medel
far dven placeras i aktier eller andra finansiella instrument
som vid investeringstillfallet handlas i svenska kronor eller
en annan lokal nordisk valuta. Ytterligare exempel pa place-
ringar som inryms i fondens nordiska inriktning kan komma
att anges i informationsbroschyren for fonden.

Fondbolaget avgor, med hansyn till marknadens forutsatt-
ningar, geografisk fordelning inom fondens nordiska place-
ringsmandat. Fonden kan komma att vara helt eller till stor
del, dvs. upp till och med 100 procent av fondens varde, ex-
ponerad mot enskilda nordiska marknader.

Kriteriet for ett foretags storlek ar dess borsvarde, som vid
utgangen av kalendermanaden innan investeringstillfallet far
uppga till hogst 0,05 procent av den svenska aktiemarkna-
dens totala borsvarde. Vad som avses med den svenska ak-
tiemarknadens totala borsvarde beskrivs i informationsbro-
schyren for fonden.

Avsikten &r att Gver tid placera lagst 75 procent av fondens



varde i aktier och/eller andra aktierelaterade finansiella in-
strument.

Oavsett vad som angivits ovan far fonden obegransat inne-
ha sadana finansiella instrument som kommit att ingad i fon-
den pa grund av ett tidigare innehay, t.ex. till foljd av uppkop,
avknoppningar eller andra foretagshandelser.

Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till nagon speciell bransch.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hanfora sig till tillgdngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder, nedan kallad LVF.

For forvaltningen av medel i en specialfond galler 5 kap. LVF,
om inte Finansinspektionen har tillatit undantag. Fonden har
beviljats foljande undantag fran bestammelserna i LVF savitt
avser placeringsinriktningen:

Med undantag fran 5 kap. 5 § LVF far placeringar i sa-
dana overlatbara vardepapper som avses i 5 kap. 5 §
LVF sammantaget hogst uppga till 20 procent av fon-
dens varde.

Med undantag fran 5 kap. 6 § forsta stycket och andra
stycket 3 LVF far overldtbara vardepapper och penning-
marknadsinstrument fr&n en och samma emittent inte
utgdra mer an 20 procent av fondens varde. Det sam-
manlagda vardet av de innehav som vart och ett Gversti-
ger fem procent av fondens varde far inte Gverstiga 60
procent av fondens varde.

Med undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVF far
fonden forvarva aktier med sadan rostréatt att det ar moj-
ligt for fonden att utdva ett vasentligt inflytande over led-
ningen av ett foretag, dock begransat till 20 procent av
rosterna i ett foretag.

Det faktum att fonden kan komma att inneha stora positioner
i ett fatal bolag dar likviditeten i aktierna kan vara begransad
gor att risknivan kan vara hogre an den som galler for aktie-
marknaden som helhet. Fonden efterstravar dock en riskniva
som Over tiden inte markant overstiger den som galler for
aktiemarknaden. Det riskmatt som anvands ar standardav-
vikelse. Fondbolaget efterstravar att fondens genomsnittliga
standardavvikelse ska uppga till mellan 10 och 30 procent,
rullande 24 méanader. Det bor uppmarksammas att den efter-
stravade genomsnittliga risknivéan kan komma att Gver- eller
underskridas vid ovanliga marknadsforhallanden eller extra-
ordinara forhallanden.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt pa négon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sédana 6verlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden far anvanda derivatinstrument som ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvanda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfondfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Fondens varde berdknas genom att fran tillgangarna avdras
de skulder som avser fonden, déri inbegripna bl.a. ej debite-
rade skatter enligt fondbolagets bestammande samt de av-
gifter som framgér av § 11 nedan.

Fondens tillgangar berdknas enligt foljande:

Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till géllande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sadana kurser inte kan er-
hallas eller ar missvisande enligt fondbolagets bedom-
ning, far Gverlatbara vardepapper, penningmarknadsin-
strument, derivatinstrument och fondandelar upptas till
det varde som fondbolaget pa objektiv grund bestam-
mer, exempelvis med hjalp av marknadspriser fran s.k.
market maker eller genom att utgad fran ett liknande
finansiellt instrument upptaget till handel pé reglerad
marknad eller index med justering for skillnader i t.ex.
kreditrisk och likviditet (referensvéardering).

For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknads-
priser fran icke godkand reglerad marknad eller market
maker, referensvardering, diskonterade kassafloden (nu-
vardesvardering) eller kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett identiskt derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).

Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
+ Upplupen forvaltningsersattning.
Erséattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Vardet av en fondandel ska dagligen (varje bankdag) berék-
nas av fondbolaget samt offentliggoras pa fondbolagets
webbplats.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

§9.1 Forséljning av fondandelar

Forséljning (andelsdgares kop) av fondandelar i fonden kan
ske per fondens startdatum och den sista bankdagen i varje
manad (forsaljningsdagen) och med s&dant hogsta belopp
som fondbolaget anger.

Om ett hogsta belopp for forsaljning ar bestamt kommer
fondbolaget att informera om detta och vid 6verteckning till-
dela fondandelar pro rata enligt vad som framgér av § 9.4
nedan.

Begaran om forsaljning ska ha skett senast 2 bankdagar
fore forsaljningsdagen och gors genom att likvid inbetalas till
av fondbolaget anvisat bankkonto eller bankgirokonto och de
handlingar som fondbolaget vid var tid begar tillstélls fond-
bolaget.

Forsaljning av andelar sker till ett Iagsta belopp om 5 miljo-
ner kronor vid forsta inbetalningen. Darefter sker forsaljning
till ett lagsta belopp om 1 miljon kronor per inbetalning.

Forséljningspris anges i § 9.3 nedan.




§ 9.2 Inl6sen av fondandelar

Inlosen (andelsdgares forséljining) kan ske per den sista
bankdagen i juni och december ménad varje ar. Detta ar for-
enligt med 12 kap. 6 § LAIF samt utgor en avvikelse frén vad
som galler for vardepappersfonder enligt 4 kap. 13 § forsta
stycket LVF. Darutover har fondbolaget mojlighet att besluta
om ytterligare tillfallen da inlosen av fondandelar kan ske en-
ligt sista stycket nedan.

Begaran om inlosen ska vara skriftlig och, forutom vid an-
vandning av datamedia, egenhandigt undertecknad av an-
delsdgaren.

For att verkstallas per den sista bankdagen i juni manad ska
en begdran om inlosen vara fondbolaget tillhanda senast den
sista bankdagen i december manad foregéende ar. Begaran
som kommit fondbolaget tillhanda senare an den sista bank-
dagen i december manad, men fore den sista bankdagen i
juni ménad, verkstalls vid nasta ordinarie inlosentillfalle.

For att verkstallas per den sista bankdagen i december ma-
nad ska en begdran om inlésen vara fondbolaget tillhanda
senast den sista bankdagen i juni manad samma ar. Begéran
som kommit fondbolaget tillhanda senare an den sista bank-
dagen i juni manad, men fore den sista bankdagen i decem-
ber manad, verkstalls vid ndsta ordinarie inlosentillfalle.

Vid inlosen kan sarskild avgift utgd, se § 11.5 nedan. Fond-
andelar kan I6sas in utan avgift efter 2 ars innehavstid, dock
tidigast per den sista bankdagen i december manad 2018.

Vid inlésen kan en andelsdgare, om denne ger sitt sam-
tycke hartill, som likvid, helt eller delvis, komma att erhalla
finansiella instrument som fonden innehar vid tidpunkten for
inlosen, dock endast om fondbolaget anser att detta ligger i
samtliga andelsagarnas intressen. Den del av likviden som
ska utgoras av finansiella instrument ska antingen motsvara
sammansattningen av fondens totala innehav av finansiella
instrument vid tidpunkten for inlésen eller ha en sadan an-
nan sammansattning som séakerstaller en likabehandling av
andelsagarna.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som majligt.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.

Fondbolaget har ratt att besluta om ytterligare tillféllen da
inlosen kan ske, utdver den sista bankdagen i juni och de-
cember manad varje ar. Beslut om sddana extra inlosentillfal-
len ska kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast
20 dagar fore den forsta dag da inlosen kan ske. Information
om beslut om extra inlosentillféllen ska tillstallas andelsa-
gare till den av fondbolaget registrerade adressen. Begéran
om inldsen enligt detta stycke ska vara fondbolaget tillhanda
senast 10 bankdagar fore inldsendagen.

Inlésenpris anges i § 9.3 nedan.

§ 9.3 Forséljnings- och inlésenpris
Forsaljningspriset for en fondandel ska vara fondandelsvar-
det pa forsaljningsdagen.

Inlosenpriset for en fondandel ska vara fondandelsvardet
pa den bankdag inl6sen sker med ett avdrag av eventuell in-
|6senavgift enligt § 11.5 nedan.

Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inldsenpris meddelas kdpande
respektive forsaljande andelsdgare inom 5 bankdagar.

§ 9.4 Sténgning av fonden for férsélining

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan komma
att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan for-
valtas pa ett for fonden och befintliga fondandelsagare opti-
malt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stangning av

fonden som innebar att forsaljning av nya andelar inte kan
ske. Sadant beslut om stangning forutsatter att fondens for-
valtade kapital uppgér till en storlek som overskrider den av
fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststallda kapitalgransen for en
optimal forvaltning framgér av informationsbroschyren for
fonden.

Beslut om stangning av fonden ska kommuniceras i anslut-
ning till beslutet, dock senast 20 dagar fore den dag varefter
beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden stéangs.

Fondbolaget ska i samband med beslutet om stangning av
fonden besluta om ett hogsta sammanlagt belopp for forsalj-
ning av fondandelar fram till dess att beslutet om stangning
av fonden tratt i kraft, som dock kan faststallas till Iagst sam-
manlagt 50 miljoner kronor. Vid eventuell dverteckning ska
tilldelning av nya andelar ske pro rata baserat pa storleken pa
det begarda kopebeloppet.

Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska likaledes
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30 dagar
fore den dag som forséljning av nya andelar &nyo kan ske.

Information om beslut om stangning respektive 6ppning av
fonden ska tillstallas andelsagare till den av fondbolaget re-
gistrerade adressen.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan sténgas for forséljining och inlésen om sadana
extraordindra forhallanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgangar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersittning

§11.1 Allmant

Ur fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget i
form av dels fast ersattning, dels resultatbaserad ersattning
enligt vad som anges nedan (§§ 11.2 och 11.3).

Till forvaringsinstitut utgar en fast ersattning enligt vad som
anges nedan (§ 11.2).

Fondbolagets maojligheter att ta ut forsaljnings- och inlosen-
avgift regleras nedan (§§ 11.4 och 11.5).

Courtage vid fondens kop och forséljning av finansiella in-
strument belastas fonden samt skatt.

§ 11.2 Fast ersattning

Det utgér fast erséttning till fondbolaget och forvaringsinsti-

tutet enligt foljande.

i.  Till fondbolaget utgér ersattning i form av en fast avgift.
Den hogsta avgiften &r 1,1 procent per ar av andelsklas-
sens andel av fondens varde. | denna avgift ingar ersatt-
ning for fondens forvaltning och kostnader for tillsyn och
revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgar erséattning for forvaring av
fondens tillgédngar. Avgiftsuttaget far uppga till hogst
0,10 procent per ar av andelsklassens andel av fondens
varde.

Den hogsta avgift som far tas ur fonden, enligt i) och ii) ovan,

ar 1,2 procent per ar av fondens vérde. Géllande avgift fram-

gar av informationsbroschyren for fonden.

§ 11.3 Resultatbaserad ersattning

Ersattningen, som beraknas individuellt for varje andelsagare
och tas ur fonden arligen, i samband med inlsen eller vid
Overlatelse, utgar endast da fondens relativa vardeutveck-
ling overstigit utvecklingen for fondens avkastningstroskel
(benchmark), definierat som 30 dagars STIBOR, méanadsvis
den forsta bankdagen varje ingdende manad, dock lagst 0
procent, plus 5 procentenheter. Om under nagot rakenskaps-
ar (eller annan matperiod i samband med inlésen eller vid
Overlatelse) en andelségare erhaller en vardeutveckling som
understiger fondens avkastningstroskel, och det under se-




nare rakenskapsar uppstar en positiv relativ vardeutveckling,
ska ingen rorlig ersattning utga forran tidigare rakenskapsars
relativa underavkastning kompenserats. Ersattningen uppgar
till 20 procent av Overavkastningen, dvs. den del av fondens
vardeutveckling som 6verstiger avkastningstroskeln.

Rorlig ersattning ska erlaggas av fonden men belastar res-
pektive andelsdgare i relation till just denne andelsdgares
avkastning genom att andelsagares antal innehavda andelar
forandras. Antalet andelar for den individuella andelsdagaren
harleds genom att utga fran den andelsagare som ska erlag-
ga den hogsta rorliga ersattningen per andel. Denne andelsé-
gares nettovarde per andel utgor basen vid berakning av det
nya antalet andelar i fonden.

§ 11.4 Forsaljningsavgift
Fondbolaget har inte ratt att ta ut en forsaljningsavagift.

§ 11.5 Inlosenavqift
Vid inlésen av fondandelar kan fondbolaget ta ut en avgift
om hogst 10 procent av fondandelsvardet. Eventuell inlosen-
avgift beraknas pa de inlosta fondandelarnas varde efter fast
och resultatbaserad erséattning pa den bankdag inlésen sker.

Efter 2 ars innehavstid kan fondandelar I6sas in, enligt § 9.2
ovan, utan att inlosenavgift utgar, dock tidigast per den sista
bankdagen i december ménad 2018. Principen first-in first-
out tillampas vad géller innehavda andelar med justering for
eventuella férandringar i antalet innehavda andelar som skett
till foljd av vad som anges i § 11.3 ovan.

Inlosenavgift tillfaller fonden.

Géllande avgift framgér av informationsbroschyren for fon-
den.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedémning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdgaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens riakenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, dndring av
fondbestammelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra manader efter rakenskapsar-
ets utgang (&rsberattelse) respektive tva manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understallas Finansinspek-
tionen for godkannande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet héllas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning och overlatelse av fondandelar
§ 15.1 Pantsattning

Fondandelsédgare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsagaren ar ett forsakringsbolag som placerat

forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelségaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

vem som ar fondandelsagare,

vem som &r panthavare,

vilka fondandelar som omfattas av pantséattningen, och
eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret over
fondandelsdgare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.

§ 15.2 Overlatelse

Overlatelse av fondandel kan ske per den sista bankdagen i
varje manad, dock endast om fondbolaget medger Gverlatel-
sen. Sadant medgivande ska inte oskaligen vagras.

Begaran om overlatelse av fondandel ska vara skriftlig och,
forutom vid anvandning av datamedia, egenhandigt under-
tecknad av den som oOnskar Overlata respektive forvarva
fondandelarna. Tillsammans med begaran om fondandelso-
verlatelse ska bifogas de eventuella ytterligare handlingar
som fondbolaget vid var tid begar.

Begaran om oOverlatelse av fondandel som kommit fondbo-
laget tillhanda senast 10 bankdagar innan den sista bankda-
gen i en ménad behandlas av fondbolaget under den mana-
den. Fondbolaget ska, i sddana fall, inom 5 bankdagar fran
att begaran om fondandelsoverlatelse kommit fondbolaget
tillhanda meddela huruvida fondbolaget ger sitt medgivande
till overlatelsen. En begaran om fondandelsoverlatelse som
kommit fondbolaget tillhanda senare a@n 10 bankdagar innan
den sista bankdagen i en manad behandlas av fondbolaget
under den nastkommande manaden. Fondbolaget ska, i
dessa fall, senast pa den femte bankdagen i den efterfoljande
méanaden meddela huruvida fondbolaget ger sitt medgivande
till dverlatelsen.

Om fondbolaget lamnat medgivande till en Gverlatelse, ska
fondandelsoverlatelsen ske till ett pris motsvarande fondan-
delarnas varde efter fast och resultatbaserad ersattning den
bankdag per vilken Overlatelsen sker, dvs. den sista bandagen
i den ménad som fondbolaget lamnat medgivande till dver-
|&telsen.

Den fasta ersattningen samt den eventuella resultatbasera-
de ersattningen som utgéar i samband med fondandelsover-
l&telse enligt § 11.3 ovan belastar Overldtande andelségare,
och for forvarvande andelsagare galler villkor motsvarande
de som gallt om andelsagaren, i stallet for att ha forvarvat an-
delarna enligt denna punkt, kopt andelarna enligt § 9.1 ovan
pa den bankdag per vilken dverlatelsen sker. For forvarvande
andelsagare innebar detta att anskaffningsvarde per fondan-
del respektive vardeutveckling och avkastningstroskel, enligt
§ 11.3 ovan, faststalls till dverlatelsepriset per fondandel res-
pektive berdknas fran den bankdag per vilken Overlatelsen
sker, dvs. som om andelarna forsalts enligt § 9.1 ovan till an-
delsdgaren pa den bankdag per vilken overlatelsen sker och
till ett forsaljningspris som motsvarar overlatelsepriset. Den
tvadérsperiod under vilken inldsenavgift kan tas ut enligt vad
som anges ovan i § 11.5 réknas, i forhallande till forvarvaren,
fran dagen for overlatelsen.



Fondbolaget har inte ratt att ta ut en dverlatelseavgift.

§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instru-
ment som depé&forvaras hos forvaringsinstitutet eller dess
depdbank, ska forvaringsinstitutet utan onddigt drojsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett be-
lopp motsvarande vardet till fonden. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten eller annan skada &r orsakad av en yttre han-
delse utanfor forvaringsinstitutet kontroll sésom for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbo-
laget ansvarar inte for skada orsakad av sédan yttre handelse
utanfor fondbolagets kontroll. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om forvaringsinsti-
tutet eller fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar sédan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet eller fondbolaget svarar
inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors
eller annan marknadsplats, central vardepappersforvarare el-
ler clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller fondbolaget ansvarar inte for ska-
da som uppkommer i anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillampas mot fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella
instrument som forvaras av depdbank eller annan som till-
handahaller motsvarande tjanster som férvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat for forvar av finansiella instru-
ment och med vilken forvaringsinstitutet har avtalat om
overforing av ansvar med ratt for fondbolaget att framstalla
krav direkt mot depdbanken. Sddan 6verforing av ansvar fran
forvaringsinstitutet till depabanken ar en foljd av att forva-
ringsinstitutet uppdragit at depabanken att forvara utlandska
finansiella instrument i en lokal marknad pa det satt som
anges i gallande forvaringsinstitutsavtal mellan forvaringsin-
stitutet och fondbolaget.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget respektive
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och sdvida annat
inte foljer av tillamplig tvingande lag.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall an-
svarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla atgarder p& grund av omstan-
dighet som anges i andra stycket, far atgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort. | hdndelse av uppskjuten betal-
ning till foljd av sddan omstandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta
efter den rantesats som gallde pé forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i
andra stycket forhindrad att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat
ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa forfallo-
dagen.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet eller dess depdbank. Inte heller ansvarar
fondbolaget for skada som orsakats av att andelségare eller
annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa fond-
bestammelser. Harvid uppmarksammas andelsagare pa att
denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget tillstallts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget
underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget har skadesténdsansvar enligt 8 kap. 28-31
§§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar enligt 9
kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare

Det forhallandet att fonden riktar sig till investerare som kan
investera minst 5 miljoner kronor innebér inte att den riktar sig
till sddana investerare vars forséljning av andel i fonden eller
deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med bestammelserna
i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig
fonden till sddana investerare vars forsaljning eller innehav
av andelar i fonden innebar att fonden eller fondbolaget blir
skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgéard eller annan at-
gard som fonden eller fondbolaget annars inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget har ratt att vagra for-
saljning till sddan investerare som avses ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I6sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsédgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pa grund av andelsdgares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregédende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inldsenlikvid i § 9.2
ovan ska daga tillampning aven vid fall av inlésen enligt denna
§17.



Bilaga 1
Exempel pa berikning av rorlig avgift

Exemplet nedan utgér fran en arvodesberakning for fyra olika
investerare - A, B, C och D. Dessa tecknar andelar i fonden vid
olika tidpunkter och for olika belopp. Avkastningstroskeln ar
satt till 10 procent per ar. Berakningen for den rorliga avgiften
har gjorts for tva ar i exemplet. Den rorliga avgiften erldggs

Ar1

av fonden men belastar respektive andelsagare i relation till
just denne andelsagares avkastning genom att andelsagarens
antal andelar forandras.

Antalet andelar for respektive andelsédgare harleds genom att
man utgar frdn den andelsdgare som ska erldgga den hogsta
rorliga avgiften per andel. Denne andelsagares framraknade
nettovarde per andel utgor basen vid berdkning av det nya
antalet andelar i fonden.

Exempel avgiftsberakning Investerat belopp

Ar1 Substansvérde | A B C D TOTAL

31-dec 100 100

31+an 105

28-feb 100 200

31-mar 90 180

30-apr 95

31-maj 100

304un 105

314ul 110 220

31-aug 115

30-sep 115

31-okt 120 240

30-nov 125

31-dec 120

A. Substansvarde fore rorlig avgift 31dec ar 1 360 240 240 240 1080

B. Ingdende vérde ar 1 plus investerat ar 1 320 200 180 240 940

C. Resultat fore avkastningstroskel 40 40 60 0 140

D. Avkastningstroskel (10 % per ar) 19,17 16,67 13,50 4,00 49,33

E. Resultat efter avkastningstroskel 20,83 23,33 46,50 -4,00 90,67

F. Rorlig avgift 20 % 4,17 4,67 9,30 0,00 18,13

G. Substansvarde efter rorlig avgift 355,83 235,33 230,70 240,00 1061,87

H. Fondandelsvarde 115,35 115,35 115,35 115,35 115,35

|. Fondandelar total 3,0848 2,0402 2,0000 2,0806 9,2056
varav nya vederlagsfria andelar 0,0848 0,0402 0,0000 0,0806 0,2056

Investerare D investerar den 31 oktober i tva andelar. Sub-
stansvardet ar vid detta tillfalle 120 per andel, vilket innebar att
investeringen uppgar till 240. Vid arets slut ar substansvardet
aterigen 120 per andel. Den avkastningstroskel som D skall
tillgodoraknas innan rorlig avgift skall erlaggas uppgar till
10%*2/12=1,67%, eftersom D varit andelsdgare i tvd manader.

Det berakningsmassiga resultatet efter avkastningstroskel
uppgér alltsa till -4 (240-240-1,67%*240) och ingen rorlig avgift
utgar. Dessutom skall den berdknade avkastningstroskeln i
detta fall laggas till avkastningstroskeln som utgor basen for
berakning av rorlig avgift ar 2. Eftersom ingen rorlig avgift skall
erlaggas innebar det att substansvardet ar oférandrat 240.

Investerare A, B och C har alla erhdllit ett resultat efter
avkastningstroskel som ar positivt vilket innebar att rorlig
avgift skall utgd. C kopte i mars tva andelar till substansvérde
90 - en total investering om 180. Substansvardet for C uppgar
vid slutet av ar 1 till 2*120=240 och resultat fore avkastnings-
troskel till 60. C skall tillgodoraknas en avkastningstroskel om
10%*9/12=7,50%, da C varit andels&gare i nio manader, innan
den rorliga avgiften erlaggs.

Resultatet efter avkastningstroskel blir 240-180-7,50%*180
=46,50. Den rorliga avgiften blir 20% av detta resultat, dvs
9,30. Substansvarde efter rorlig avgift uppgar da till 240-
9,30=230,70.

Motsvarande berakningar ger for investerare A och B rorliga
avgifter pa 4,17 respektive 4,67. Dessa rorliga avgifter ar lagre
per andel an for C eftersom A eller B inte natt lika hog avkast-
ning pa sina investerade belopp. Berdkningen av avkastnings-
troskel for investerare A tar hansyn till att kop har gjorts vid tva
olika tidpunkter. Den forsta andelen, en investering pa 100, har
agts hela aret. Ijuli koptes tva andelar for totalt 220, vilket inne-
bar att dessa innehavts i fem ménader. Avkastningstroskeln
for A beraknas enligt foljande: 10%*100+10%*5/12*220=19,17.

Fondandelsvardet beraknas efter den fondandelségare (in-
vesterare C) som erlagt den hogsta rorliga avgiften per andel
ochbliriexemplet 115,35. Varje fondandelségares varde efter
arvode delas sedan med detta fondandelsvarde for att berdkna
det antal fondandelar som skall innehas. | det fall fonden haft
en vardeokning skall nya andelar ges ut. For investerare D ger
denna berakning 240/115,35=2,0806 andelar, det vill sdga
0,0806 nya andelar.



Ar2

Exempel avgiftsberdkning

Investerat belopp

D investerar den 30 september totalt 240 i ytterligare tva
andelar a 120 per andel. Substansvardet stiger sedan till 140
per andel vid arets slut. Substansvardet for D:s totala inves-
tering under ar 1 och ar 2 uppgar da till 4,0806*140=571,28.
Totalt ingdende varde &r 2 plus investerat belopp under ar 2
uppgar till 480 och resultatet fore avkastningstroskel till 91,28.
Avkastningstroskeln uppgar till (240%10%)+(240*10%*3/12)+
(4*10%)+4" =34,40.

Resultat efter avkastningstroskel uppgar saledes till 571,28-
480-34,40=56,88. Den rorliga avgiften pa 20% blir 11,38. Sub-
stansvarde efter rorlig avgift uppgar till 571,28-11,38=559,90.

Aven A, B och C gor ytterligare investeringar under &ret. C
kopte tva andelar i maj till substansvarde 80, en ytterligare
investering om 160. Ingdende varde ar 2 plus investerat belopp
ar 2 uppgar alltsa till 390,70. Substansvardet for C uppgar vid
slutet av ar 2 till 4*140=560,00 och resultat fore avkastnings-
troskel till 169,30. C skall tillgodordknas en avkastningstroskel
om (230,70*10%)+(160*10%*7/12)=32,40 innan den rorliga
avgiften erlaggs.

Resultatet efter avkastningstroskel blir 560-390,70-
32,40=136,90. Den rorliga avgiften blir 20% av detta resultat,
dvs 27,38. Substansvarde efter rorlig avgift uppgér till 560-
27,38=532,62.

Motsvarande berakningar ger for investerare A och B rorliga
avgifter pa 10,71 respektive 18,35. Dessa rorliga avgifter ar
lagre per andel an for C eftersom A eller B inte natt lika hog
avkastning pa sina investerade belopp.

Fondandelsvéardet beraknat utifrdn den fondandelsagare,
investerare C, som erlagger den hogsta rorliga avgiften per
andel blir 133,16. Det nya antalet fondandelar for investerare
D beraknas till 559,90/133,16=4,2049. Ar 2 erhéller allts4 in-
vesterare D 4,2049-4,0806=0,1243 nya andelar.

Ar2 Substansvérde | A B 9 D TOTAL

31-dec 115,35 115,35

314jan 120

28-feb 110

31-mar 100 200

30-apr 95

31-maj 80 160

30-jun 90

314l 100

31-aug 110

30-sep 120 240

37-okt 125

30-nov 130

31-dec 140

A. Substansvarde fore rorlig avgift 31dec ar 2 571,87 565,63 560,00 571,28 2268,78

B. Ingéende vérde ar 2 plus investerat ar 2 471,18 435,33 390,70 480,00 1777,21

C. Resultat fore avkastningstroskel 100,69 130,30 169,30 91,28 491,57

D. Avkastningstroskel (10 % per ar) 4712 88,53 32,40 34,40 152,45

E. Resultat efter avkastningstroskel 53,57 61,76 136,90 56,88 339,12

F. Rorlig avgift 20 % 10,71 18,35 27,38 11,38 67,82

G. Substansvarde efter rorlig avgift 561,16 547,28 532,62 559,91 2200,96

H. Fondandelsvarde 133,16 133,16 133,16 133,16 133,16

I. Fondandelar total 4,2143 4,1101 4,0000 4,2049 16,5293
varav nya vederlagsfria andelar 0,1295 0,0699 0,0000 0,1243 0,3237

Definitioner

A. Substansvarde fére rorlig avgift 31 dec ar x: Antal andelar
multiplicerat med substansvarde per andel.

B. Ingdende vérde ar x plus investerat &r x: Substansvérde efter
rorlig avgift vid borjan av ar x plus den totala summa andelsé-
garen har investerat under ar x.

C. Resultat fore avkastningstrdskel: Substansvarde fore rorlig
avgift minus ingdende varde ar x plus investerat ar x. (A-B)

D. Avkastningstréskel: Den avkastning som maste nas innan
rorlig avgift skall utgd. Den berdknas med hansyn till hur 1ang
tid varje investering funnits i fonden. Exempelvis har ett innehav
som kopts i slutet av maj vid drets slut innehavts i sju manader
och avkastningstroskeln berdknas for dessa sju manader. Ni-
van péa avkastningstroskeln definieras som 30 dagars STIBOR,
manadsvis den forsta bankdagen i varje ingdende manad, plus
2 procentenheter.

E. Resultat efter avkastningstroskel: Resultat fore avkastnings-
troskel minus avkastningstroskel. (C-D)

F. Rorlig avgift: 20% av resultat efter avkastningstroskel. (0,2*E)

G. Substansvarde efter rorlig avgift: Substansvarde fore rorlig
avgift minus rorlig avgift. (A-F)

H. Fondandelsvéarde: Substansvarde efter rorlig avgift dividerat
med antal andelar berdknas for den andelsdgare som skall
betala den hogsta rorliga avgiften per andel. Detta blir det
fondandelsvarde som géller for samtliga andelsagare.

|. Fondandelar totalt: Substansvarde efter rorlig avgift dividerat
med fondandelsvarde. | det fall fonden haft en vardeckning
skall nya andelar ges ut. (G/H)



Lannebo Smabolag Select
Sverigeregistrerad specialfond

Malsidttning och placeringsinriktning

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier
i sma och medelstora borsnoterade bolag i Norden med ton-
vikt pa Sverige.

Fonden foljer sarskilda hallbarhetsrelaterade kriterier i sina
placeringar. Fonden investerar inte i bolag som bryter mot in-
ternationella konventioner eller i bolag som producerar och/
eller distribuerar kontroversiella vapen. Fonden investerar
inte heller i bolag dar mer an 5 procent av bolagets omsatt-
ning kommer frédn produktion och/eller distribution av tobak,
cannabis, alkohol, vapen, spel eller pornografi. Vidare inves-
terar fonden inte i bolag dar mer an 5 procent av bolagets
omsattning kommer fran utvinning av fossila branslen (kol,
olja och gas).

Fonden investerar i bolag som har ett borsvarde som hogst
uppgar till T procent av den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde. Vid utgdngen av 2020 innebar det ett borsvarde
om cirka 88 miljarder kronor. Med den svenska aktiemark-
nadens totala borsvarde avses borsvardet (market cap) for
NASDAQ OMX - reglerad marknad avseende handel med ak-
tier och darmed jamstallda instrument.

Fokus laggs pa varje enskild investering i fonden och dess
mojligheter framdver. Fonden investerar i bolag dar fondfor-
valtaren kan ha en kvalificerad dsikt om bolagets framtid och
dar varderingen ar tillrackligt attraktiv

Fonden &r en specialfond och det innebér bland annat att
fonden far koncentrera innehaven till ett mindre antal foretag
an vad som galler for en vanlig aktiefond. | fonden kan ett en-
skilt innehav utgora hogst 25 procent av fondens varde och
fonden kan som minimum ha 11 olika innehav, vilket ska jam-
foras med 16 olika innehav som en vanlig vardepappersfond
ar skyldig att ha. Fonden skiljer sig dven frdn motsvarande
vardepappersfonder genom att den erbjuder manatlig handel
i stéllet for daglig.

Fonden ar aktivt forvaltad och foljer inte ndgot index. Aktier
valjs utifrdn egna bedomningar av fondforvaltaren vilket inne-
bar att avvikelser mot marknaden kan vara bade storre och
mindre Over tid. Aktieurval baseras pé langsiktig fundamental
analys kombinerat med rorlighet i portféljen. Malet, s& som
det uttrycks i fondbestdmmelserna, ar att, under iakttagande
av tillborlig forsiktighet, 4stadkomma hogsta mojliga varde-
tillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

De tillgdngsslag som fondmedlen far placeras i ar dverlat-
bara vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatin-
strument, fondandelar samt pa konto i kreditinstitut. Hogst
tio procent av fondens véarde far placeras i fondandelar.
Handel med derivatinstrument far ske som ett led i fondens
placeringsinriktning. Anvandning av derivatinstrument sker
dock endast i undantagsfall och avser da normalt inte att oka
fondens riskniva.

Fonden har majlighet att I&na ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa forhand bestdmd ranta som tillfaller
fonden och dérmed bidrar till fondens avkastning. Fonden far
dven anvanda andra tekniker och instrument for att minska
risker i forvaltningen samt for att oka avkastningen och ska-
pa havstang i fonden. Vid vardepapperslan samt anvandning
av andra tekniker och instrument utgar normalt inga direkta
eller indirekta operationella kostnader/avgifter som belastar
fonden.

Fondens jamforelseindex &r Carnegie Small Cap Return In-
dex Sweden.

Fonden lamnar normalt ingen utdelning utan alla inkomster
aterinvesteras i fonden.

Insattningar i och uttag ur fonden kan normalt ske sista
bankdagen varje manad.

Historisk avkastning

H Lannebo Smabolag Select
50% B Jamforelseindex

Avkastningstroskel (30 dagars STIBOR +5%)
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Grafen ovan visar den historiska utvecklingen i svenska kro-
nor (SEK). Avkastningen &r beraknad med utdelningen ater-
investerad. Ingen hansyn ar tagen till inflation. Avkastningen
redovisas efter avdrag for skatt och avgifter. Eventuella for-
saljnings- och inldsenavgifter ar ej medraknade. Fondens
jamforelseindex for avgiftsberakning baseras pa 30 dagars
STIBOR, manadsvis forsta bankdagen varje manad, plus 5
procentenheter. Avkastningstroskeln dndrades fran 3 till 5
procentenheter den 1 april 2016.

Genomshnittlig arsavkastning, %

- Senaste 3 aren 14,6
- Senaste 5 aren 14,2
- Senaste 10 aren 14,4
Nyckeltal 2020 2019 2018 2017 2016
Active Share, % 81 77 81 78 79
Informationskvot -2,3 -0,8 0,3 0.7 -0,2
Sharpe kvot 1,0 1,5 0,7 1.4 1,6
Omsattningshastighet, ggr 04 0,4 0,3 0.3 0,4
Malgrupp
Kundkategori

Den har fonden ar téankt for investerare klassificerade som
icke-professionella, professionella eller jambordiga motpar-
ter.

Kunskap och erfarenhet
For att investera i den har fonden bor du ha grundlaggande
eller hogre kunskaper om fonder.

En investerare med grundlaggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av doku-
mentation om fonden eller fatt grundlaggande information
av forséljaren.

Investeringsmal
Malgruppen for fonden ar investerare som framst vill att det
satsade kapitalet ska vaxa.

Fonden kan eventuellt daven passa investerare med andra
investeringsmal. Daremot passar inte fonden for investera-
re som i forsta hand vill att det satsade kapitalet ska ge ett
skydd i forhallande till andra investeringar, innehélla en op-
tions- eller havstadngsdel, ge avkastning i form av utdelning
eller liknande eller ska bevaras.

Fonden &r tankt for investerare med en lang (minst 5 ar)
placeringshorisont.

Fonden passar inte dig som vill att din investering har en
sarskild inriktning.

Férmaga att klara forluster

Det ar inte sakert att en investerare far tillbaka hela eller en
viss andel av det satsade kapitalet. En investerare kan dock
inte forlora mer an det satsade kapitalet.



Risk

Fonden har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar en hog riskniva.
Fonden passar darmed dig som har en risktolerans som

motsvarar 6 av 7.

Distributionsstrategi

Fonden kan handlas vid investeringsradgivning, portfoljfor-
valtning eller vid order pa eget initiativ (med eller utan pas-
sandebedomning).

Fondens riskprofil

Sparande i aktier innebar alltid en marknadsrisk i form av att
priset p& en aktie uppvisar svangningar. | en fond minskas
denna risk som ett resultat av att fonden ager aktier i flera
bolag (diversifiering) vars priser inte uppvisar exakt samma
svangningar. | specialfonder kan denna diversifieringseffekt
komma att vara mindre an i en traditionell vardepappersfond
som ett resultat av att specialfonder har mojlighet till en mer
koncentrerad portfolj an vardepappersfonder. Fonden kan
genom att koncentrera tillgdngarna till smé och medelstora
foretag ha en hogre risk an fonder som placerar i storre fo-
retag. Fonden efterstravar en risknivd som over tiden ligger i
nivd med eller under den som galler for aktiemarknaden som
helhet. Det finns ocks& en ambition att inte utsatta fonden
for marknadsrisker som vasentligen dverstiger marknadsris-
ken hos ett representativt urval av jamforbara konkurrerande
fonder. Detta uppnés genom den diversifiering som foljer av
fondbestdammelser och lagstiftning samt den bolagsspeci-
fika riskanalysen. Fondens varde kan dock variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och de forvaltningsmeto-
der fondbolaget anvander sig av.

Fondbolagets investeringsfilosofi bygger pa en indexobe-
roende forvaltning dar fonden investerar i aktier som efter
fundamental analys bedéms ha god kurspotential till en rim-
lig riskniva. Av detta foljer att relativrisker sdsom exempelvis
fondens tracking error relativt ndgot index inte ar en typ av
marknadsrisk som fondbolaget avser att begransa. Det ar
bolagets uppfattning att den storsta forlustrisken foljer som
ett resultat av brister i den bolagsspecifika investeringsana-
lysen.

Lannebo Sméabolag Select placerar utover svenska over-
|&tbara vardepapper i viss omfattning i nordiska finansiella
instrument. Detta innebar att fonden utsatts for en valutarisk.
Sakring av valutor ar enligt fondbestammelser mojligt men
forekommer i normalfallet inte.

Da aktier i smabolag generellt har lagre likviditet staller /ik-
viditetsrisken, d.v.s. risken att ett vardepapper inte kan om-
sattas vid avsedd tidpunkt utan storre prisreduktion el-ler
stora kostnader, storre krav pd hanteringen av kassan sa att
fonden alltid har beredskap att moéta inlésen och ta tillvara
pa affarstillfallen som ligger i andelsdgarnas intresse att ut-
nyttja. Fonden ska dessutom ha en lamplig mix av innehav
for att dven pd detta satt kunna hantera likviditetsrisken pa
ett effektivt satt. Risken hanteras dven genom att fondbola-
get begransat fondens storlek samt att fonden inte &r 6ppen
for inldsen mer an en gadng per manad och att andelsagare i
sddant fall maste meddela fondbolaget 5 bankdagar i forvag.

Fonden har méjlighet att 1dna ut en del av fondens innehav
i vardepapper mot en pa férhand bestamd ranta som tillfaller
fonden och darmed bidrar till fondens avkastning. Utldningen
far, for att begransa motpartsrisken, endast goras till mot-
parter med bedomd hdg kreditvardighet och mot sakerheter
med 18g marknads-, likviditets- och kreditrisk, vilket innebar
att fondens riskprofil inte forvantas paverkas. Samtliga mot-
tagna sakerheter ska dtminstone motsvara de utlénade ak-
tiernas marknadsvarde. Fonden kan &aven anvanda andra
tekniker och instrument for att minska risker i forvaltningen
samt for att 6ka avkastningen och skapa havstang i fonden,
vilket i forekommande fall sker i begransad omfattning.

Fonden far handla med derivatinstrument som en del i sin
placeringsinriktning. Handel i derivatinstrument kan innebéra
en 6kad marknadsrisk, samt motpartsrisk i form av det posi-
tiva marknadsvardet av derivatinstrumentet eller eventuella
lamnade oOversakerheter som fonden stéller till motparten.
Fonden kommer dock i normalfallet inte att anvanda sig av
derivatinstrument och mgjligheten att anvanda sadana in-
strument forvantas inte paverka fondens riskprofil. Vid berak-
ningen av den sammanlagda exponeringen i fonden tillam-
pas den s.k. dtagandemetoden vilken innebér att positioner
konverteras till en motsvarande position i de underliggande
tillgdngarna.

Haéllbarhetsrisken, det vill séga en miljorelaterad, social el-
ler bolagsstyrningsrelaterad omstandighet som skulle kunna
ha en betydande negativ inverkan pa investeringens varde,
hanteras dels genom att hallbarhet integreras i investerings-
besluten, dels genom de exkluderingskriterier som Lannebo
tillampar.

Finansiell havstang

Finansiell havstang &r en metod genom vilken en forvaltare
Okar exponeringen for en alternativ investeringsfond, bland
annat genom |&n av kontanter eller vardepapper eller via an-
vandning av derivatinstrument. Fondens exponering i procent
av fondférmaogenheten berdknas enligt tva sérskilda metoder
(&tagandemetoden och bruttometoden). Om en fonds expo-
nering inte overstiger 100 procent, har inte ndgon finansiell
havstadng skapats. En alternativ investeringsfond som ex-
empelvis enbart har positioner i aktier har inte skapat nagon
finansiell havstang savida inte aktieinnehaven har tillkommit
genom lan.

Som namnts ovan kommer fonden i normalfallet inte att
anvanda sig av derivatinstrument. Finansiell havstang avses
normalt sett inte heller att skapas genom anvandningen av
nagra andra tekniker eller instrument.

Lannebo Smabolag Select har dock enligt gallande lagstift-
ning en teoretisk mojlighet att i detta avseende folja de regler
som galler for traditionella vardepappersfonder. Darigenom
foljer att den finansiella havstangen maximalt kan uppga till
300 procent beraknad genom bruttometoden och 200 pro-
cent och berdknad genom atagandemetoden.

Lannebo Fonder far anvénda tillgdngarna i fonden for att
stélla sékerhet for fullgorandet av forpliktelser som ingatts
som ett led i forvaltningen av fonden. Ett s&dant sékerstal-
lande kan goras till exempel genom pantavtal eller sakerhets-
Overlatelse eller s& kallad transfer of title varigenom &gande-
ratten till egendomen Gvergar till fondens motpart.

Likviditetsriskhantering

Likviditetsrisken i fonderna beror p& fondernas ataganden
samt innehav. Atagandena bestar i att fondens andelsdgare
har mojlighet salja sina andelar enligt de villkor som definie-
ras i fondens fondbestédmmelser samt Gvriga &taganden i
fonden, som till exempel kan uppsta vid utfardande av deri-
vatinstrument eller korta positioner i aktier.

Lannebo Fonder kontrollerar |6pande att samtliga fonder
har en lamplig sammansattning av likvida tillgdngar samt att
&tagandena ligger inom de ramar som géller for fonden.

For detta syfte finns dels riskmatt som Gvervakas och even-
tuellt limiteras, dels rutiner som ska tillampas fore fondens
investeringar.

For att folja upp att riskmatten samt limiterna ar lamp-
liga och tillrackliga genomfors regelbundna stresstester.
Om stresstesterna indikerar att det finns behov av nya eller
forandrade riskmétt eller limiter p&bdrjas ett arbete med en
oversyn.

Om riskmétt eller limiter indikerar att likviditetsrisken i fon-
den ar avsevart hogre an vad som foljer av fondens riskprofil
ska fondbolaget ta fram en handlingsplan for hantering av



likviditetsrisken.

| specialfonder kan likviditetsrisken komma att vara hogre
an i en traditionell vardepappersfond, bland annat som ett
resultat av att specialfonder har majlighet till en mer koncen-
trerad portfol].

Regelbunden information om risk och likviditets-
hantering samt finansiell havstang

Lannebo Fonder lamnar regelbunden information om risk och
likviditetshantering samt finansiell hdavstang enligt foljande.

Information om aktuell riskprofil och de riskhanterings-
system som tillampas samt uppgift om eventuell andel icke
likvida tillgdngar lamnas i arsberattelse och halvarsredogo-
relse for fonden. | drsberéttelsen och halvérsredogorelsen
for fonden lamnas ocksa information om det sammanlagda
finansiella havstdngsbeloppet berdknat enligt brutto- och
atagandemetoden.

Uppgift om férandringar i den hogsta niva av finansiell hav-
stdng som far anvandas for fondens rakning och ratt att for-
foga Gver sakerheter eller andra garantier som har lamnats
enligt ordningen for finansiell havstang lamnas pa fondbola-
gets hemsida. Detsamma géller for andringar i fondens likvi-
ditetsriskhantering som é&r av vasentlig betydelse.

Uppgift om forandringar av villkoren for inlésen av fondan-
delar samt information om det sker en senarelaggning av
inlosen av fondandelar enligt 4 kap. 13 a § lagen om varde-
pappersfonder eller fonden stangs for inlosen av fondandelar
till foljd av extraordinara forhéllanden i enlighet med fondbe-
stammelserna ska meddelas fondandelsdgarna genom brev
och/eller fondbolagets hemsida.

Primarmaklare

En sé kallad primarmaklare ar exempelvis en bank som er-
bjuder tjanster for att framst finansiera eller som motpart ut-
fora transaktioner med finansiella instrument, och som aven
kan tillhandahélla andra tjanster, sésom clearing, avveckling,
depatjanster, vardepapperslan, skraddarsydda tekniska 16s-
ningar och stodtjanster.

Lannebo Fonder kan anvanda sig av Skandinaviska Enskil-
da Banken AB (publ) som primarmaéklare. Om det sker ror det
sig vanligtvis om att en fond l&nar ut aktier till banken mot
en pad forhand faststalld ranta. Som sakerhet for aktielanet
mottar fonden sakerheter med lag marknads- och kreditrisk.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) haller tillhanda-
hallandet av tjanster som primarmaklare atskild fran verk-
samheten som forvaringsinstitut. Vidare har banken rutiner
for att kunna identifiera, hantera, Gvervaka och redovisa even-
tuella intressekonflikter.

Fondens aktivitetsgrad

Fonden &r en aktivt forvaltad aktiefond som placerar i aktier
i sma och medelstora borsnoterade bolag i Norden med ton-
vikt pa Sverige. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyl-
ler fondens kriterier, exempelvis avseende placeringsinrikt-
ning och hallbarhetskriterier. Fokus laggs pa varje enskild
investering i fonden och dess majligheter framover. Fonden
investerar i bolag dar fondférvaltarna kan ha en kvalificerad
asikt om bolagets framtid och déar varderingen ar tillrackligt
attraktiv. Fonden investerar normalt i drygt 30 bolag. Fonden
har som 6vergripande finansiell méalsattning att, under iaktta-
gande av tillborlig forsiktighet, dstadkomma hogsta majliga
vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls. Forvalt-
ningen av fonden kan jamféras mot fondens jamforelseindex
som ar Carnegie Small Cap Return Index Sweden. Indexet ar
relevant eftersom det aterspeglar fondens placeringsinrikt-
ning, exempelvis vad avser bolagens storlek, tillgdngsslag
och marknad. Carnegie Small Cap Return Index Sweden ar
ett etablerat aterinvesterande utdelande index som innehal-
ler smé& och medelstora bolag pa Nasdaqg Stockholm, hansyn

tas till den avkastning aktieagarna erhéller i form av utdel-
ning.

Aktiv risk (tracking error) de senaste 10 aren
Fonden startade 2000.
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Det uppnadda aktivitetsmattet forklaras av att fonden ar
aktivt forvaltad och att fonden avvikit fran jamforelseindex.
Aktivitetsmattet beror pa hur fonden varierar med markna-
den och hur fondens placeringar ser ut. Svangningar i aktivi-
tetsmattet beror pa hur fondens placeringar avviker mot dess
jamforelseindex, exempelvis i forhallande till innehavet av ett
enskilt vardepapper eller allménna forandringar i marknaden.
Aktiers avkastning varierar normalt sett mer an exempelvis
rantebarande vardepapper. Darfor ar aktivitetsmatten ofta
hogre for en aktivt forvaltad aktiefond an for en aktivt forval-
tad rantefond.

Tracking error, eller aktiv risk p& svenska, visar hur mycket
fondens avkastning varierar i forhallande till sitt jamforelsein-
dex. Det beréknas genom att mata skillnaden mellan fondens
och jamforelseindexets avkastning baserat pa méanadsdata
frén de tva senaste &ren. Mattet beraknas som standardav-
vikelsen for skillnaden i avkastning. | teorin kan man darfor
forvanta sig att fondens avkastning tva ar av tre kommer
att avvika fran index, plus eller minus, i procent sa mycket
som aktivitetsmattet anger. Om en fond har en aktiv risk pa
exempelvis 5 s kan man teoretiskt forvanta sig att fonden
avkastar plus eller minus 5 procent mot sitt jamforelseindex
tva ar av tre.

Hogsta avgift

Nedan lamnas uppgift om den hogsta avgift fondbolaget far
ta ut enligt fondbestammelserna vid forsaljning och inlosen
av fondandelar samt for forvaltning, inklusive kostnader for
tillsyn och revisorer. Vidare anges den hogsta avgift som far
betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: T1%*
Ersattning till forvaringsinstitut: 0,1%

*Eventuell resultatbaserad avgift tillkommer enligt nedan.

Gallande avgift

Nedan lamnas uppgift om de gallande avgifter fondbolaget
tar ut vid forsaljning och inlésen av fondandelar, inklusive
kostnader for tillsyn och revision. Vidare anges den avgift
som betalas till forvaringsinstitutet.

Forsaljningsavgift: 0%
Inlosenavgift: 0%
Forvaltningsavgift inkl tillsyn

och revision: 0,7%*

Ersattning till forvaringsinstitut: upp till 0,02%

*Eventuell resultatbaserad avgift tillkommer enligt nedan.

Resultatbaserad avgift

Som andelségare erlaggs aven en resultatbaserad avgift. Av-
giften, som berdknas individuellt for varje andelsdgare och
tas ur fonden érligen eller vid inldsen. Ersattningen utgar
endast da fondens relativa vardeutveckling overstigit utveck-




lingen for fondens avkastningstroskel (benchmark), definie-
rat som 30 dagars STIBOR, manadsvis den forsta bankdagen
varje ingaende manad, plus 5 procentenheter.

Om en andelsagare under nagot rakenskapsar erhaller en
vardeutveckling som understiger fondens avkastningstros-
kel, och det under senare rakenskapsar uppstar en positiv re-
lativ vardeutveckling, skall ingen rorlig avgift utga forran tidi-
gare rakenskapsaérs relativa underavkastning kompenserats.

Ersattningen uppgar till 20 procent av 6veravkastningen, det
vill sdga den del av fondens vardeutveckling som overstiger
avkastningstroskeln. Det finns saledes inget tak for avgiftens
storlek utan denna kommer helt att bero pa andelskursens
utveckling.

Stangning av Lannebo Smabolag Select

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan kom-
ma att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan
forvaltas pa ett for fonden och befintliga fondandelsagare
optimalt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stangning
av fonden som innebar att teckning av nya andelar inte kan
ske. Sddant beslut om stangning forutsatter att fondens for-
valtade kapital uppgar till en storlek som Gverskrider den av
fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststéllda kapitalgransen for en
optimal forvaltning uppgér for narvarande till 3 500 mkr.

Beslut om stangning av fonden ska kommuniceras i anslut-
ning till beslutet, dock senast 20 dagar fore den dag varefter
beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden stangs.
Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska likaledes
kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast 30 da-
gar fore den dag som teckning av nya andelar anyo kan ske.
Information om beslut om stangning respektive 6ppning av
fonden ska dels tillkdnnages pa fondbolagets hemsida, dels
tillstéllas andelsagare till den av fondbolaget registrerade
adressen.

Information enligt EU:s forordning om index som
anvands som referensvarde

Fran och med den 1 januari 2018 géller EU:s nya regler om
index som anvands som referensvarden for finansiella in-
strument och finansiella avtal eller for att mata investerings-
fonders resultat. De nya reglerna galler om man att mater
resultatet for en fond genom ett index eller en kombination
av index, i syfte att efterlikna avkastningen pa ett saddant in-
dex eller kombinationen av index, eller faststéller en portfoljs
tillgéngsallokering eller berdknar de resultatberoende avgif-
terna.

For Lannebo Smabolag Select anvands ett referensvarde
pa sa satt att fondens resultatbaserade avgift relateras till 30
dagar STIBOR (plus 5 procentenheter).

Enligt EU-reglerna maste en administrator for ett refe-
rensvarde som anvands av en fond godkannas och registre-
ras hos Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighe-
ten (Esma) senast i maj 2020. 30 dagar STIBOR tillhandahélls
av en administrator som annu inte registrerats hos Esma.
Enligt 6vergangsbestammelserna i de nya reglerna far emel-
lertid en administrator fortsatta att tillhandahalla ett befintligt
kritiskt referensvarde som, redan innan fragan om auktorisa-
tion har avgjorts, far anvandas av foretag och verksamheter
under Finansinspektionens tillsyn fram till utgangen av 2021.

Ett fondbolag ska ha en plan for &tgarder som ska vidtas,
om ett anvant referensvarde upphor att tillhandahallas el-
ler vasentligt férandras. Om nagot sadant intraffar kommer
Lannebo Fonder att forsoka identifiera ett lampligt alternativt
referensvarde och sedan ansdoka om Finansinspektionens
godkannande av att fa andra fondbestammelserna for fon-
den och darigenom ersatta det tidigare anvanda referensvar-
det.

Hallbarhetsinformation

Transparens i frdga om integrering av hallbarhetsrisker, om
framjandet av miljérelaterade eller sociala egenskaper, och
om héllbar investering

O Fonden har hallbara investeringar som mal

M Fonden framjar bland annat miljorelaterade eller sociala

egenskaper

O Hallbarhetsrisker integreras i investeringsbeslut, utan

att fonden framjar miljorelaterade eller sociala egen-
skaper eller har héllbar investering som mal

O Hallbarhetsrisker ar inte relevanta (forklaring nedan)

Fondbolagets kommentar:
Lannebo ar en aktiv forvaltare som handplockar varje enskilt
innehav till fonden utifrdn en noggrann bolagsanalys. Inget
innehav hamnar i fonden av slumpen. Forvaltarna integre-
rar hdllbarhetsrisker i sin grundliga bolagsanalys genom att
de utfor en héllbarhetsanalys pa samtliga innehav innan en
investering sker, for att identifiera, analysera och minimera
fondens héllbarhetsrisker. Hallbarhetsanalysen syftar till att
battre forstd bolagen och deras negativa konsekvenser pa
hallbarhetsfaktorer samt att identifiera bolag med langsiktigt
hallbara affarsmodeller. Mer information om var héallbarhets-
analys framgar nedan. Som ett led i att minska fondens hall-
barhetsrisker och negativa konsekvenser pa héllbarhetsfak-
torer exkluderas aven ett antal produkter och branscher. Se
detaljer under "Fonden valjer bort”.

Lannebo &r en betydande investerare i manga bolag och
har mojligheten att paverka bolagen i en mer héllbar riktning.
Denna mojlighet anvander vi oss utav genom att ha direkt
dialog med bolagsledningarna. Vara grundl&dggande bolags-
analyser ger oss en stabil grund och maojlighet till att faktiskt
paverka bolagen eftersom vi har satt oss in i och har specifik
kunskap om deras héllbarhetsarbete. De krav och forvant-
ningar vi som investerare staller pd bolagen hjélper dem att
navigera och brukar vara uppskattat av bolagen. Det ar det
mest effektfulla sattet att gora reell skillnad som investerare.
Genom att analysera, och vid behov aktivt arbeta med, alla
vara bolag, oavsett dgarandel, bidrar vi till att hallbarhetsfra-
gor lyfts bland sdval storre som mindre bolag.

Att analysera och forsoka undvika tydliga hallbarhetsrisker
vid val av innehav till fonden beddmer vi paverkar fondens
riskjusterade avkastning positivt over tid. Ansvarsfulla bolag,
vilka vi bedomer har lagre héllbarhetsrisker, har storre chans
till 1dngsiktig Ionsamhet och darmed storre potential att ge-
nerera en battre avkastning at fondens andelségare till en
lagre risk och over tid. Ett bolag med bristande héllbarhets-
arbete kan daremot &dra sig stora kostnader och/eller daligt
renommé som paverkar investeringens varde negativt.

Hallbarhetsrelaterade egenskaper som frémjas i férvaltning-
en av fonden, eller som ingar i fondens malséttning

M Miljorelaterade egenskaper (t.ex. bolagens inverkan pa
miljo och klimat).

M Sociala egenskaper (t.ex. ménskliga rattigheter, arbets-
tagarrattigheter och likabehandling).

M  Praxis for god styrning (t.ex. aktiedgares réattigheter,
fradgor om erséttningar till ledande befattningshavare
och motverkande av korruption).

O Andra hdllbarhetsrelaterade egenskaper.

Fondbolagets kommentar:

Fonden stavar efter att investera i ansvarsfulla bolag med
l&ngsiktigt hallbara affarsmodeller. Exempelvis bolag som
har identifierat sina hallbarhetsrisker och arbetar for att han-
tera och minimera dem. | forvaltarnas hallbarhetsanalyser
beaktas bl.a. bolagens paverkan pa miljo och klimat genom
att en bedomning sker av vaxthusgasutslapp samt hur vat-
ten- och energiintensiv verksamheten ar. Vidare beaktas so-



ciala aspekter, som om bolagen erbjuder goda arbetsvillkor
och inte ar delaktiga i brott mot manskliga rattigheter. Aven
bolagsstyrningen utvarderas utifran ex. erséattningen till le-
dande befattningshavare, transparens i kommunikationen
mot marknaden samt korruptionsrisk. Totalt utvarderas Gver
50 fragor kopplade till miljo, socialt ansvarstagande och bo-
lagsstyrning i forvaltarens hallbarhetsanalys.

I tillagg till ovan anser vi, i vissa fall, att hela branscher med-
for allt for stora hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer och vi har darmed valt att exkludera
dem. Mer detaljer kring vad som exkluderas finns under av-
snittet "Fonden valjer bort”.

For mer information om hur egenskaperna ska uppnas,
se "Metoder som anvénds for att integrera hallbarhetsrisker,
framja miljérelaterade eller sociala egenskaper eller for att
uppna ett héllbarhetsrelaterat mal”.

Referensvérden
[0 Fonden har foljande index som referensvarde:
[specificera vilket index som valts]
M Ingetindex har valts som referensvarde

Fondbolagets kommentar:

Fonden ar en aktivt forvaltad fond och har ett jamforelseindex
som avkastningen jamfors mot. “Index som referensvarde”
som efterfragas i detta avsnitt avser indexfonder, sa kallad
passiv forvaltning, och huruvida det index som den passivt
forvaltade fonden foljer ar ett héllbarhetsindex eller inte.

Metoder som anvands for att integrera hallbarhetsrisker, fram-
ja miliérelaterade eller sociala egenskaper eller fér att uppna
ett hallbarhetsrelaterat mal

M Fonden valjer in

Fondbolagets kommentar:
Lannebo valjer in bolag utifrdn en intern bolagsanalys i vil-
ken det ingar en utforlig hallbarhetsanalys (se mer ovan).
For att forvaltarna ska kunna identifiera ansvarsfulla bolag
med langsiktigt hallbara affarsmodeller foregas varje inves-
teringsbeslut av en sddan bolagsanalys.

Héllbarhetsanalysen inkluderar information fran en extern
hallbarhetsleverantor, vilken sammanstélls tillsammans med
var egen utvardering av bolaget. Hallbarhetsanalysen resulte-
rar i en intern betygséattning som har betydelse for Lannebos
beddmning av investeringen. Bolaget kan antingen vara ett
redan ansvarsfullt bolag med Idga hallbarhetsrisker, ett bolag
dar det finns en ambition och/eller positiv trend eller dar det
finns majlighet for Lannebo att paverka bolaget i ratt riktning.
Bolag som vi pa goda grunder tror ar langsiktigt hallbara och
|[dnsamma gar vidare i var investeringsprocess.

 tillagg till hallbarhetsanalysen sker aven, infor varje eventu-
ellt ny investering, ytterligare en intern och extern kontroll for
att sakerstalla att bolaget inte omfattas av Lannebos exklu-
deringskriterier. Screening av bolagen sker ocksd mot interna-
tionella sanktionslistor och bolag som finns pa sadana listor
exkluderas. Vi staller sdledes hoga héllbarhetskrav pé ett bolag
for att det ska vara aktuellt for fonden att investera i.

M Fonden viljer bort

Fonden placerar inte i bolag som &r involverade i foljande
produkter och tjanster. Hogst fem procent av omsattningen
i det bolag dar placeringen sker far avse verksamhet som ar
hanforlig till den angivna produkten eller tjansten.

Produkter och tjanster
Under denna rubrik kan dven en fond som inte framjar miljo-
relaterade eller sociala egenskaper eller har hallbar investe-

ring som mal ange vilka produkter och tjanster som inte ingar
i fonden till foljd av fondens placeringsinriktning.

M  Klusterbomber, personminor
Fondbolagets kommentar:
Kemiska och biologiska vapen
Fondbolagets kommentar:
Karnvapen

Fondbolagets kommentar:
Vapen och/eller krigsmateriel
Fondbolagets kommentar:
Alkohol

Fondbolagets kommentar:
Tobak

Fondbolagets kommentar:
Kommersiell spelverksamhet
Fondbolagets kommentar:
Pornografi

Fondbolagets kommentar:
Fossila branslen (olja, gas, kol)
Fondbolagets kommentar:
Kol

Fondbolagets kommentar:
Uran

Fondbolagets kommentar:
Ovrigt

Fondbolagets kommentar:
Cannabis
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Internationella normer

Internationella normer avser internationella konventioner, la-
gar och dverenskommelser sdésom FN Global Compact och
OECD:s riktlinjer for multinationella foretag som ror frégor om
miljo, manskliga rattigheter, arbetsvillkor och affarsetik.

M Fonden investerar inte i bolag som kranker inter-
nationella normer.
Bedomningen gors antingen av fondbolaget sjalvt eller
av en underleverantor.

Fondbolagets kommentar:

[0 Fonden investerar inte i bolag som inte vidtar atgarder
for att komma till ratta med identifierade problem eller
dar fonden bedomer att bolagen inte kommer att kom-
ma tillratta med problemen under en tid som fondbola-
get bedomer som rimlig i det enskilda fallet.

Detta alternativ avser fonder som tar fram en handlings-
plan for ifrdgasatta bolag, som exkluderas om angivna
villkor inte uppfylls under utsatt tidsperiod.

Fondbolagets kommentar:

Lander

[0 Av hallbarhetsskal placerar inte fonden i bolag involve-
rade i vissa lander/rantebarande vardepapper utgivna av
vissa stater.
Detta alternativ avser fonder som gor en landspecifik
hallbarhetsanalys som resulterar i att bolag involverade i
vissa lander exkluderas eller att réntebarande vardepap-
per utgivna av vissa stater exkluderas.

Fondbolagets kommentar:



M Fondbolaget paverkar

Fondbolaget anvander sitt inflytande for att paverka bolag i
hallbarhetsrelaterade fragor.

Fondbolaget har kontakt med bolag i syfte att paverka dem i
en mer hallbar riktning.
M Bolagspaverkan i egen regi

Fondbolagets kommentar:
Som en stor dgare och investerare i ménga bolag har vi en
mojlighet att paverka. Denna mojlighet anvéander vi oss utav
genom kontinuerlig dialog med bolagen i vara fonder. En typ
av dialog ar om en incident sker i ett bolag vilket kan handa
aven i de basta bolagen. Det upptacks i forvaltarnas dagliga
bevakning av innehaven och vanligtvis tar vi direktkontakt
med bolaget for att utreda vad som har hant och varfor. Den
andra typen av dialog ar proaktiv och innebar att vi bokar
hallbarhetsmoten med ledningspersoner i bolagen for att
diskutera héllbarhetsfrdgor. Dessa moten avser att informera
bolagen om vad deras dgare och investerare forvantar sig av
dem samt att stalla krav pa bolagen att leverera konkreta re-
sultat. Urvalet av bolag med vilka proaktiva hallbarhetsméten
genomfors baseras pa var dgarandel samt riskbedomning.

| de fall vi inte ar n6jd med utvecklingen eller skotseln i ett
bolag, och déa vi inte ser madjlighet att kunna paverka, ar for-
saljning av aktierna ett sannolikt alternativ.

M Bolagspaverkan i samarbete med andra investerare

Fondbolagets kommentar:

Lannebo samarbetar med andra aktiedgare i fall dar detta
bedoms som lampligt och i andelsdgarnas gemensamma
intresse.

M Rostar pa bolagsstammor

Fondbolagets kommentar:

Lannebo har som huvudprincip att rosta pa bolagsstammor i
bolag dar fondbolaget har en storre dgarandel eller tillhor de
storsta agarna.

M Deltar i valberedningar for att paverka styrelsens sam-
mansattning

Fondbolagets kommentar:

Lannebo deltar i valberedningsarbetet dar mojlighet ges.
Beroende pa fondens innehav vid valberedningens samman-
sattning varierar fondens deltagande i valberedningar Gver
aren.

Fondbestammelser

§ 1 Fondens rittsliga stallning
Lannebo Smébolag Select, nedan kallad fonden, ar en spe-
cialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa
investeringsfonder, nedan kallad LAIF. Verksamheten bedrivs
enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for fond-
bolaget, LAIF och 6vriga tillampliga forfattningar.
Fondformogenheten &gs av fondandelsdgarna gemensamt
och varje fondandel medfor lika ratt till den egendom som
ingér i fonden. Det fondbolag som anges i § 2 forvaltar fon-
den och foretrader andelsdgarna i alla frdgor som rér fonden,
beslutar om den egendom som ingdr i fonden samt utévar
de rattigheter som harror ur fonden. Fonden kan inte forvarva
rattigheter eller ta pé sig skyldigheter. Fonden riktar sig till
allmanheten.

§ 2 Fondforvaltare

Fonden forvaltas av Lannebo Fonder AB, organisationsnum-
mer 556584-7042, nedan kallat fondbolaget. Fondbolaget for
register 6ver samtliga andelsagare och panthavare.

§ 3 Forvaringsinstitut och dess uppgifter
Forvaringsinstitut for fonden ar Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ), organisationsnummer 502032-9081.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att dvervaka fondens
penningfloden samt ska forvara fondens tillgdngar. Forva-
ringsinstitutet ska verkstalla fondbolagets instruktioner som
avser fonden om de inte strider mot bestammelserna i LAIF
eller annan forfattning eller mot fondbestammelserna samt
se till att

1. forsaljning, inlosen och makulering av andelar i fonden ge-
nomfors enligt LAIF och fondbestammelserna,

2. vardet av andelarna i fonden berdknas enligt LAIF och
fondbestammelserna,

3. ersattningar for transaktioner som ber6r fondens tillgang-
ar betalas in till fonden utan dréjsmél, och

4. fondens intakter anvands enligt bestdmmelserna i LAIF
och fondbestammelserna.

Forvaringsinstitutets narmare uppgifter regleras i LAIF och
kommissionens delegerade forordning (EU) 231/2013 av den
19 december 2012 om komplettering av Europaparlamentets
och radets direktiv 2011/61/EU vad géller undantag, allméan-
na verksamhetsvillkor, forvaringsinstitut, finansiell havstang,
dppenhet oh tillsyn.

§ 4 Fondens karaktar
Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som ar inriktad mot
sméa och medelstora bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.
Fondens inriktning i ovrigt ar diversifierad och saledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch. Fonden har friare pla-
ceringsregler an de som galler for vardepappersfonder.
Fonden har som 6vergripande finansiell malsattning att, un-
der iakttagande av tillborlig forsiktighet, astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.

§ 5 Fondens placeringsinriktning

Fondens medel far vara placerade i dverladtbara vardepapper,
penningmarknadsinstrument, derivatinstrument, fondande-
lar samt pa konto i kreditinstitut. Fonden far placera hogst 10
procent av dess varde i andra fonder eller fondforetag.

Fonden &r inriktad mot smé& och medelstora bolag i Norden
med tonvikt pa Sverige. Att fondens inriktning ska ha en ton-
vikt pa Sverige ska forstas som att fondens placeringar med
inriktning mot Sverige ska uppga till minst 50 procent av fon-
dens varde. Fondens medel far som ett led i denna inriktning
bl.a. placeras i aktier eller andra finansiella instrument som
vid investeringstillfallet &r eller inom ett fran emission avses
bli upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige eller
ovriga Norden eller féremal for regelbunden handel vid ndgon
annan marknad i Sverige eller évriga Norden som ar reglerad
och 6ppen for allmanheten eller som ar utgivna av emittenter
som vid investeringstillfallet har sitt sate i Sverige eller 6vriga
Norden. Fondens medel far dven placeras i aktier eller andra
finansiella instrument som vid investeringstillfallet handlas i
svenska kronor eller en annan lokal nordisk valuta. Ytterligare
exempel pa placeringar som inryms i fondens geografiska in-
riktning kan komma att anges i informationsbroschyren for
fonden.

Kriteriet for ett foretags storlek ar dess borsvarde, som vid
utgangen av kalendermanaden innan investeringstillfallet far
uppga till hogst 1 procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvarde.

Vad som avses med den svenska aktiemarknadens totala
borsvarde beskrivs i informationsbroschyren.



Oavsett vad som angivits ovan om fondens geografiska
inriktning samt namnda kriterium for ett foretags storlek far
fonden inneha sadana finansiella instrument som kommit att
ingd i fonden pa grund av ett tidigare innehav, t.ex. till foljd av
uppkop, avknoppningar eller andra foretagshandelser.

Fondens inriktning i 6vrigt ar diversifierad och séledes inte
specificerad till ndgon speciell bransch.

Underliggande tillgangar till derivatinstrument som ingar i
fonden ska utgoras av eller hdnfora sig till tillgadngar enligt 5
kap. 12 § forsta stycket lagen (2004:46) om vardepappers-
fonder, nedan kallad LVF.

For forvaltningen av medel i en specialfond galler 5 kap. LVF,
om inte Finansinspektionen har tillatit undantag. Fonden har
beviljats foljande undantag frén bestémmelserna i LVF savitt
avser placeringsinriktningen:

Med undantag fran 5 kap. 5 § LVF far placeringar i s&-
dana Overlatbara vardepapper och penningmarknads-
instrument som avses i 5 kap. 5 § LVF sammantaget
hogst uppga till 20 procent av fondens varde.

Med undantag frén 5 kap. 6 § forsta stycket, andra styck-
et 3 och sista stycket samt 5 kap. 21 § LVF far dverlat-
bara vardepapper och penningmarknadsinstrument frén
en och samma emittent inte utgéra mer an 25 procent
av fondens varde. Det sammanlagda vardet av de inne-
hav som vart och ett 6verstiger fem procent av fondens
varde far inte verstiga 60 procent av fondens varde.
Med undantag fran 5 kap. 19 § forsta stycket 1 LVF far
fonden inneha aktier utan rostratt som overstiger 10 pro-
cent av sddana aktier som en enskild emittent gett ut,
dock maximalt 25 procent.

Med undantag fran 5 kap. 20 § forsta stycket LVF far
fonden forvarva aktier med sédan rostratt att det ar moj-
ligt for fonden att utdva ett vasentligt inflytande over led-
ningen av ett foretag, dock begransat till 25 procent av
rosterna i ett foretag.

Fonden efterstrévar en risknivd som over tiden ligger i niva
med eller under den som galler for aktiemarknaden som hel-
het. Det riskmatt som anvands &r standardavvikelsen for va-
riationen i fondens totala avkastning.

§ 6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras péa en reglerad marknad eller en
motsvarande marknad samt p& ndgon annan marknad, inom
eller utanfor EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
Fonden far anvanda sig av sddana overlatbara vardepapper
och penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.
Fonden far anvanda derivatinstrument sdsom ett led i fon-
dens placeringsinriktning. Fonden far placera i OTC-derivat
enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.
Fonden far anvénda sddana tekniker och instrument som
avses i 25 kap. 21 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2013:9) om véardepappersfonder for att skapa havstang.

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel &ar fondens varde delat med antalet
utelopande fondandelar. Fondens varde beraknas genom att
fran tillgdngarna avdras de skulder som avser fonden, dari
inbegripna bl.a. ej debiterade skatter enligt fondbolagets be-
stammande samt de avgifter som framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgdngar berdknas enligt foljande:
Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sé&dan inte
finns senaste kopkurs). Om sddana kurser inte kan erhal-
las eller ar missvisande enligt fondbolagets bedémning,

far oOverlatbara vardepapper, penningmarknadsinstru-
ment, derivatinstrument och fondandelar upptas till det
varde som fondbolaget pa objektiv grund bestammer.
For sadana overlatbara vardepapper och penningmark-
nadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett
marknadsvarde enligt sarskild vardering. Till grund for
den sérskilda varderingen kan laggas bl.a.; marknadspri-
ser fran icke godkand reglerad marknad eller s k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel
pa reglerad marknad eller index med justering for skill-
nader i t.ex. kreditrisk och likviditet (referensvardering),
diskonterade kassafloden (nuvardesvardering) eller ka-
pitalandel av det egna kapitalet (bokslutsvardering).

For OTC-derivat faststalls ett marknadsvarde enligt sar-
skild vardering. Till grund for den sarskilda varderingen
laggs; marknadspriser fran icke godkand reglerad mark-
nad eller s.k. market maker, en referensvardering base-
rad pa ett liknande derivat upptaget till handel pa regle-
rad marknad eller ett marknadsvarde baserat pa allmant
vedertagna varderingsmodeller (t.ex. Black & Scholes for
europeiska optioner).

Likvida medel inklusive insattningar p& bankrakning,
korta placeringar pa penningmarknaden och medel pa
konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

Ovriga fordringar avseende fonden.

Fondens skulder berdknas enligt foljande:
+ Upplupen forvaltningsersattning.
Ersattning till forvaringsinstitut.
Ej likviderade kop.
Skatteskulder.
Ovriga skulder avseende fonden.

Vardet av fondandel ska dagligen (varje bankdag) berdknas
av fondbolaget.

§ 9 Forsaljning och inlosen av fondandelar

Forséljining (andelségares kop) och inlosen (andelségares
forsaljning) kan ske den sista bankdagen varje manad. Detta
utgor ett undantag enligt 4 kap. 13 § forsta stycket forsta
meningen LVF.

Begaran om forsaljning eller inlosen gors pa det satt som
vid var tid anges pa fondbolagets webbplats, www.lannebo.
se, eller enligt de anvisningar som kan erhdllas av fondbola-
get.

Begaran om forsaljning som kommit fondbolaget tillhanda
senast klockan 16.00 tva bankdagar innan sista bankdagen
i manaden, eller klockan 12.00 halvdagar, verkstélls sista
bankdagen i manaden. Begaran som kommit fondbolaget
tillhanda senare an klockan 16.00 tva bankdagar innan sista
bankdagen i manaden, eller klockan 12.00 halvdagar, verk-
stalls nastkommande manad.

Forsaljning av andelar sker till ett lagsta belopp om 100 000
kronor vid forsta inbetalningen. Dérefter sker forsaljning till
ett Iagsta belopp om 20 000 kronor per inbetalning.

Begaran om inlosen som kommit fondbolaget tillhanda se-
nast klockan 16.00 fem bankdagar innan sista bankdagen
i manaden, eller klockan 12.00 halvdagar, verkstélls sista
bankdagen i manaden. Begaran som kommit fondbolaget
tillhanda senare an klockan 16.00 fem bankdagar innan sista
bankdagen i manaden, eller klockan 12.00 halvdagar, verk-
stalls nastkommande manad.

Maste medel for inlosen anskaffas genom forséljning av
vardepapper, ska sadan forsaljning ske och inlosen verkstal-
las s& snart som majligt.

Begaran om inlosen far aterkallas endast om fondbolaget
medger detta.



Forsaljnings- eller inlosenpriset for en fondandel ska vara
fondandelsvardet den bankdag forsaljning eller inlosen sker.
Forsaljning och inlosen sker till en kurs som inte ar kand for
andelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning respek-
tive inlosen.

Uppgift om forsaljnings- och inlésenkurs offentliggors pa
fondbolagets webbplats, senast bankdagen efter den bank-
dag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

| syfte att undvika att fondens forvaltade kapital kan kom-
ma att uppga till en storlek som innebar att fonden inte kan
forvaltas pa ett for fonden och befintliga fondandelsagare
optimalt satt, har fondbolaget ratt att besluta om stangning
av fonden som innebar att teckning av nya andelar inte kan
ske. Sddant beslut om stangning forutsatter att fondens for-
valtade kapital uppgar till en storlek som Gverskrider den av
fondbolaget faststallda kapitalgransen for en optimal forvalt-
ning. Den av fondbolaget faststéallda kapitalgransen for en
optimal forvaltning framgér av fondbolagets informations-
broschyr. Beslut om stangning av fonden ska kommuniceras
i anslutning till beslutet, dock senast 20 dagar fore den dag
varefter beslutet om stangning ska trada i kraft och fonden
stangs. Fondbolagets beslut om 6ppning av fonden ska li-
kaledes kommuniceras i anslutning till beslutet, dock senast
30 dagar fore den dag som teckning av nya andelar anyo kan
ske. Information om beslut om stangning respektive 6ppning
av fonden ska dels tillkdnnages pa fondbolagets webbplats,
dels tillstallas andelsagare till den av fondbolaget registre-
rade adressen.

§ 10 Extraordindra forhallanden

Fonden kan stangas for forsaljning och inlodsen om sadana
extraordinara forhdllanden har intraffat som gor att en var-
dering av fondens tillgéngar inte kan goras pa ett satt som
sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt, exempelvis att en el-
ler flera av de marknader som fondens handel sker pa ar helt
eller delvis stangda.

§ 11 Avgifter och ersittning

Ur fondens medel ska ersattning betalas till fondbolaget i
form av dels fast ersattning, dels resultatbaserad ersattning.
Transaktionskostnader sdsom kurtage vid fondens kop och
forsaljining av finansiella instrument belastas fonden samt
skatt. Vidare far fonden belastas med kostnader for analys

Fast erséttning
Fonden ska betala ersattning till fondbolaget och forvarings-

institutet enligt foljande.

Till fondbolaget utgar ersattning i form av en fast av-
gift. Den hogsta avgiften ar 1 procent per ar av fondens
varde. | denna avgift ingér ersattning for fondens forvalt-
ning och kostnader for tillsyn och revisorer.

ii.  Till forvaringsinstitutet utgér erséattning for utforande av
forvaringsinstitutets uppgifter. Avgiftsuttaget far uppgéa
till hogst 0,1 procent per ar av fondens varde.

Den hogsta avgiften som far tas ur fonden enligt i och ii ovan
ar 1,1 procent per ar av fondens varde. Ersattningen berak-
nas dagligen och ska erlaggas vid utgangen av varje manad.
Resultatbaserad erséttning

Ersattningen, som beraknas individuellt for varje andelséagare
och tas ur fonden arligen eller vid inlosen, utgar endast da
fondens relativa vardeutveckling overstigit utvecklingen for
fondens avkastningstroskel (benchmark), definierat som
30 dagars STIBOR, manadsvis den forsta bankdagen varje
ingdende manad, dock lagst 0 procent, plus 5 procentenhe-
ter. Om under ndgot rékenskapsar (eller ménad vid inldsen)
en andelsagare erhaller en vardeutveckling som understiger
fondens avkastningstroskel, och det under senare raken-

skapsar uppstar en positiv relativ vardeutveckling, ska ingen
rorlig ersattning utgé forran tidigare rakenskapsars relativa
underavkastning kompenserats. Ersattningen uppgar till 20
procent av 6veravkastningen, d v s den del av fondens varde-
utveckling som overstiger avkastningstroskeln.

Rorlig ersattning ska erlaggas av fonden men belastar res-
pektive andelsdgare i relation till just denne andelsdgares
avkastning genom att andelsagares antal innehavda andelar
forandras. Antalet andelar for den individuella andelsdagaren
harleds genom att utga fran den andelsagare som ska erlag-
ga den hogsta rorliga ersattningen per andel. Denne andelsé-
gares nettovarde per andel utgor basen vid berakning av det
nya antalet andelar i fonden.

§ 12 Utdelning

Fonden lamnar som huvudregel ingen utdelning. Fondbola-
get kan dock besluta om en utdelning till fondandelsagarna
om det, enligt fondbolagets bedomning, ar nédvandigt for
att ta tillvara andelsagarnas gemensamma intresse. Utdel-
ning lamnas da i en sddan omfattning och pa den dag som
bedoms lamplig. For den utdelning som beloper pa en fond-
andel ska fondbolaget, efter eventuellt avdrag for preliminar
skatt, forvarva nya fondandelar for den andelsagares rakning,
som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsdgares begaran ska utdelning — efter eventuellt
skatteavdrag — i stéllet utbetalas till andelsdgaren. En sddan
begaran ska framstéllas senast den dag som fondbolaget
bestamt.

§ 13 Fondens rikenskapsar
Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsherittelse, dndring av
fondbestimmelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberéattelse och halvarsredogo-
relse. Handlingarna ska pa begaran kostnadsfritt skickas till
andelsdgarna och finnas tillgangliga hos fondbolaget och
forvaringsinstitutet senast fyra méanader efter rakenskapsar-
ets utgang (&rsberattelse) respektive tva manader efter halv-
arsskiftet (halvarsredogorelse).

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut
av fondbolagets styrelse, och ska understéllas Finansinspek-
tionen for godkdnnande. Sedan andring godkants ska beslu-
tet héllas tillgangligt hos fondbolaget och forvaringsinstitutet
samt tillkdnnages pa satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsittning av fondandelar
Fondandelsédgare kan pantsatta sina andelar i fonden, savida
inte fondandelsédgaren ar ett forsakringsbolag som placerat
forsakringspremier for forsakringstagares rakning enligt for-
sakringsrorelselagen (2010:2043) eller ett pensionssparinsti-
tut som placerat pensionssparmedel for pensionssparares
rakning enligt lagen (1993:931) om individuellt pensionsspa-
rande.

Vid pantsattning ska fondandelséagaren eller foretradare for
denna och/eller panthavaren skriftligen underratta fondbola-
get hdarom. Av underrattelsen ska framga:

+  vem som ar fondandelsagare,

+ vem som &r panthavare,

+  vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen, och

+ eventuella begransningar av pantsattningens omfatt-
ning.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret Gver
fondandelsagare samt skriftligen underratta fondandelsa-
garen om registreringen av pantsattningen. Pantsattningen
upphor nar panthavaren skriftligen meddelat fondbolaget
harom. Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsa-
garen for registreringen. Denna avgift far hogst uppga till 500
kronor.



§ 16 Ansvarsbegransning

For det fall forvaringsinstitutet har forlorat finansiella instru-
ment som depéforvaras hos forvaringsinstitutet eller dess
depdbank, ska forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal
aterlamna finansiella instrument av samma slag eller ett be-
lopp motsvarande vardet till fonden. Forvaringsinstitutet ar
emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella
instrumenten eller annan skada &r orsakad av en yttre han-
delse utanfor forvaringsinstitutet kontroll sdésom for skada
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Fondbo-
laget ansvarar inte for skada orsakad av sadan yttre handelse
utanfor fondbolagets kontroll. Forbehallet i fraga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller aven om forvaringsinsti-
tutet eller fondbolaget ar foremal for eller sjalv vidtar sédan
konfliktatgard. Forvaringsinstitutet eller fondbolaget svarar
inte for skada som orsakats av — svensk eller utlandsk — bors
eller annan marknadsplats, central vardepappersforvarare el-
ler clearingorganisation.

Forvaringsinstitutet eller fondbolaget ansvarar inte for ska-
da som uppkommer i anledning av férfogandeinskrankning
som kan komma att tilldmpas mot fondbolaget eller forva-
ringsinstitutet betraffande finansiella instrument.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for forlust av finansiella
instrument som forvaras av depabank eller annan som till-
handahaller motsvarande tjanster som forvaringsinstitutet
med tillborlig omsorg anlitat for forvar av finansiella instru-
ment och med vilken forvaringsinstitutet har avtalat om
overforing av ansvar med ratt for fondbolaget att framstélla
krav direkt mot depabanken. S&ddan 6verforing av ansvar fran
forvaringsinstitutet till depadbanken ar en foljd av att forva-
ringsinstitutet uppdragit at depdbanken att forvara utlandska
finansiella instrument i en lokal marknad pa det satt som
anges i gallande forvaringsinstitutsavtal mellan forvaringsin-
stitutet och fondbolaget.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av fond-
bolaget eller forvaringsinstitutet, om fondbolaget respektive
forvaringsinstitutet varit normalt aktsamt och savida annat
inte foljer av tillamplig tvingande lag.

Fondbolaget eller forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall an-
svarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for fondbolaget eller forvaringsinstitutet
att helt eller delvis verkstalla &tgarder pa grund av omstan-
dighet som anges i andra stycket, far dtgarden uppskjutas
till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten betal-
ning till folid av sddan omstéandighet ska fondbolaget eller
forvaringsinstitutet inte erlagga drojsmalsranta. Om ranta ar
utfast, ska fondbolaget eller forvaringsinstitutet betala ranta
efter den rantesats som gallde pé forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omsténdighet som anges i
andra stycket forhindrad att ta emot betalning for fonden, har
forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret forelegat
ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pé forfallo-
dagen.

Fondbolaget svarar inte for skada som fororsakats av for-
varingsinstitutet eller dess depabank. Inte heller ansvarar
fondbolaget for skada som orsakats av att andelségare eller
annan bryter mot lag eller annan forfattning eller dessa fond-
bestammelser. Harvid uppméarksammas andelsdgare pa att
denne ansvarar for att handlingar som fondbolaget tillstéllts
ar riktiga och behorigen undertecknade samt att fondbolaget
underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.

Fondbolaget har skadesténdsansvar enligt 8 kap. 28-31
8§ LAIF. Forvaringsinstitutet har skadestandsansvar enligt 9
kap. 22 § LAIF.

§ 17 Tillatna investerare
Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebar
inte att den riktar sig till sddana investerare vars forsaljning

av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid
med bestdammelserna i svensk eller utlandsk lag eller fore-
skrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars
forsaljning eller innehav av andelar i fonden innebar att fon-
den eller fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registre-
ringsatgard eller annan atgard som fonden eller fondbolaget
annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fondbolaget
har ratt att vagra forsaljning till sédan investerare som avses
ovan i detta stycke.

Fondbolaget far I0sa in andelsdgares andelar i fonden —
mot andelsdgares bestridande — om det skulle visa sig att
andelsagare tecknat for andel i fonden i strid med bestam-
melser i svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att fond-
bolaget pd grund av andelsagares forsaljning eller innehav i
fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for fonden eller fondbolaget som fonden eller fondbo-
laget inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsaga-
ren inte skulle inneha andelar i fonden.

Inlosen enligt foregdende stycke ska verkstallas omedel-
bart. Vad som stadgas om utbetalning av inlosenlikvid i § 9
ovan ska dga tillampning aven vid fall av inlosen enligt denna
§17.



Bilaga 1
Exempel pa berikning av rorlig avgift

Exemplet nedan utgér fran en arvodesberakning for fyra olika
investerare - A, B, C och D. Dessa tecknar andelar i fonden vid
olika tidpunkter och for olika belopp. Avkastningstroskeln ar
satt till 10 procent per ar. Berékningen for den rorliga avgiften
har gjorts for tva ar i exemplet. Den rorliga avgiften erlaggs av

Ar1

fonden men belastar respektive andelsagare i relation till just
denne andelsagares avkastning genom att andelségarens
antal andelar foérandras.

Antalet andelar for respektive andelsédgare harleds genom
att man utgér frdn den andelsédgare som ska erldgga den
hogsta rorliga avgiften per andel. Denne andelsagares fram-
raknade nettovarde per andel utgor basen vid berdakning av
det nya antalet andelar i fonden.

Exempel avgiftsberakning Investerat bejopp

Ar1 Substansvédrde | A B C D TOTAL

31-dec 100 100

31-jan 105

28-feb 100 200

31-mar 90 180

30-apr 95

31-maj 100

30-un 105

31-ul 110 220

371-aug 115

30-sep 115

37-okt 120 240

30-nov 125

31-dec 120

A. Substansvarde fore rorlig avgift 31dec ar 1 360 240 240 240 1080

B. Ingdende varde ar 1 plus investerat ar 1 320 200 180 240 940

C. Resultat fore avkastningstroskel 40 40 60 0 140

D. Avkastningstroskel (10 % per ar) 19,17 16,67 13,50 4,00 49,33

E. Resultat efter avkastningstroskel 20,83 23,33 46,50 -4,00 90,67

F. Rorlig avgift 20 % 417 4,67 9,30 0,00 18,13

G. Substansvarde efter rorlig avgift 355,83 235,33 230,70 240,00 1061,87

H. Fondandelsvarde 115,35 115,35 115,35 115,35 115,35

|. Fondandelar total 3,0848 2,0402 2,0000 2,0806 9,2056
varav nya vederlagsfria andelar 0,0848 0,0402 0,0000 0,0806 0,2056

Investerare D investerar den 31 oktober i tva andelar. Sub-
stansvardet ar vid detta tillfalle 120 per andel, vilket innebar att
investeringen uppgar till 240. Vid rets slut ar substansvardet
aterigen 120 per andel. Den avkastningstroskel som D skall
tillgodordknas innan rorlig avgift skall erlaggas uppgar till
10%*2/12=1,67%, eftersom D varit andelsédgare i tvda manader.

Det berakningsmassiga resultatet efter avkastningstroskel
uppgar alltsa till -4 (240-240-1,67%*240) och ingen rorlig avgift
utgar. Dessutom skall den berdknade avkastningstroskeln i
detta fall laggas till avkastningstroskeln som utgor basen for
berakning av rorlig avgift ar 2. Eftersom ingen rorlig avgift skall
erlaggas innebar det att substansvardet ar oforandrat 240.

Investerare A, B och C har alla erhdllit ett resultat efter
avkastningstroskel som ar positivt vilket innebar att rorlig
avgift skall utga. C kopte i mars tva andelar till substansvarde
90 - en total investering om 180. Substansvardet for C uppgar
vid slutet av ar 1 till 2*120=240 och resultat fore avkastnings-
troskel till 60. C skall tillgodoraknas en avkastningstroskel om
10%*9/12=7,50%, da C varit andels&gare i nio ménader, innan
den rorliga avgiften erlaggs.

Resultatet efter avkastningstroskel blir 240-180-7,50%*180
=46,50. Den rorliga avgiften blir 20% av detta resultat, dvs
9,30. Substansvarde efter rorlig avgift uppgéar da till 240-
9,30=230,70.

Motsvarande berakningar ger for investerare A och B rorliga
avgifter pd 4,17 respektive 4,67. Dessa rorliga avgifter ar lagre
per andel an for C eftersom A eller B inte natt lika hog avkast-
ning pa sina investerade belopp. Berdkningen av avkastnings-
troskel for investerare A tar hansyn till att kop har gjorts vid tva
olika tidpunkter. Den forsta andelen, en investering pa 100, har
agts hela aret. I juli kdptes tva andelar for totalt 220, vilket inne-
bar att dessa innehavts i fem ménader. Avkastningstroskeln
for A beraknas enligt féljande: 10%*100+10%*5/12*220=19,17.

Fondandelsvardet berdknas efter den fondandelségare (in-
vesterare C) som erlagt den hogsta rorliga avgiften per andel
och bliriexemplet 115,35. Varje fondandelsagares varde efter
arvode delas sedan med detta fondandelsvarde for att berdkna
det antal fondandelar som skall innehas. | det fall fonden haft
en vardeokning skall nya andelar ges ut. For investerare D ger
denna berakning 240/115,35=2,0806 andelar, det vill sdga
0,0806 nya andelar.



o

Ar 2

Exempel avgiftsberdkning

Investerat belopp

Ar2 Substansvdrde | A B c D TOTAL

31-dec 115,35 115,35

31-jan 120

28-feb 110

371-mar 100 200

30-apr 95

31-maj 80 160

30-jun 90

314ul 100

371-aug 110

30-sep 120 240

31-okt 125

30-nov 130

31-dec 140

A. Substansvarde fore rorlig avgift 31dec ar 2 571,87 565,63 560,00 571,28 2268,78

B. Ingdende varde ar 2 plus investerat ar 2 471,18 435,33 390,70 480,00 177721

C. Resultat fore avkastningstroskel 100,69 130,30 169,30 91,28 491,57

D. Avkastningstroskel (10 % per ar) 47,12 38,53 32,40 34,40 152,45

E. Resultat efter avkastningstroskel 53,57 91,76 136,90 56,88 339,12

F. Rorlig avgift 20 % 10,71 18,35 27,38 11,38 67,82

G. Substansvarde efter rorlig avgift 561,16 547,28 532,62 559,91 2200,96

H. Fondandelsvarde 133,16 133,16 133,16 133,16 133,16

|. Fondandelar total 4,2143 4,1101 4,0000 4,2049 16,5293
varav nya vederlagsfria andelar 0,1295 0,0699 0,0000 0,1243 0,3237

D investerar den 30 september totalt 240 i ytterligare tva Definitioner

andelar a 120 per andel. Substansvardet stiger sedan till 140
per andel vid drets slut. Substansvérdet for D:s totala inves-
tering under &r 1 och ar 2 uppgar da till 4,0806*140=571,28.
Totalt ingdende varde ar 2 plus investerat belopp under ar 2
uppgar till 480 och resultatet fore avkastningstroskel till 91,28.
Avkastningstréskeln uppgar till (240*%10%)+(240%10%*3/12)+
(4*10%)+4" =34,40.

Resultat efter avkastningstroskel uppgar saledes till 571,28-
480-34,40=56,88. Den rorliga avgiften pd 20% blir 11,38. Sub-
stansvarde efter rorlig avgift uppgar till 571,28-11,38=559,90.

Aven A, B och C gor ytterligare investeringar under dret. C
kopte tva andelar i maj till substansvéarde 80, en ytterligare
investering om 160. Ingdende varde ar 2 plus investerat belopp
ar 2 uppgar alltsé till 390,70. Substansvardet for C uppgar vid
slutet av ar 2 till 4*140=560,00 och resultat fére avkastnings-
troskel till 169,30. C skall tillgodoréknas en avkastningstroskel
om (230,70%10%)+(160*10%*7/12)=32,40 innan den rorliga
avgiften erlaggs.

Resultatet efter avkastningstroskel blir 560-390,70-
32,40=136,90. Den rorliga avgiften blir 20% av detta resultat,
dvs 27,38. Substansvarde efter rorlig avgift uppgar till 560-
27,38=532,62.

Motsvarande berakningar ger for investerare A och B rorliga
avgifter p& 10,71 respektive 18,35. Dessa rorliga avgifter &r
lagre per andel an for C eftersom A eller B inte natt lika hog
avkastning pa sina investerade belopp.

Fondandelsvéardet berdknat utifrdn den fondandelsdgare,
investerare C, som erldgger den hogsta rorliga avgiften per
andel blir 133,16. Det nya antalet fondandelar for investerare
D beréknas till 559,90/133,16=4,2049. Ar 2 erhéller alltsd in-
vesterare D 4,2049-4,0806=0,1243 nya andelar.

A. Substansvarde fére rérlig avgift 31 dec ar x: Antal andelar
multiplicerat med substansvarde per andel.

B. Ingdende varde ar x plus investerat ar x: Substansvarde efter
rorlig avgift vid borjan av ar x plus den totala summa andelséa-
garen har investerat under ar x.

C. Resultat fore avkastningstroskel: Substansvarde fore rorlig
avgift minus ingédende varde ar x plus investerat ar x. (A-B)

D. Avkastningstroskel: Den avkastning som maste néds innan
rorlig avgift skall utgd. Den berdknas med hansyn till hur 1dng
tid varje investering funnits i fonden. Exempelvis har ett innehav
som kopts i slutet av maj vid arets slut innehavts i sju manader
och avkastningstroskeln berdknas for dessa sju méanader. Ni-
van pé avkastningstroskeln definieras som 30 dagars STIBOR,
manadsvis den forsta bankdagen i varje ingdende manad, plus
3 procentenheter 2.

E. Resultat efter avkastningstroskel: Resultat fore avkastnings-
troskel minus avkastningstroskel. (C-D)

F. Rorlig avgift: 20% av resultat efter avkastningstroskel. (0,2*E)

G. Substansvaérde efter rorlig avgift: Substansvarde fore rorlig
avgift minus rorlig avgift. (A-F)

H. Fondandelsvéarde: Substansvarde efter rorlig avgift dividerat
med antal andelar beraknas for den andelsagare som skall
betala den hogsta rorliga avgiften per andel. Detta blir det
fondandelsvéarde som galler for samtliga andelségare.

I. Fondandelar totalt: Substansvarde efter rorlig avgift dividerat
med fondandelsvarde. | det fall fonden haft en vardeokning
skall nya andelar ges ut. (G/H)

'Avkastningstroskel fran ar 1 som D skall tillgodogoras uppréknad
med 10% for ar 2.

2Andrat till 5 procentenheter fran och med 1 april 2016.



Bilaga till informationsbroschyr for fonder som marknadsfors i Danmark
Information om lokal representant i Danmark

Lannebo Corporate Bond, Lannebo Europa Smébolag, Lannebo High Yield, Lannebo Sverige Plus och Lannebo Teknik marknads-
fors i Danmark till bade professionella och icke-professionella investerare, inklusive till investerare som gor placeringar inom
ramen for en forsakring.

En investerare som 6nskar att fa tillgang till information om en av dessa fonder ar vdalkommen att kontakta vart filialkontor pa
nedanstdende adress eller telefonnummer.

Lannebo Fonder Danmark,

Filial af Lannebo Fonder AB, Sverige
August Bournonvilles Passage 1
1055 Kgbenhavn K, Danmark
Telefonnummer +45 6915 3400

Kontaktpersoner vid filialen &r:

Carsten Dehn

(Tfn +45 6915 3407 carsten.dehn@lannebo.dk)
Ulrik Ellesgaard

(Tfn +45 6915 3402 ulrik ellesgaard@lannebo.dk)

Genom filialkontoret kan en investerare fa hjéalp med kop- och inlésen av fondandelar, utbetalning av inlésen och utdelning, fond-
byten med mera.

Vid filialen kan en investerare dven kostnadsfritt fa tillgang till fondbestammelser, faktablad, informationsbroschyr, arsberattelse
och halvarsredogorelse samt annan offentliggjord information om fonderna. Dessutom kan en investerare fa hjalp med att kon-
takta vart huvudkontor i Stockholm.



Lannebo Fonder AB —— Tel: +46 (0)8-5622 5200 Epost: info@lannebo.se p
@ Postadress: Box 7854, 103 99 Stockholm . Tel kundservice: +46(0)8-5622 5222 Hemsida: lannebo.se n
Besoksadress: Kungsgatan 5 o] Fax: +46 (0)8-5622 5252 Orgnr: 556584-7042 1~ |
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