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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Profoto visar stark tillvaxt
BTS overtygar med hojd prognos

Lannebo NanoCap steg med 1,8 procent under augusti. Vara
innehav i BTS, Profoto, Balco, Bergman & Beving och Addnode stod
for de storsta positiva bidragen till fondens utveckling. De starkaste
aktierna i fonden var Profoto (+21%), BTS (+20%), Balco (+19%), RTX
(+14%) och Sitowise (+9%). De svagaste aktierna var Sonans och
Nederman som foll med 18 respektive 15 procent.

BTS rapporterade ett starkt andra kvartal. Omséattningen 6kade
med 49 procent och rorelseresultatet uppgick till 82 miljoner
kronor (12) vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 17,1 procent (3,7).
Samtliga regioner bidrog till den goda utvecklingen. Pandemin har
initierat stora forandringar av strategier hos manga av BTS kunder
vilket i sin tur leder till 6kad efterfragan. BTS hojde i samband
med kvartalsrapporten prognosen for helarsresultatet 2021 och
raknar nu med att 6vertraffa 2019 ars niva. Trots den starka
aktieutvecklingen framstar inte férvantningar som allt fér hogt
stallda med tanke pa de fina framtidsutsikterna for bolaget.

Profotos forsta rapport som noterat bolag var stark.
Omsattningen 6kade med 113 procent jamfort med ett kraftigt
pandemipaverkat andra kvartal 2020. Rorelseresultatet, justerat
for noteringskostnader, uppgick till 53 miljoner kronor (-30) vilket
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Avkastning
Jam-
Lannebo  fdrelse-
Avkastning, % NanoCap’ index
Augusti 2021 1.8 3,8
Ar2021 329 304
3ar 87,6 88,9
5ar 166,4 172,4
Sedan start (160531) 182,5 2057
2020 18,6 279
2019 35,2 31,3
2018 4,7 2,0

TFor en investering gjord vid fondens start.
Fondens avkastning redovisas efter fast och
rorlig forvaltningsavgift.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
00 | 39 | 46 | 95 | 27 | 17
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
86 | 18
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motsvarar en rorelsemarginal om 30,7 procent. Profoto sag en ¢kad
aktivitet 1 USA och Europa under kvartalet medan utvecklingen 1
Asien var mer varierad da flera lander inforde pandemirelaterade
restriktioner. Bolaget kommer framover att satsa pa tillvaxt
eftersom lonsamheten ligger 6ver malet for rérelsemarginalen pa
mellan 25 och 30 procent. Sedan Profoto noterades den 1 juli har
aktien stigit med 53 procent. Var bedomning ar att kurspotentialen
ar god, i takt med att bolaget fortsatter att leverera starka
kassafloden och hdg avkastning, och att aktiemarknaden kommer
att se Profoto som ett kvalitetsbolag.

Balco tappade 14 procent i omsattning i det andra kvartalet.
Rorelseresultatet 61l med 30 procent till 34 miljoner kronor (49).
Orderingangen, daremot, 0kade med 82 procent och uppgick till
505 miljoner kronor, vilket ar den hogsta orderingangen i foretagets
historia for ett enskilt kvartal. Balcos orderingang har tidigare
paverkats negativt av pandemin da en stor del av bolagets kunder
ar bostadsrattsforeningar som inte har kunnat genomféra stammor
under pandemin. Bolaget bedomer att det finns ett uppdamt behov
av balkongrenoveringar och ser goda maojligheter till en fortsatt
god orderingang resten av aret. Balco har hittills i ar genomfort tva
férvarv och vi bedomer att forutsattningarna ar goda for fortsatt
forvarvsdriven tillvaxt.

Den tekniska konsulten Sitowise ckade omsattningen med 8
procent och justerad EBITA uppgick till 5,9 miljoner euro (7,2).
Orderboken ckade med 20 procent och uppgick till 140 miljoner euro
(117) och den stora orderboken indikerar att tillvaxten bor bli hog
under resten av aret. Efter kvartalets utgang har Sitowise genomfort
tva forvarv, Infracontrol i Sverige och Enco Oy i Finland, som
tillsammans har en arlig omséattning pa cirka 8 miljoner euro.

Hartmann justerade ned helarsprognosen for saval omséttning
som resultat i samband med halvarsrapporten. Hartmanns
omsattning paverkas negativt av minskade restriktioner relaterade
till pandemin. Marginalen pressas av vasentligt hogre kostnader
framfor allt for returpapper, som har natt historiska rekordnivaer,
men ocksa for elektricitet. Hartmann tror att efterfragan kommer
normaliseras i slutet av aret och att prishojningar successivt

kan kompensera for kade kostnader. Osakerheten kring
resultatutvecklingen den narmaste tiden ar mycket stor vilket inte
har uppskattats av aktiemarknaden.

Det norska utbildningsforetaget Sonans rapporterade ett andra
kvartal i linje med forvantningarna. Omsattningen ckade

med 7 procent och rorelseresultatet minskade med 11 procent.
Studentintaget for hosten var starkt for Bjgrknes Hgyskole med en
tillvaxt pa 19 procent. Studentintaget fér Sonans Utdaning dkade
med 3 procent dar antalet onlinestudenter 6kar med 55 procent och
campusstudenter minskade med 11 procent. Skiftet fran campus till
online kommer kortsiktigt paverka lonsamheten negativt men ger
goda majligheter till 6kad skalbarhet pa langre sikt. Okad osdkerhet
kring tillvaxt och resultat den narmaste tiden ligger sannolikt
bakom nedgangen i aktien.

Branschfordelning
&P
Fordelningen
av fondens fem

storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 59,5
2. Informationsteknologi 11,1
3. Sallankopsvaror och tjanster 79
4. Halsovard 7,0
5. Finans 3,5
6. Fastighet 2,0
Likviditet 9,0

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Bergman & Beving B 10,3
BTS Group B 6,9
VBG Group B 57
Harvia 515
SP Group 49
Profoto Holding 4,7
Addnode B 4,5
OEM International B 4,3
Nederman 4,0
MedCap 39
Summa tio storsta innehav 54,6
Likviditet 9,0
Totalt antal aktieinnehav 26

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar

Harvia
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Johan Lannebo & Claes Murander
BERERERE 6 7
Fondens startdatum 2016-05-31
Andelskurs (kr) 2 417,69
N k I I Fondférmdégenhet (mkr) 2068
yc g amfo Forvaltningsavgift LR L L
r\ll‘a""ebo e Gl gsavg eventuell 6veravkastning
anoCap index - = __
30 d STIBOR, manadsvis forsta
Sharpekvot 1,5 1,7 o g
Avkastningstroskel bankdagen varje manad, plus
Totalrisk (%) 21,5 219 g fem procentenheter, for
Tracking error 75 nérvarande 5,00%
Informationskvot -1,0 ISIN SE0008347363
Alfa 0,3 Tillsyndsmyndighet Finansinspektionen
Beta 09 LEI-kod 549300WTH4U3ZC69QB57
Active share (%) 99
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,2

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Placeringsinriktning

Lannebo NanoCap &r en aktivt forvaltad
aktiefond (specialfond) som placerar i sma
bolag i Norden med tonvikt pa Sverige.

De bolag som fonden investerar i far som
hogst ha ett bérsvarde som uppgar till 0,05
procent av den svenska aktiemarknadens
totala borsvérde vid investeringstillfallet.
Vid halvarsskiftet 2021 innebar det ett
bérsvarde om cirka 5,3 miljarder kronor.
Fonden har friare placeringsregler dn en
traditionell aktiefond vilket ger férvaltaren
storre mojligheter.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar OMX Stockholm Small Cap Index.
Andelskursen for fonden satts fore den
tidpunkt da kursen for index hdmtas. Detta
kan ibland medféra att en jamforelse
mellan dem kan bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-
kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Ett matt som anger hur stor
andel av fonden som avviker fran sitt
jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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