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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Positivt tolkningsforetrade pa borsen
Lindab och ALK-Abello nya innehav

Borserna fortsatte att klattra i augusti. I Norden var den danska
borsen klart starkast, medan 6vriga marknader gick upp mer
blygsamt. Smabolagen gick klart battre dn de stora bolagen och
utvecklings-gapet under aret mellan stora och sma har nu i det
narmaste stangts.

Rapportsdsongen for det andra kvartalet avslutades och nu

riktar vi vart fokus mot hostmanaderna. Det kommer att

bli en storre utmaning for féretagen att na forvantningarna

under det andra halvaret. Komponentbrist och skenande
transportkostnader namns av allt fler bolag och situationen ser ut
att ha forvarrats. Forklaringarna ar som tidigare en kombination
av hogre efterfragan, coronanedstangningar och containerbrist.
Bekymmersamt ar ocksa att smittspridningen okar runt om i
varlden och i det korta perspektivet ar det mer sannolikt med
utokade restriktioner snarare an lattade.

Nedstangningar och logistikbekymmer satte tydliga avtryck
1 makrostatistiken under augusti. Utfallen har generellt varit
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Charlotta Faxén och Peter Lagerlof.

Avkastning

Lannebo Jam-

Sverige  forelse-
Avkastning, % Hallbar' index?
Augusti 2021 3,6 0,5
Ar 2021 170 322
3ar 75,0 76,2
5ar 114,2  125,7
10 ar 342,7 3574
Sedan start (101001) 289,5 3178
20203 24,1 14,8
20193 34,2 35,0
20183 -07 -44
20173 5,0 9,5
20163 8,3 9,6

TResultat fére 2018-12-20 ar baserat pa
Lannebo Utdelningsfond.

2Innan 2018-12-20 var fondens
jamforelseindex SIX Return Index.

3 Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
14| -12|63 |27 | 14| -03
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
50 | 36




Lannebo Sverige Hallbar manadsrapport augusti 2021

svagare an vantat. Det ar ganska tydligt att tillvaxttakten kommer
att ddmpas de kommande kvartalen. Det galler framfcr allt Asien
och USA, medan det ser battre ut 1 Europa. Dessutom noterar vi

att nivan pa BNP redan &r hogre &n den var fore coronapandemin
brot ut 1 USA och i manga europeiska lander. Det ar sarskilt drivet
av en valdigt stark privat konsumtion som nu ligger langt over
trendtillvaxt och det ar darfor svart att se nagot brett uppdamt
kopbehov.

Under manaden var det stort fokus pa fradgan om nar det ar dags

for centralbankerna att minska sina obligationskop. Ett orimligt
stort fokus riktades mot den arliga centralbankskonferensen i
Jackson Hole och det tal som Federal Reserves ordférande Powell
skulle ge. Sa mycket klokare blev dock inte marknaden, utan det ar
lika sjalvklart efter som fore talet att det ndgon gang blir minskade
obligationskop och rantehdjningar, men nar det sker beror forstas pa
inkommande data.

Bland portféljbolagen vill vi lyfta fram GARO, som bland

annat tillverkar laddstationer till elbilar, och Nibe, vars

storsta affarsomrade ar varmepumpar, som bada kom med

starka kvartalsrapporter. Det &r ingen tvekan om att takten i
omstallningen fran fossilt har accelererat den senaste tiden och
mycket talar for att den kommer att accelerera ytterligare. Den nya
rapporten fran FNs klimatpanel visar med all 6nskvard tydlighet
att anstrangningarna att minska koldioxidutslappen maste 6ka
patagligt om klimatmalen ska kunna nas. Det talar ocksa for att de
portféljbolag som ar verksamma inom férnyelsebar energi kommer
att ha utmérkta marknadsforutsattningar under decennier.

De storsta kopen gjorden i Lindab, ALK-Abello och Alfa Laval.
Lindab &r ett nytt innehav i fonden. Likt Systemair som vi redan
ager i fonden tillverkar Lindab bland annat ventilationsutrustningar
for inomhusbruk. Genom effektiv energiférbrukning sa hjalper
produkterna till att minska miljopaverkan.

Det danska bolaget ALK-Abello ar ett annat nytt innehav. Bolaget ar
specialiserade inom allergivaccination, en behandling som inte bara
behandlar symptomen av allergin men &ven den underliggande
orsaken till allergin. Detta ar en stor forbattring av livskvaliteten for
personer med svar allergi.

De storsta forsaljningarna gjordes i Essity, Electrolux och Instalco.
Vi har salt hela innehaven i Essity och Electrolux. Efter stark
kursutveckling valde vi att minska positionen i Instalco.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 51,5
2. Haélsovard 14,2
3. Saéllankopsvaror och tjanster 13,7
4. Energi 9,3
5. Material 2,1
6. Dagligvaror 1,5
Likviditet 77

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
AstraZeneca 6,7
Atlas Copco B 5,6
NIBE Industrier B 52
SKF B 4,5
Thule 4.4
AFRY B 4,4
GARO 4,3
Inwido 4,2
Bravida 3.8
Systemair 3,7
Summa tio storsta innehav 46,6
Likviditet 7.7
Totalt antal innehav 30

Storre forandringar
under manaden

Kop

Lindab
ALK-Abello
Alfa Laval

Forsaljningar

Essity
Elextrolux
Instalco
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Risk / avkastningsprofil Fondfakta
Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Charlotta Faxén & Peter Lagerlof
BEENEREEEN
Fondens startdatum 2010-10-01
Andelsklassens startdatum 2018-12-20
N ckeltal 1 Andelskurs (kr) 2 602,86
y Fondférmogenhet (mkr) 2118
Lannebo Jamforelse-
Sverige Hallbar index Forvaltningsavgift (%) 1,60
Sharpekvot 1.3 1.6 Bankgiro 5314-3772
Totalrisk (%) 20,5 17,8 ISIN SE0011973684
Tracking error 2 Oppen fér handel Dagligen
Informationskvot 06 Minsta investeringsbelopp (kr) 100
Alfa -0.4 PPM-nr 146928
Beta 11 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Active share (%) 84 LEl-kod 549300Y41WZFONEIE996
Omséttningshastighet, ggr (210630) 0,6

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig
till dig som
- Vill investera i de bolag som &r bast pa

hallbarhet och som med sina produkter och
tjdnster bidrar till en mer hallbar vérld.

« Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

* Inte vill vara investerad i fossila branslen,
tobak, alkohol, vapen, spel eller pornografi.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Hallbar &r en aktivt
forvaltad aktiefond som huvudsakligen
investerar pa den svenska aktiemarknaden
men far investera upp till 10 procent i
aktiemarknader utanfor Sverige. Fonden ar
en sa kallad all cap-fond som kan investera
i alla storlekar av borsnoterade bolag.
Fonden féljer sarskilda hallbarhetskriterier
i sina placeringar. Det betyder att fonden,
utover vad som galler fér samtliga av
Lannebos fonder, aktivt véljer in bolag
utifran tre huvudteman: En battre miljo, ett
friskare liv och ett hallbart samhélle.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket

fondens avkastning svéanger i varde i
forhallande till sitt jamforelseindex.
Berdknas som standardavvikelsen for
differensen i avkastning pa fonden och ett
jamforelseindex.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett méatt pa fondens kénslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens vérde
fordandras procentuellt sett nar marknadens
varde férandras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.

Epost: info@lannebo.se
Hemsida: lannebo.se
. Orgnr: 556584-7042
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