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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Under augusti avtog arets kursrally fér Stockholmsborsen som

2 c " Sedan start (081211 682,3 642,8
helhet (SIXPRX). Efter att atta manader passerat har varje manad edan start ( )

Genomshnittlig ars-

visat pa positiv avkastning. Ett antal av de kvartalsrapporter som TG 24 T 240 309
redovisades under manaden visade pa eskalerade utmaningar 2020" 17 148
inom logistik och komponentforsorjning. Hoga kostnader och -

leveransproblem inom sjofrakt och fortsatt utbudsunderskott 2019 22,6 R
inom halvledarindustrin medfér lagre l1énsamhet eller férdyrade 2018 07 44
produkter. Den uttkade Inflationen som borjade under slutet av 2017 8,8 9,5
2020 rullar nu igenom priskontrakt som gradvis slar igenom i hela 2016’ 13,3 9,6

vardekedjan.
T Avkastningen &r berdknad pa slutkurser.

De fallande rantorna och fortsatta centralbanksstimulanser

har sedan snart tre ar skapat stora skillnader i vardering och
stigmatiserat vissa bolag. Inom verkstadssektorn har exempelvis . =
bolag med historiskt stabilare l1onsamhet och lite battre vinsttillvaxt Avkastnlng per manad

varderats upp avsevart av marknaden. Detta har under senare

manader forstarkts av 6kad oro kring avtagande industriproduktion. Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
Det finns nu tva tydliga grupper dar Alfa Laval, ABB, Atlas Copco 52 | 31 | 74| 26|08 09
och Assa Abloy varderas betydligt hogre an sitt 10-arssnitt. Medan Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
SKF, Sandvik, Trelleborg och Volvo handlas till samma eller till och 33 | 13
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med under sin vardering for samma jamforelseperiod.

Veoneer och SOBI utvecklades battre an marknaden som helhet
och aktiekurserna steg 16 respektive 12 procent. Qualcomm lade
ett kontantbud pa Veoneer motsvarande cirka 320 kronor per aktie
och overtraffade darmed det tidigare budet pa 270 kronor fran

den kanadensiska bilunderleverantéren Magna International. Det
senaste budet ar fran var sida mer acceptabelt &ven om vi anser
vardet pa bolaget vara hdgre med en stabilare fordonsmarknad
nagot ar fram i tiden. Fortsatta budhdjningar ser vi dock som
mindre troligt.

Kring Sobi ryktades det, enligt Bloomberg News, att det
amerikanska riskkapitalbolaget Advent International tillsammans
med ett konsortium 6vervagde att 1agga bud pa bolaget. Den
kursuppgang som spekulationerna medforde avtog nar inget bud
inkom och inte heller kommentarer gavs fran respektive bolag. Ett
bud lamnades dock efter manadsskiftet, den 2 september, vilket vi
far aterkomma till i ndsta manadsrapport.

Elekta och Autoliv utvecklades svagt under augusti och sjonk

med 14 respektive 11 procent. Elekta rapporterade ett svagt forsta
kvartal for rakenskapsaret. Orderingangen och omséattningen

var visserligen ok men kostnaderna var val hoga. Bade kostnader
for salda varor sa val som utgifter inom administration samt
forskning och utveckling var hégre an vantat. Bruttomarginalen
pressades signifikant av komponentbrist, hogre andel flygfrakt
och hogre installationskostnader. Bolaget menar att majoriteten av
kostnaderna ar temporara och kan hérledas till omvarldsfaktorer
som ar overgaende.

Autoliv moter for tillfallet en svar marknad med kunder som

stanger ned produktion med kort varsel samt stigande ravarupriser.

Autoliv har historiskt visat sig vara skickliga pa att hantera
kostnader och volatil efterfragan men paverkas givetvis negativt
av nuvarande marknad. Slutefterfragan fran konsumenter verkar
vara fortsatt god med fler och béttre alternativ vad galler batteri,
foérbranningsmotor eller en kombination. Nar halvledarbristen
avtar har Autoliv goda tillvaxtforutsattningar och en tilltalande
bolagsvardering.

Branschfordelning

Fordelningen

av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 29,4
2. Finans 19,9
3. Informationsteknologi 17,3
4. Sallankopsvaror och tjanster 15,3
5. Halsovard 9,1
6. Kommunikationstjanster 3,3
7. Material 2,3
8. Dagligvaror 2,2
9. Fastighet -0,6
Likviditet 1,8

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Ericsson B 7,6
SEB A 6,8
Nokia EUR 6,2
H&M B 6,1
Trelleborg B 6,1
Nordea 57
Volvo B 4,7
SKF B 4,7
Swedbank A 4,6
Autoliv SDB 4,0
Summa tio storsta innehav 56,6
Likviditet 1,8
Totalt antal innehav 34

Storre forandringar
under manaden

Kop

Tobii
Sandvik
Ericsson

Forsaljningar

Veoneer
Hexpol
Tele2
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Risk / avkastningsprofil

Fondfakta

Lagre risk Hogre risk
Forvaltare Martin Wallin & Robin Nestor
BEENEREEEN
Fondens startdatum 2008-12-11
Andelskurs (kr) 76,26
Fondférmdégenhet (mkr) 5523
Nyckeltal o Csrvaltinasavat 1,0% fast + 20% rorlig eventuell
q I_lannebo Jamforelse- gsavg 6veravkastning
verige Plus index
Sharpekvot 11 16 Avkastningstroskel SIX Portfolio Return Index
Totalrisk (%) 22,9 178  Bankgiro 346-3585
Tracking error 8,3 ISIN SE0002686584
Informationskvot -0,8 Oppen for handel Dagligen
Alfa 20,9 Minsta investeringsbelopp 100 kr
Beta 12 PPM-nr 490292
Active share (%) 78 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
Omséttningshastighet, ggr (210630) 19 LEl-kod 549300WSFUNESQQE9448
Bruttoexponering, aktier (%) 107
Nettoexponering, aktier (%) 98

Riskinformation

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

Fonden riktar sig

till dig som

+ Vill ha en Sverigefond med 6kade
mojligheter.

« Tror pa aktiv forvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Placeringsinriktning

Lannebo Sverige Plus &r en aktivt forvaltad
aktiefond som huvudsakligen investerar
pa den svenska aktiemarknaden. | grunden
paminner fonden om Lannebo Sverige men
skiljer sig framf6r allt pa tva punkter:

- Lannebo Sverige Plus far investera upp
till 10 procent i aktiemarknader utanfor
Sverige.

+ Lannebo Sverige Plus kan blanka aktier
som forvaltaren tror kommer ha en

negativ kursutveckling. Dessa blankningar
kan dessutom finansiera ytterligare
investeringar i aktier som forvaltaren tror
kommer ha en positiv kursutveckling.

Forklaringar

Jamforelseindex Fondens jamforelseindex
ar SIX Portfolio Return Index. Andelskursen
for fonden sétts fore den tidpunkt da
kursen for index hamtas. Detta kan ibland
medfora att en jamforelse mellan dem kan
bli missvisande.

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med hansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rdntan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svénger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden
mellan fondens och jamforelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett matt pa riskjusterad
avkastning. Den méts som den aktiva av-

kastningen delat med portfdljens aktiva risk.

Alfa Beskriver effekten av
portféljférvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavérde &r den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svangningar pa marknaden. Betavardet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett ndar marknadens
varde forédndras med en procentenhet.

Active share Anger hur stor andel av fonden
som avviker frén sitt jamforelseindex.

Alla nyckeltal berdknas enligt
Fondbolagens forenings riktlinjer.
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