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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minskai varde och det ar inte sédkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Positiv utveckling i Europa
Norcros nytt innehav i fonden

Den europeiska aktiemarknaden utvecklades val i augusti

drivet av stabila kvartalsrapporter och positiva signaler fran
centralbankerna. Spridningen av delta-varianten av Coronaviruset
har dock sankt affars- och konsumentsentimentet vilket kan ha en
negativ paverkan pa aterhdmtningen framat. Fonden utvecklades
val 1 augusti och avkastningen var hogre an fér fondens
jamforelseindex.

De framsta positiva bidragsgivarna var Medios och TKH Group.

Den tyska tillverkaren och aterforsaljaren av specialistlakemedel,
Medios, var fondens framsta positiva bidragsgivare under augusti.
Trots utmaningar relaterat till det nyligen inférda kvotsystemet

for lakemedel i Tyskland 1amnade Medios en stark rapport for

det forsta halvaret och hojde samtidigt férsaljningsprogno-

sen for helaret. Medios ser en kontinuerlig forbattring av
marknadsforhallandena trots den regulatoriska motvinden. Bolaget
meddelade aven att Falk Neukirch utsetts till ny CFO. Vi anser

att Medios ar val positionerade for att fortsatta starka bolagets
marknadsposition saval organiskt som genom férvarv.
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Avkastning
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Augusti 2021 6,1 3,4
Ar 2021 29,6 252
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T Avkastningen ar berégknad pa slutkurser.

Avkastning per manad

Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
02| 21|90 | 17 | 03| -01
Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
75 | 61




Lannebo Europa Smabolag manadsrapport augusti 2021

TKH Group ar en nederlandsk industrikoncern verksam inom
telekom, bygg- och tillverkningsindustri. Koncernen rapporterade
starka resultat for i stort sett alla slutmarknader under forsta
halvaret. TKH Group hojde aven helarsprognosen tack vare en stark
orderbok och god aterhdmtning i dacktillverkningsdivisionen som
ar ett omrade med hoga marginaler. Bolaget upprepade att problem
1 underleverantorskedjan och stigande ravarukostnader endast haft
marginell paverkan hittills. Vi raknar med att bolaget kommer att
fortsatta dra nytta av sin strategi "Simplify & Accelerate”.

De framsta negativa bidragsgivarna var Accell Group och
Fashionette.

Det tyska e-handelsbolaget Fashionette utvecklades svagt i
augusti. Efter att under forsta halvaret ha levererat i niva med
férvantningarna har bolaget paverkats negativt av IT-problem i
samband med en lagerflytt under inledningen av tredje kvartalet.
Detta har lett till 1angre leveranstider och installda order och har
hojt den operationella risken kortsiktigt. Bolaget har dock redan
vidtagit flera atgarder for att fa bukt med problemen och vi rdknar
med att det ska vara helt 16st nar den viktiga julhandeln startar i
fjarde kvartalet.

Accell Group ar en ledande nederlandsk cykeltillverkare. Bolaget
visade stark lonsamhet under forsta halvaret da efterfragan

pa saval vanliga cyklar som elcyklar okade kraftigt till foljd av
pandemin. Den starka efterfragan har dock inneburit problem med
komponentbrist vilket gjort att Accell guidat for att andra halvaret
kommer att paverkas negativt. Vi raknar med att komponentbristen
ska vara 16st under 2022 och menar att Accell har en mycket
fordelaktig position pa marknaden for att dra nytta av den
langsiktiga cykeltrenden.

Vi investerade under manaden i det brittiska bolaget Norcros.
Norcros dger ett flertal varumarken inom bad- och koksprodukter

sa som duschar, kranar och kakel. Norcros ar verksamma i
Storbritannien, Irland och Sydarfrika och ar i manga fall ledande
inom sina nischer. Bolaget har en god historik av organisk tillvaxt
och en avkastning pa eget kapital pa 15 procent. Norcros har aven en
stark balansrdkning och bor kunna genom-féra intressanta forvarv
pa den fragmenterade marknaden for koks- och badrumsprodukter.

Branschfordelning

Fordelningen
av fondens fem
storsta branscher

# Bransch Andel, %
1. Industrivaror och tjanster 37,6
2. Halsovard 15,1
3. Informationsteknologi 12,7
4. Sallankopsvaror och tjanster 12,0
5. Finans 10,6
6. Dagligvaror 6,0
7. Kommunikationstjanster 3,6
Likviditet 2,4

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
Volution Group 4,8
Biffa 39
Dirr 39
Medios 3,6
Interpump Group 3,6
Bank of Georgia Group 3,6
TKH Group 3,6
LU-VE 34
Keywords Studios Plc 3.2
Inwido 3.1
Summa tio storsta innehav 36,8
Likviditet 2,4
Totalt antal innehav 46

Storre forandringar
under manaden

Kop

Brembo
Strix Group

Forsaljningar

Arrow Global
Sumo Group
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Risk / avkastningsprofil

Geografisk fordelning

Fondfakta

Lagre risk Hagre risk 1
5 Forvaltare Carsten Dehn &
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Fondens
2016-10-17
4 startdatum 016-10
Andelskurs (kr) 16,80
NYCkeItaI Lannebo Jam- Fondférmégenhet
Europa  forelse- (mk) 1731
Smab. index Forvalini i
Sharpekvot 1,0 1,0 3 (;)rva S 1,6
Totalrisk (%) 22,0 21,0 2 Bankgiro 5140-8037
e dig e 59 Andel av ISIN SE0008092290
Informationskvot 0,4 fond (%) Oppen fér handel Dagligen
Alfa 0,2 1 Storbritannien 36,4 Minsta
Beta 1,0 2 Ovriga l&nder i Europa 29,7 investeringsbelopp 100
Omsaéttnings- 3 Tyskland 14,0 (kn)
NS NE, 7 02 4 Nederlanderna 9,4 PPM-nr 182759
(210630) Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
5 Norge 8,2
— LEI-kod: 549300L5238BID030341
6 Likviditet 2,4
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

Historisk avkastning ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och
minska i varde och det &r inte sékert att
du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
Fondens varde kan variera kraftigt pa
grund av fondens sammansattning och
de forvaltningsmetoder fondbolaget
anvander sig av. Faktablad och
informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte
utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna manadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse over
fondens handelsaktiviteter och innehav.

till dig som

« Tror pa sma och medelstora bolag pa den
europeiska marknaden.

» Tror pa aktiv férvaltning och investeringar
baserade pa en tydlig uppfattning om varje
enskilt bolag.

Lannebo Europa Smabolag &r en aktivt
forvaltad aktiefond som investerar i sma
och medelstora boérsnoterade bolag

i Europa. Bolagens bérsvarde far vid
investeringstillfallet vara hogst 5 miljarder
euro eller motsvarande i annan valuta.

Forklaringar

Sharpekvot Ett matt pa fondens avkastning
med héansyn till fondens totalrisk. Berdknas
som kvoten mellan fondens avkastning
minus den riskfria rantan och fondens
totala risk (standardavvikelsen).

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens eller index totala
avkastning.

Tracking error Visar hur mycket fondens
avkastning svéanger i varde i forhallande
till sitt jamforelseindex. Berdknas som
standardavvikelsen hos skillnaden

mellan fondens och jamférelseindexets
avkastning.

Informationskvot Ett méatt pa riskjusterad
avkastning. Den méats som den aktiva
avkastningen delat med portféljens aktiva
risk.

Alfa Beskriver effekten av
portfoljforvaltarens val pa fondens
avkastning. Ett positivt alfavarde ar den
extra avkastning som investeraren far
justerat for marknadsrisken.

Beta Ett matt pa fondens kanslighet for
svéngningar pa marknaden. Betavérdet
berattar hur mycket fondens varde
forandras procentuellt sett nar marknadens
varde forandras med en procentenhet.

Alla nycketal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer.
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Jamforelseindex

Fondens jamforelseindex ar MSCI Europe Small Cap Index*.
Andelskursen for fonden satts fore den tidpunkt da kursen for index
h@mtas. Detta kan ibland medfora att en jamforelse mellan dem kan bli
missvisande.

* Utrékningar bygger pa information tillhandahallen av MSCI. Kélla: MSCI.
Information som hérrér frdn MSCI far endast anvéndas for ldsarens
interna bruk, far inte reproduceras eller distribueras i nagon form och far
inte anvandas som grund for eller en del av finansiella instrument eller
produkter eller index. Ingen del av den information som hérrér frén MSCI
ar avsedd att utgéra investeringsradgivning eller en rekommendation att
fatta (eller avsta fran att fatta) nagon form av investeringsbeslut och den
kan inte dberopas som sadan. Historiska data och analyser bor inte ses
som en indikation eller garanti for framtida resultatanalyser, prognoser
eller férutsagelser. Information som hérror fran MSCI tillhandahalls “i
befintligt skick” och anvéndaren av denna information tar hela risken for all
anvandning av denna information. MSCI, vart och ett av dess dotterbolag
och alla andra som ar inblandade i eller relaterade till att sammanstalla,
berékna eller skapa ndgon information hos MSCI (tillsammans "MSCI-
parterna”) friskriver sig uttryckligen fran alla garantier (inklusive, utan
begrénsning, alla garantier om originalitet, noggrannhet, fullstandighet,
aktualitet, icke-intrang, séljbarhet och lamplighet for ett visst syfte)

med avseende pa denna information. Utan att begrdnsa nagot av det
ovanstaende ska ingen MSCI-part i nagot fall ha nagot ansvar for direkta,
indirekta, speciella, tillfalliga, bestraffande eller féljdskador (inklusive, utan
begrénsning, forlorade vinster) eller andra skador. (www.msci.com)
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