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De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sdkert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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: o .. ac ugusti 2021 0,7
Flera innehav pa vag att kopas upp oo 5.5
Kreditmarknaden 6ppnade upp i positiv ton efter sommarstiltjen. 3ar 6,0
Primarmarknaden kom igang i slutet av manaden. Marknaden 5 &r 15,5
fortsatter att ga starkt, drivet av expansiva centralbanker och Sedan start (150130) 21,9
infléden i féretagsobligationsfonder. Vi investerade inte i nagot nytt  Genomesnittlig arsavkastning
innehav under perioden. 24 man 14
Rapportsdsongen for det andra kvartalet avslutades under Ziy 38
perioden och vi kan konstatera att trenden med resultat som 2019 5,0
overtraffar forvantningarna fortsatte &ven under det har kvartalet. 2018 1,0
Stigande ravarupriser, fraktkostnader och brist pa komponenter 2017" 5,1
sasom halvledare satte viss press pa marginalerna i nagra bolag. 20161 56

Varldskonjunkturen fortsatter att forbattras och den svenska
ekonomin har aterhamtat hela den nedgang som skedde i sparen av
coronapandemin.

En trend som vi anar ar att vissa bolag som varit tydliga AVkaStnmg per manad
pandemivinare nu reverserar nagot. Till exempel vinstvarnade

TAvkastningen ar beréknad pa slutkurser.

det svenska affordable wall art-bolaget Desenio infér sin rapport. Jan | Feb | Mar | Apr | Maj | Jun
Bolaget hade lagre tillvaxt &n vantat, men &ven om vi antar noll 11,08 07109 03] 04
tillvaxt &nda fram till forfall s& kommer bolaget minska sin Jul | Aug | Sep | Okt | Nov | Dec
skuldséttning och bor inte ha nagra problem att refinansiera sig. 05 | 07

Detta ar ett betydligt mer negativt scenario &n bolaget sjalv tror pa
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och vi kanner oss darfor helt komfortabla som obligationségare. Fordelning kreditbetyg

I andra vagskalen kommer nagra pandemifcrlorare tillbaka starkt.
Kladbolaget PWT, som tvingades till rekonstruktion under 2020,
levererade en stark rapport med vinst pa sista raden. Bolaget har
efter rekonstruktionen haft starka kassafléden och darmed byggt
upp ett eget kapital samt avslutar halvaret med néstan 100 miljoner
danska kronor i kassan. Detta ar naturligtvis mycket positivt for
0ss som obligationsinnehavare och tack vare féorhandlingar vid
rekonstruktionen dger vi ocksa en konvertibel som ger oss uppsida
aven pa aktiesidan.

Flera av vara innehav ar under uppkop. Ett exempel ar It-bolaget
Hoist Group som kops upp av ett konsortium lett av PE-bolaget Kreditbetyg Andel av
Advent International. Transaktionen vantas ga igenom under Q4 viirdepapper fonden, %

och i samband med det kommer obligationen l6sas in. AAA 0,0
Investment

Vi beholl samma struktur som tidigare i fonden. Bade grade ST 0
kreditdurationen, den genomsnittliga 16ptiden pa samtliga innehav A+/A/A- 0,0
1 fonden, och réantedurationen, métt som den genomsnittliga BBB+/BBB/BBB- 6,1
rantebindningstiden, var i princip oférandrade under perioden. Vi BB+/BB/BB- 22,6
har lag ranteduration for att skydda fonden mot stigande langréntor. High yield = /B/B- 544
Forrantningstakten ar i dagslaget cirka 4,7 procent fore avgift, givet ccc/cc/c 1.6
ett oférandrat réntelage. | Detautt B 0,0

Likviditet/ovr. marknadsvarde 15,3

Andelen av fonden med officiellt kreditbetyg uppgick
1ill 27,3 procent.

10 storsta innehav

Vardepapper Andel av fond, %
SEB 2,6
Intrum 2,6
Color Group 2,5
Ocean Yield 2,3
Jacob Holm & Sonner 2,1
DLF Seeds 2,0
FNG Nordic 2,0
Wallenius Wilhelmsen 2,0
Momox Holding Gmbh 1,9
Teekay Lng Partners L.P 19
Likviditet 15,3
Totalt antal emittenter 60

Storre forandringar
under manaden

Kop

Forsaljningar




Lannebo High Yield manadsrapport augusti 2021

Risk/avkastningsprofil Geografisk fordelning Fondfakta
- I Karin Haraldsson
Lagre risk Hogre risk 51 . .
Forvaltare Katarina Ponsbach
‘ 102 ‘ 3 5 ‘ 6 ‘ 7 ‘ 4 Carlsson
g 20150130
NYCkeltaI Andelskurs (kr) 121,88
Lannebo Fondférmogenhet 998
High Yield 3 (mkr)
Totalrisk (%) 12,7 Forvaltningsavgift 0,90%
Rénteduration (ar) 0,6 Bankgiro 584-9369
Kreditduration (ar) 2,6 2 ISIN SE0006421855
Omsattningshastighet, 0,5 Oppen for handel Dagligen
ggr (210630) Minsta
SRS investeringsbelopp |- &
fond (%) 9 BB
1 Sverige 321 Tillsynsmyndighet Finansinspektionen
2 Norge 20,3 LEl-kod 549300XRFONRDKE3IM10
oo 3 Danmark 13,8
Forfallostruktur ,
4 Finland 6,9
Andel av fond (%) 5 Tyskland 2.7
<1ar 20
6 Likviditet 15,3
1-3 ar 34
3-5ar 46
>5ar 1
Riskinformation Fonden riktar sig Placeringsinriktning

till dig som

+ Vill ha en hogre avkastning an traditionellt
réantesparande och kan tanka dig att ta
nagot hogre risk.

Historisk avkastning &ar ingen garanti

for framtida avkastning. De pengar som
placeras i fonden kan bade 6ka och minska
i vdarde och det ar inte sakert att du far
tillbaka hela det insatta kapitalet. Faktablad
och informationsbroschyr finns pa www.
lannebo.se. Observera att Lannebo inte

Lannebo High Yield &r en aktivt forvaltad
rantefond som huvudsakligen investerar i
hdgavkastande foretagsobligationer framst
i Norden. Med hogavkastande obligationer
avses obligationer utgivna av féretag med
lagre kreditvardighet, aven kallade high
yield-obligationer. Den genomsnittliga

- Tror pa aktiv forvaltning dér noggrann
foretagsanalys skapar langsiktig
avkastning

utarbetar investeringsrekommendationer.
Information i denna ménadsrapport ska
inte ses som annat an en redogorelse dver
fondens handelsaktiviteter och innehav.

I6ptiden for innehaven &r i normalfallet 3-5
&r men kan under perioder ligga utanfor
intervallet. Placeringar i utlandsk valuta
valutasakras alltid. Fonden far placera mer
an 35 procent av fondmedlen i obligationer
och andra skuldforbindelser som givits ut
eller garanterats av en stat eller kommun i
Norden.

Forklaringar

Totalrisk Anges som standardavvikelsen
for variationerna i fondens totala
avkastning.

Kreditduration Anger en vdagd genomsnittlig
aterstaende I6ptid for fondens
rantebarande placeringar.

Ranteduration Anger en vdgd genomsnittlig
aterstaende rantebindningstid for fondens
rantebdrande placeringar.

Alla nyckeltal berdknas enligt Fondbolagens
forenings riktlinjer
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